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Informe de los Auditores Independientes

Consejo Directivo

Asociacion Esperanza Internacional, Inc.,
Servicios de Microfinanzas

Santo Domingo, Republica Dominicana

Hemos auditado los estados de situacion de Servicios de Microfinanzas de Asociacion
Esperanza Internacional, Inc., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los estados de ingresos y
gastos, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas
fechas, y un resumen de las politicas contables significativas y notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internaciones de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; asi como seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros de la Entidad a fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
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contables hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer la base de nuestra opinién.

Opinion

En nuestra opinidén, los estados financieros, antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Servicios de Microfinanzas de
Asociacion Esperanza Internacional, Inc., al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y su desempefio
financiero y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las

Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASC).

Santo Domingo, Republica Dominicana
5 de julio de 2009

Apthorized Pubake dorosrians
Reghter LA FARD. No. 71
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ESTADOS DE SITUACION

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.

SERVICIOS DE MICROFINANZAS

(Expresados en pesos dominicanos)

ACTIVO

Efectivo--Nota B

Préstamos por cobrar-Neto--Nota D
Cuentas a recibir

Gastos pagados por anticipado
Mobiliario y equipo-Neto--Nota E

Otros activos

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVO
Préstamos por pagar--Nota F

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas--Nota G
Acumulaciones por pagar

Otros pasivos

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Resultados acumulados

COMPROMISOS--NOTAC

Véase notas a los estados financieros.

31 de diciembre de

2008 2007

8,064,662 676,071
65,012,299 46,812,643
21,700,143 6,128,656
99,424 181,275
5,558,190 4,385,552
711,867 191,500
101,146,585 58,375,697
37,254,896 43,789,982
3,962,845 1,753,412

8,983,110 -
859,933 218,808
18,417 6,032
51,079,201 45,768,234
50,067,384 12,607,463
50,067,384 12,607,463
101,146,585 58,375,697




ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.

SERVICIOS DE MICROFINANZAS

(Expresados en pesos dominicanos)

Ingresos:--Nota D
Donaciones en efectivo

Intereses y comisiones
Otros

Gastos:--NotasC,Ey F
Intereses y comisiones

Generales y administrativos
Depreciacion
Provision para préstamos incobrables

RESULTADOS DEL ANO

Véase notas a los estados financieros.

Afos terminados al
31 de diciembre de

2008 2007
40,183,931 27,184,400
29,737,115 17,584,410
561,785 334,037
70,482,831 45,102,847
3,762,263 3,689,559
27,997,785 27,642,365
1,262,862 3,263,400
- 3,107,734
33,022,910 37,703,058
37,459,921 7,399,789




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.

SERVICIOS DE MICROFINANZAS

(Expresados en pesos dominicanos)

Balance al 31 de
diciembre de 2006

Transferencia de fondos
Saneamiento de cuentas

Resultados del afio

Balance al 31 de
diciembre de 2007

Resultados del afio

BALANCE AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2008

Véase notas a los estados financieros.

Resultados
acumulados

9,508,451

(3,328,509)
(972,268)

7,399,789

12,607,463

37,459,921

50,067,384




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.
SERVICIOS DE MICROFINANZAS

(Expresados en pesos dominicanos)

ACTIVIDADES DE OPERACIONES
Efectivo recibido (pagado) por:
Donaciones, intereses, comisiones y otros
Gastos operacionales
Financieros

EFECTIVO NETO PROVISTO POR OPERACIONES

ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado por:
Cuentas a recibir

Préstamos cedidos-Neto
Adquisicion de mobiliario y equipo
Venta de Mobiliario y Equipo

EFECTIVO NETO USADO EN INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Efectivo recibido (pagado) por:

Préstamos (abonos) nuevos
Saneamiento de cuentas

EFECTIVO NETO PROVISTO POR FINANCIAMIENTOS

Aumento (disminucion) del efectivo durante el afio
Efectivo al inicio del afio
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afos terminados al
31 de diciembre de

2008 2007
70,434,831 45,108,879
(25,560,342)  (29,184,463)
(3,762,263) (3,689,559)
41,112,226 12,234,857
(6,588,377) 2,550,537
(18,199,656)  (21,002,362)
(2,461,516) (1,440,312)

61,000 20,000

(27,188,549)

(19,872,137)

(6,535,086) 8,006,298
- (972,268)
(6,535,086) 7,034,030
7,388,591 (603,250)
676,071 1,279,321
8,064,662 676,071




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO --Continuacion
ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.

SERVICIOS DE MICROFINANZAS

(Expresados en pesos dominicanos)

CONCILIACION DE LOS RESULTADOS DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIONES:

Resultados del afio

Partidas que no requieren uso de efectivo:
Depreciacion
Provision para préstamos incobrables
Eliminacion de Inventario
Ganancia venta activo fijo
Pérdida venta avtivo fijo

Cambios netos en activos y pasivos:

(Aumento) disminucion en:
Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Aumento (disminucién) en:

Cuentas por pagar
Acumulaciones por pagar
Otros pasivos

Véase notas a los estados financieros.

Afos terminados al
31 de diciembre de

2008 2007
37,459,921 7,399,789
1,262,862 3,263,400
- 3,107,734
- 1,250,000
(48,000) -
13,016 -
1,227,878 7,621,134
81,851 (181,275)
(520,367) -
2,209,433 (2,610,823)
641,125 -
12,385 6,032
41,112,226 12,234,857




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.
SERVICIOS DE MICROFINANZAS

31 de diciembre de 2008 y 2007
NOTA A--ORGANIZACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Organizacion: La Asociacion Esperanza Internacional, Inc., es una institucion sin
fines de lucro creada mediante decreto del poder ejecutivo Nam. 128/99, al amparo de la
Ley 520 del 26 de julio de 1920.

Su principal actividad es:

» Liberar a nifios y sus familiares de la pobreza, a través de iniciativas que generen
ingresos econdmicos, educacion y salud, restaurando su autoestima y dignidad a
aquellos que las hubieren perdido.

> El desarrollo de la microempresa, asistiendo a gente pobre, especialmente madres,
en la creacién de los ingresos y generacion de empleos para estabilizar la dignidad
personal.

» El desarrollo comunitario mediante la creacion de escuelas que enfaticen sus programas
en la alfabetizacion, educacién de salud primaria, clinicas, educacion de nutricion,
liderazgos, recreacion y practicas de deportes, programas de ayudas a nifios y
adolescentes, educacion religiosa y desarrollo espiritual.

» El desarrollo de programas de salud ambiental, como el mejoramiento de la sanidad,
desarrollo de mejores accesos a agua potable para uso personal y alimenticio,
acueductos, letrinizacion, reciclaje de plasticos, vidrio y metales, y otros asuntos que
interesen al desarrollo de conciencia ambiental.

Contabilidad por Fondos: Las cuentas de la Asociacion son mantenidas de acuerdo a los
principios de contabilidad por fondos, esto es, que los recursos obtenidos por diversos conceptos
son clasificados de acuerdo a las actividades y objetivos especificos de cada donacion.

Mobiliario y Equipo: EI mobiliario y equipo estd presentado a base del costo y se deprecia
conforme a los porcentajes establecidos en la legislacion fiscal vigente.

Otros Activos: En otros activos se incluyen fianzas y depdsitos para la obtencion de servicios
publicos y privados, asi como, licencias de programas de Microsoft., recibidas en calidad de
donacidn, las cuales se estdn amortizando en un periodo de cinco afios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.
SERVICIOS DE MICROFINANZAS

NOTA A--ORGANIZACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES--
Continuacion

Reconocimiento de los Ingresos vy los Gastos: La Asociacion reconoce sus ingresos y gastos
por el método de lo devengado, es decir tan pronto se incurren, tal como lo requieren las
Normas Internacionales de Informacién Financiera

NOTA B--EFECTIVO
El detalle del efectivo, al 31 de diciembre, es como sigue:

2008 2007

Fondo para gastos 190,792 121,000
Asociacion Higuamo de Ahorros y Préstamos 518,256 343,760
Banco BHD, S. A. 1,050,634 5,320
Banco de Reservas de la Rep. Dom. 1,609,386 200,991
Banco Popular Dominicano, S. A. 5,000 5,000
Banco BHD, S. A. (US$133,066) 4,690,594 -

8,064,662 676,071

NOTA C--COMPROMISOS

La Asociacion mantiene contratos de alquiler para locales donde funcionan sus oficinas,
renovables anualmente. EIl gasto de alquiler por dichos locales para los afios terminados al 31
de diciembre de 2008 y 2007, ascendidé a un valor aproximado de RD$1,265,449 y RD$
651,000, respectivamente.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacior

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.
SERVICIOS DE MICROFINANZAS

NOTA D--PRESTAMOS POR COBRAR

El detalle de los préstamos por cobrar, al 31 de diciembre, es como sigue:

Detalles

Cartera de crédito vigente
Créditos vencidos

Menos, provision para préstamos incobrables

2008 2007
59,922,545 46,812,643

8,259,995 4,262,202
68,182,540 51,074,845
(3,170,241)  (4,262,202)
65,012,299 46,812,643

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los préstamos por cobrar devengan un interés y comision que
oscila entre un 36% y un 48% anual. La mayoria de los préstamos por cobrar del afio 2006 tiene

vencimiento en el 2007.

Provision para préstamos incobrables:

El movimiento de la provision para préstamos incobrables, al 31 de diciembre, es como sigu

Detalles

Saldo al inicio del afic

Provision del afic

Eliminacién de préstamos durante el afio

Saldo al final del afio

2008 2007
4,262,202 2,936,939
- 3,107,734
4,262,202 6,044,673
(1,091,961) (1,782,471)
3,170,241 4,262,202
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacior

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.
SERVICIOS DE MICROFINANZAS

NOTA D--PRESTAMOS POR COBRAR--Continuacion

% de la Cartera Total
31 de diciembre de

Cuotas en Mora 2008 2007 2008 2007

15 a 30 dias 1,957,571 556,369 2.87 1.09
31 a 60 dias 1,588,624 653,585 2.56 1.28
61 a 91 dias 1,144,859 322,683 1.68 0.63
Mas de 91 dias 398,700 505,174 0.58 0.99
Total préstamos en mora 5,089,754 2,037,811 7.69 3.99
Cartera vencida provisionada 3,170,241 4,262,202 4.65 8.35
Préstamos sin cuotas en mora 59,922,545 44,774,832 87.66 87.67
Total cartera de préstamos 68,182,540 51,074,845 100.00 100.00

NOTA E--MOBILIARIO Y EQUIPO

El detalle del mobiliario y equipo, al 31 de diciembre, es como sigu

Afio 2008 Balance al Balance al
Detalles 31/12/2007 Adiciones Retiros 31/12/2008
Mobiliario y equipo de oficin: 5,843,853 613,804 - 6,457,657
Equipo de transporte 6,777,991 1,762,712 (1,237,945) 7,302,758
Otros 816,279 - - 816,279
Compras en transitc - 85,000 - 85,000
13,438,123 2,461,516 (1,237,945) 14,661,694
Depreciacion acumulada (9,052,571) (1,262,862) 1,211,929 (9,103,504)
4,385,552 1,198,654 (26,016) 5,558,190
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.
SERVICIOS DE MICROFINANZAS

NOTA F--PRESTAMOS POR PAGAR

El detalle de los préstamos por pagar, al 31 de diciembre, es como sigue:

Préstamo de la Fundacion Reservas del Pais Inc., para cubrir
gastos operativos e inversiones a ser ejecutada en un plazo de
cinco afios a partir de febrero de 2004. Este préstamo fue
pactado a una tasa de interés y comision de un 12% anual,
pagadero los dias 15 de enero de cada afio. Sera pagadero en
ocho afios contados a partir del afio 2009 en ocho cuotas
anuales al 31 de diciembre de los afios 2009 al 2016; en tanto
que las sumas destinadas a cubrir gastos operativos seran
pagaderas en término de tres afios contados a partir del afio
2007 en tres cuotas anuales pagaderas el 31 de diciembre de
2007 al 2009.

Préstamos de Graneen Foundation USA, por US$503,003 y
US$523,111, respectivamente, a un interés y comision anual,
entre el 2% y el 12%, con vencimientos hasta el 2016, sin
garantia especifica.

Préstamo de la Asociacion Dominicana de Mitigacion de
Desastre Inc., a una tasa de interés y comision anual del 18%,
sin garantia especifica y pagadero a presentacion.

Préstamos de particulares a tasas de interés y comision anual
que oscilan entre 18% y 20%, sin garantia especifica y
pagadero a presentacion.

Préstamo del Banco BHD, S. A., pagadero mediante cuotas
mensuales de capital e interés, a una tasa de interés y comision
del 24%, con garantia prendaria sobre vehiculo.

Préstamo del Banco de Reservas, pagadero pagadero mediante
cuotas mensuales de capital e interés, a una tasa de interés y
comision del 18% con garantia prendaria sobre vehiculo.

Sobregiro bancario
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2008 2007
14,750,000 18,150,000
16,373,164 14,810,600

4,000,000 4,350,000
725,000 3,925,296
999,999 579,950
406,733 535,704

- 1,438,432
37,254,896 43,789,982




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS--Continuacion

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.

SERVICIOS DE MICROFINANZAS

NOTA G--CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2008, la Fundacion Esperanza Internacional en
Bellevue, WA, USA estableci6o una reserva de US$254,840 (RD$8,983,110) para facilidades

crediticias recibidas de KIVA para Esperanza Internacional en la Republica Dominicana para
incrementar sus operaciones crediticias.
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Informe de los Auditores Independientes sobre Otra Informacion Financiera

Consejo Directivo

Asociacion Esperanza Internacional, Inc.
Servicios de Microfinanzas

Santo Domingo, Republica Dominicana.

Los estados financieros auditados de Servicios de Microfinanzas de Asociacion
Esperanza Internacional, Inc., y nuestra opinion sobre los mismos se presentan en la
parte anterior de este informe. EIl detalle que se presenta a continuacion es informacion
adicional y no es necesario para una presentacion razonable de los estados de situacion,
de ingresos y gastos, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo de la Asociacion.
Dicha informacion financiera ha sido sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados
en nuestro examen de los estados financieros, y en nuestra opinion esta razonablemente
presentada, en todos sus aspectos, en relacion a los estados financieros consolidados
tomados en conjunto.

f?,.?.;:‘u,_ g

Austhorized Puddls Aoroumians
Regler L ARD. Yo, 7T

J_.-!' s - T
[

Santo Domingo, Republica Dominicana a1
05 de julio de 2009. v
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DETALLE DE INGRESOS

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.

SERVICIOS DE MICROFINANZAS

(Expresado en pesos dominicanos)

Donaciones:
Donaciones

Donaciones especiales

Intereses y comisiones de
operaciones de crédito

Otros ingresos

- 15 -

ANOS terminados al
31 de diciembre de

2008 2007

40,183,931 3,273,401
- 23,910,999
40,183,931 27,184,400
29,737,115 17,584,410
69,921,046 44,768,810
561,785 334,037
70,482,831 45,102,847




DETALLE DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.

SERVICIOS DE MICROFINANZAS

(Expresado en pesos dominicanos)

Sueldos

Vacaciones

Regalia pascual
Prestaciones laborales
Seguro médico y de vida

Atenciones a empleados
Incentivos

Aportes al plan de pensiones
Bono vacacional

Gastos internacionales

Combustibles

Seguro de vehiculos

Mantenimiento y reparacion de equipos
Mantenimiento y reparacién de vehiculos
Reparacion y mantenimiento local

Viaticos

Transporte

Capacitacion y educacion
Suministros de oficinas

Otros gastos relativos al trabajo

Alquiler local

Teléfonos y comunicaciones
Agua, basura y energia eléctrica
Limpieza

Personal temporero

-16 -

Afos terminados al
31 de diciembre de

2008 2007
10,320,165 9,531,133
31,502 4,713
1,016,580 773,182
97,504 520,363
1,081,292 926,595
94,684 30,402
783,036 725,311
2,363,848 1,228,134
87,750 172,466
398,692 418,803
2,015,949 1,202,754
27,828 232,765
422,749 117,242
1,100,918 820,567
270,854 106,929
455,106 288,199
1,369,120 828,327
31,733 199,700
888,935 733,379
- 39,654
1,265,449 650,998
1,104,616 1,119,366
499,504 481,889
199,627 155,303
12,879 306,935



DETALLE DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS --Continuacior

ASOCIACION ESPERANZA INTERNACIONAL, INC.
SERVICIOS DE MICROFINANZAS

(Expresado en pesos dominicanos)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2008 2007

Miscelaneos 24,055 49,967
Seguros generales 379,024 123,397
Compensacion uso de vehiculos 131,588 -
Honorarios profesionales 451,783 572,766
Eventos y festejos 41,150 133,026
Aporte plan de salud - 39,910
Aporte a educacion 62,980 127,400
Peérdida en venta de activo fijo 13,016 -
Materiales de trabajc - 632
Suscripciones 100,679 53,700
Otros gastos relacionados al personal - 317,926
Levantamiento de fondo - 39,512
Seguro de préstamos 32,775 -
Cuotas de asociados - 59,798
Publicidad y promocior 25,258 13,018
Reuniones y eventos 6,345 4,660
Servicio de vigilancia - 12,872
Otros gastos de personal 88,001 34,013
Gastos legales 288,230 66,501
Decoracién navidefia 23,776 -
Saneamiento de cuentas - 4,335,723
Gastos por moras y recargos 58,987 -
faltante y/o sobrante 6,427 -
Otros gastos 323,391 42,435

27,997,785 27,642,365
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