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DICTAMEN bE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

3%

RV RY)

30 de enero de 2000

A los Sefiores Accionisias y Directores de
Financiera El Comercio SAECA.

Hemos auditado oy estados contables de Financiera [BX
comprenden el bajance general al 31 de diciembre de 200

Humaitd 145 - g Flanela | - 00 piggy
Cddigo Postal 1245 - Astncidn - Paraguay
Tel: 595 121) 492 247 - Fax. 505 {211 493 ¢65
Casilia de Coneo: [5137

E-mall; tye@bdo-ryg com.py

Comercio SAECA. log (que
8y 2007, y los correspondientes

] . R ~ . ~

B estados de resultados y de flujos de Caja por fos afios terminados €n esas fechas, y sus notas,
g que contienen un resumen de tas politicus contables importanies ¥ oouras informaciones
iy aclaratorias,

2 Responsabilidad de 1, Administracion sobpe los estudos contables

=

o

. La Administracion es responsable por |z preparacion y presentacion razonable de [og
s mencionados estados contables de acuerdo con Jas Normas, Reglamentaciones ¢ Instrucciones

adecuados para Ja preparacion v preseniac

conlables impartidas porel Banco Central (el Paraguay, v en los
- por éstas, con normas contables  generalmente aceptadas
= responsabifidad incluye el disefio. implementacion ¥ mantenhmiento de controles internos
e On razenable de e

aspectos no reglamentados

¢l Paraguay. Dicha

tados comables que estén exentos

= de errores significativos, debido g fraude o error; 1a seleccion y aplicacion de politicas
comtables apropiadas; v I realizacion  de estimaciones  contables razonables en Jas
> “ .

circunstancias,
.
i Responsabilidad dei welitor
Y

Nuestra responsabilidad S EXpresar una opinidn sobre |oy |
basados en nuestra auditorfa. Realizamos nuestras auditorias
auditorfa establecidos en el “Manval de Nomnas Yy Regl
Independiente para jas Entidades Financieras” aprobado por

nencionados estados contables
¢ acuerdo con fos estandares de
amentaciones (e Auditoria

rintendencia de Bancos

segun Resolucion SB.SG 313/01 del 30/1 1/01 y de acuerdo con Normas de Auditorfa vigentes

en Paraguay. Dichas normas requieren que cumplamos  con

planifiquemos ¥ realicemos la auditoria par obtener ung
estados contables estin exentos de errores significativos.

requisitos ticos que
seguridad razonable de que los
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BDO Rubinsziein & Guilién
Auditores Consultores 2

Una auditoria comprende 1a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras v revelaciones en los estados contables, Los procedimicntos seleccionados
dependen def juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores
significativos en fos estados contables, debido a fraude 0 crror. Con la realizacion de estas
evaluaciones de riesgos, el auditor considera los controles internos relevantes a la preparacion
y presentacion razonable de los estados contables de la Untidad. a fin de disefiar
procedimientos de audiloria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una
auditoria tambidn incluye la evaluacion de lo apropiado de las politicas contables utilizadas Y
de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion de los estados contables en sy CONjunLo,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en twdos sus
aspectos importantes, la situacion patrimonial y hnanciera de Financiera El Comercio
S.A.E.CA.al 31 de diciembre de 2008 y 2007, v los resultados de sus operuciones v sus flujos
de caja por los afos que lerminaron cn esas fechas. de acuerde con las Normas,
Reglamentaciones e Instrucciones contables impartidas por el Banco Central del Paraguay, y
en [os aspectos no reglamentados por stas, con normas contables generalmente aceptadas en
el Paraguay, segilin sc expone en el inciso b.2) de la Nota B de los estados contables.
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Matricuia N° F-4
Colegio de Contadores del Paraguay
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ESTADG DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO COMPRENDIRG ENTRE GL 01 DE ENERO
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 CON CIFRAS COMPARATEVAS AL 3 BE DICIEMBRE DI 20407
{EXPRESADO EN GUARANIES)

GANANCIAS FINANCIERAS

Créditos Vigentes — Sector Financiero

Creditos Vigentes — Sector No Financiero

Creditos Vencidos por [ntermediacion Financiera
Valuacion de Actives y Pasivos Financicros en M.IZ

PERDIDAS FINANCIEIRAS

For Obligaciones - Scetor Financiero

Por Ohligaciones - Sector Ne Financicro

Valuacion de Pasives y Activos Financieros en M7,

RESULTADO FINANCIERO ANTES DL PREVISIONES

PREVISIONES
Canstitucion de Previsiones
Desalectacion de Previsiones

RESULTADO FINANCIERO DESPUES DE PREVISIONES

RESULTADO POR SERVICHIS
{anancias por Servicios
Pérdidas por Servicios

RESULTADRO BRUTO

OTRAS GANANCIAS OPERATIVAS
Ganancias por Créditos Diversos

Otras

Por Valuacidn de Otros Actives v Pasivos en M

OTRAS PERBIBAS OPERATIVAS
Relrsbucion al Personal y Cargis Sociales

Gastos Generales

Depreciaciones de Bicnes

Otras

Por Valuacidn de Otros Activos v Pasives en ME.

RESULTADO OPERAFIVO NETO

RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS
Ganancias Extraordinarins
Pérdidas Extraordinariag

ANISTE DE RESHETADOS 81 LJERCLCHOS ANTERIQRES

Ganancias
Pérdidng

RESULTADO ANTES DE IMPULSTO A LA RENTA
Impuesto a 1a Renta

UTILIBAD DEL EFERCHHO DESPUES BLL IMPUESTO
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Estado de Flujos de Efective
(Expresado en Guaranies)

Utilidad Neta después de fmpuesto

Ajustes a Ia Utilidad del Ejercicio
Depreciacion de Nienes de Uso
Constitucion de Previsiones
Desalectacion de Previsiones
Aplicacion de Previsiones

Resultado de Operaciones antes de Cambios

en el Capital de Trabajo

Aumento de Créditos Vigente Seetor No Financiero
Aumento de Créditos D versos
Aumento de Créditos Vencidos
Aumento / Dismiuicion de Obligaciones Sector Financiero
Aumento de Obligaciones Sector No Financiero
Aumento de Oblipaciones Diversas
Aumenlo de Provisiones y Previsiones
Aumento / Disminucion de Cargos Diferidos
Efectivo Neto y Equivalente de Efective
por Actividades de Qperacion A

Flujo de Efective v Equivalente de Efectivo
por Actividades de Imversion
Disminucion Vatores Pablicos y Privados
Aumento de laversiones
Compra de Activos Fijos
Efeetivo y Equivalente de Efective
por Actividades de Taversion [
FFhepo de Edective ¥ Equivaleute de Electivo
por Actividad de Finaaciamicato
Aporie pura aunento de Capitad en elective
Distribucion de Utitidudes
Efective Neto y Equivalente de Tlectivo
por Actividades de Financiamiento <
Aumento {Disminucion) Neta de feetivo y sus Lquivalentes (A + B+ )
Efective y sus equivalentes al lnicio det Ujercicio

Electivo v sus Lquivaiente ol Final del Fjercivio
h 1 |
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Por ¢l aiio terminado

el 31/82/2008
(18,

el 31/12/2007
8.

22,033.102.821

1.086.007.315
20.109.189.018
(11.549.203.162)
(2.818.602.417)

13.046.123.923

843,441,018
19.243.933.878
(13.941.999.294)

(4.293951.515)

28.875.093.5375

TL997.548.010

(1062

0.939.297)
(.ﬂ; 4.196.123)
(2.233,187.848)
16.302.851.444
43,867.747.351
1.970.940.715
3.082.200.026
(43.297.975)

(66,699 223.284)
(683.746.619)
(423.634.188)

19.667.689.008
42.666.303.518
3.835.485.292
2.325.147.699
(6.188.815)

35.187.301.863

15.679.350.71 1

333 H(: 682
(24.675.485)
(0.023.:417.455)

(1.158.050.512)
(181.463.374}
(2,221.106.439)

{5.694.956.254)

(3.561.620.3253)

1000606000
(7.098.604.774)

(
(2.732.636.709)

{0.6G98.004.774}

(2.732.636.709)

23.393.740.830
42.923.078.501

9.386.123.6077
33.537,554.824

G0.317.419.337

42.923,678.501
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 3§ DE DICIEMBRE DR 2008

A) CONSIDERACION POR LA ASAMBLEA BE ACCIONISTAS

La aprobacion de log estados contables serd considerada por la Asambles Or

realizarse dentro dei plazo establecido porel Art. 15 de los Estatuios Soci
Civil,

dinaria de Accionislas a
ales y el Art. 1079 de] Codigo

B) INFORMACION BASICA SOBRE LA ENTIDAD FINANCIERA

b.1) Naturaleza Juridica

Financiera Bl Comercio S.A Tue constituida por Escritura Piiblica de feciy 26 de Abril de 1976, y
reconocida su Personeria Juridicn por Decreto del Poder Ejecutivo de fa Nacign Ne 23.758 de fecha 6 de
Julio de 1976 e inscripto en el Registro Publico de Comercio en fecha 9 de Julio de 1976 Por Escritura
Plblica N° 342 de fechy 19 de Diciembre de 1995 g¢ cambia la denominacion socjaf porla de "inanciera
Ef Comercjo SALECA., alos efectos de acogerse a los beneficios de la Ley N° 548/95. Por Resolucion

N® 179/95, g Comision Nacional de Valores calificd a Financiera Bl Comercio S3.A. como sociedad
anénima emisora de capital abierto.

En fecha 28 de Diciembre de 1999, el Directorio del Banco Central del Paraguay, a través de Sl
Resolucion N° 3, Acia 184, autorizo la fusion por absorcidn de Emprendimientos Financieros SAECA.,
Por parte de Financiera Bl Comercio SAECA., resuelia en Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 26 de Noviembre de 1999, Como parte de dicho proceso se cumplieron con las
disposiciones establecidas porla Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay sobre (odo
lo relativo a la fusion y a los estados contables de clerre. Por Escritura Pablica N° 233 de focha 3 de
Diciembre de 2002 Y sucomplementaria; Fscritura Pablica N° 66 de fecha 1] de abril de 2003 y Escritura
Pablica N°59 de fecha 03 junio de 2008, se establecen los Estatutos vigentes de |
N se rigen y desarrollan todas las aclividades permitidas a las entidad
hormas prescriplas en disposiciones del Banco Central del Paragu
ciudad de Asuncion, y su duracion es de 99 aiios contados desde !
Pablico de Comercic.

a institucion por los que
es linancieras de acuerdo con las
ay. Su Domicilio se conslituye en la
a lecha de su inseripeion en el Registro

A poder oz faces !
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES Al JIDhE

DICIEMBRE DX 2008

b.2) Base de Preparacion de jos Estados Contables

Los Estados Contables expuestos han sido formulados de acuerdo con las normas digt
Central def Paraguay v 1a Comision Nacional de Valores, y en los a5pPectos no previstos en Jas mismas, de
acuerdo con Normas Contables generalmente aceptadas en Paraguay. Bl modelo se sustenta en una base
convencional de costo histérico, excepto en el caso de los Bienes de Uso que se EXponen a sus valores
actualizados segin se explica en la nota C.c.8, y no reconoce en forma integral log efecios de | inflacién
en la situacian patrimonial y financiers de la entidad, ni en los resultados de sus Operaciones, en atencion

a que la correccion monetaria integral no constituye una prictica contable de aplicacion general en
Paraguay.

adas por el Banco

b.3) Sucursales en o) Exterior

La Entidad no cuenta con sucursales en o) exterior,

b.4) Participacion on Otras Sociedades
La Entidad posee acciones en;

a) BANCARD S.A. . Adnministradora de Tarjetas de Crédito, por ¢ 1.248.000.000.-. representad
1.248 acciones de ¢; 1.006.000.- cada una (valor nominal), Porcentaje de

a por
1713 parte (7,69%). 1. Vtambién Instituciones Financi

participacion en la Sociedad:
s demds accionistas sop eras (bancos y financieras).

Rendimiento sobre el Patrimonio de los Gliimos anos:

h‘*‘—_::iﬁ@mi—: Alg2005
‘ Porcentaje 13653 o 02,2
En Guaranigs% | _71_@&070110_6 1.076.845.9_@

b} SISTEMAS Y GESTIONES S.A - Empresa de
acciones de & 1.000.060.-
650.000.000.- Porcentaje de p

Cobranzas, por ¢ F.250.000.000. -, fepresentada por 60O
cada una (valor nominal) mas Apories para Aumento de Capital de
articipacion en la Sociedad: 100%.

Rendimiento sobie ¢f Patrimonio de {os altinmos anos:

T """:]"_Tli,‘z?)ﬁ*f:ﬁ_ _ AR02006
Porcentaje 1 " —— 3200 705G
En Guarauies__i__W______‘__Agz1.539.100 035503354

=] 5 poder o bacer/

.: (021) 440 880 - www.elcomercio.com.py
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NOTAS A LOS EST

¢} PRONET S A .- Empresa de ¢
acciones de ¢ 160.000.- cada u

Rendimienty sobre ¢f Patrimonia de los Uliimos

(*) Corresponde g la utilidad parcial corres
145.371.833.-, Gs. 124.815,54

2.~ correspondie
parcial del afip 200

8: s, 20.556.29f.-)

d) EL COMERC]
Remesas de Dinerq
sociales de Pesos Argentinos 10 cag
Inversiones efectuadas ep of ano 2006. |

bh.5) Composicion dei Capital Social yC

Capital Aulcrizado
Capital Integrado

Aporte lrrevocable 4 Cuenta de integracion

Acciones Fundadora

s - Tipo Nominativas
Acciones Ordinarias

- Tipo Nominativas
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