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Gossler

Nuestra palabra cuenta

A los Accionistas y al Consejo de Administracion de
Te Creemos, S.A. de C.V. S.F.P.

Hemos examinado los balances generales de Te Creemos, S.A. de C.V. S.F.P., al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y
de cambios en la situacion financiera, que le son relativos, por los ejercicios terminados en
esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con
base en nuestras auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal
manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores importantes, y de que estin preparados de acuerdo con las bases
contables aplicables a la Sociedad. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
asimismo, incluye la evaluacién de las précticas contables utilizadas, de las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion y de la evaluacién de la presentacién de los
estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Tal y como se menciona en la Nota 2, los estados financieros estan preparados conforme a
las reglas y practicas contables prescritas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV).

Gossler, S. C. Auditores y consultores Oficina México - Naucalpan

Oficina México - Polanco Alamo Plateado No. 1 Piso 7, Esquina Av. Lomas Verdes

Av. Presidente Mazarik No. 101-1701 Fracc. Los Alamos, 53230, Naucalpan, Edo. de Méx. Miembro de:
Col. Polanco, 11560, México, D.F. T. (s5) 5344 5413 F. (55) 5343 1123 / 5343 0060 N EX IA

T. (55) 2624 2111 / 5254 7259 F. (55) 5254 6572 www.gossler.com.mx INTERNATIONAL



Gossler

Nuestra palabra cuenta

1.2

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Te Creemos, S.A. de C.V.
S.F.P., al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el resultado de sus operaciones, las variaciones en
el capital contable y los cambios en la situacién financiera, de conformidad con las bases
contables antes mencionadas.

GOSSLER, S.C.

ROGELIO GONZALEZ LOPEZ
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO
CEDULA PROFESIONAL. No. 1165427

México, D.F.
Marzo 1, 2010

Gossler, S. C. Auditores y consultores Oficina México - Naucalpan

Oficina México - Polanco Alamo Plateado No. 1 Piso 7, Esquina Av. Lomas Verdes

Av. Presidente Mazarik No. 101-1701 Fracc. Los Alamos, 53230, Naucalpan, Edo. de Méx. Miembro de:
Col. Polanco, 11560, México, D.F. T. (55) 5344 5413 F. (55) 5343 1123 / 5343 0060 N EX l A
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TE CREEMOS, S.A. DE C.V. S.F.P.
NIVEL DE OPERACION |
CELAYA No.26 LOC. 4,5Y6
COL. HIPODROMO CONDESA C.P. 06170 MEXICO, D.F.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(NOTAS1Y 2)
(Cifras en miles de pesos)

2009 2008

Ingresos por intereses $ 96617 % 61513
Gastos por intereses (21047) (14 053)
Resultado por posicién monetaria - neto (margen financiero) o o
MARGEN FINANCIERO 75576 47 460
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (1831) 1772
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS 73745 49 232
Comisiones y tarifas cobradas 15175 16 468
Comisiones y tarifas pagadas (2987) (4 365)
12188 12103

TOTAL DE INGRESOS (EGRESOS) DE LA OPERACION 85933 61335
Gastos de administracion y promocién (89 694) (50 456)
RESULTADO DE LA OPERACION (3761) 10 879
Otros productos 15 215 2325
Otros gastos 0 (10 600)
15215 (8 275)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 11 454 2604
Impuestos a la utilidad causados (Notas 8 y 14) (1118) (329)
Impuestos a la utilidad diferidos (Nota 8) 1696 (229)
578 (558)

RESULTADO NETO $ 12032 § 2046

Las notas a los estados financieros que se acompafan, forman parte integrante de este estado.

El presente Estado de Resultados se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Entidades de Ahorroy
Credito Popular, emitidos por la Comisién Nacional Bancariay de Valores con fundamento en lo dispuesto por el Articulo 117, primer
parrafo de la Ley de Ahorro y Crédito Popular, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Entidad durante el periodo
arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas financieras y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios quelo
suscriben.

El indice de Capitalizacion de Riesgo de Crédito y de Mercado es de 155. 7058 % en el 2009 y 148.8082% en el 2008, del cual el Capital
Neto es de $ 20 065 en el 2009y $12 413 en el 2008, y el Requerimiento Total de Capital por Riesgo asciende a § 12 886 en el 2009 y
$8342enel2008

Requerimiento de capital por riesgo de mercado es de $1676 en el 2009 y$1041en el 2008
Requerimiento de capital por riesgo de crédito es de $ 11086 en el 2009 y $7 301 en el 2008

ING. OSCAR JUAN PFEIFFER SCHLITTLER C.P. SANDRA'MAYELA GARCIA SANCHEZ
Director de Administracién y Finanzas Gerente de Contabilidad
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TE CREEMOS, S.A. DEC.V. S.F.P.
NIVEL DE OPERACION |
CELAYA No0.26 LOC. 4,5Y6
COL. HIPODROMO CONDESA C.P. 06170 MEXICO, D.F.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(NOTAS 1Y 2)

(Cifras en miles de pesos)

2009 2008

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto $ 12032 § 2046
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilizacién de
recursos:
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 1831 (1772)
Depreciacion y amortizacion 3743 2032
Impuestos diferidos (1 696) 229
Provisiones para obligaciones diversas o o

15910 2535
Aumento o disminucion de partidas relacionadas con la operacién:
Aumento en la captacién tradicional 85906 2621
Aumento de cartera de crédito (62178) (a4 173)
Aumento por operaciones de tesoreria (inversiones en valores) (3170) (9 458)
(Disminucién) aumento en préstamos bancarios y de otros organismos (19 675) 87 649
Recursos generados por la operacién 16 793 39174
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Exhibicién capital social o 5 500
Aportaciones para futuros aumentos de capital o] 5000
Reembolso de aportaciones para futuros aumentos de capital (5 000) o
Aumento (disminucién) otras cuentas por pagar 2929 (1 446)
Recursos (utilizados) generados en actividades de financiamiento (2 o71) 9 054
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones o ventas de activo fijo y de inversiones permanentes en acciones (9 626) (5 018)
Aumento en otras cuentas por cobrar (6 834) (39 373)
Aumento en otros activos (212) (659)
Recursos utilizados en actividades de inversion (16 672) (45 050)
(Disminucién) aumento de efectivo y equivalentes (1950) 3178
Efectivo y equivalentes al principio del periodo 10 092 6914
Efectivo y equivalentes al final del periodo $ 8142 10 092

Las notas a los estados financieros que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

El presente Estado de Cambios en la Situacion Financiera se formulé de conformidad con los Criterios de Contabilidad para
Entidades de Ahorroy Crédito Popular, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto
por el Articulo 117, primer pérrafo de la Ley de Ahorro y Crédito Popular, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones
efectuadas por fa Entidad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas
financieras y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente Estado de Cambios en la Situacién Financiera fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad
de los funcionarios que lo suscriben.

www.cnbv.gob.mx y www.fap.org.mx

ING. JUAN PFEIFFER SCHLITTLER P MAYELA GARCIA SANCHEZ

Director de Administracion y Finanzas Gerente de Contabilidad




TE CREEMOS, S.A. DE C.V. S.F.P,
NIVEL OPERACION |
CELAYA 26 No. LOC.4,5Y6
COL. HIPODROMO CONDESA C.P. 06170 MEXICO, D.F.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Cifras en miles de pesos)

NOTA 1. OBJETO

La Sociedad tiene por objeto el ahorro y crédito popular, en los términos de la Ley de Ahorro y
Crédito Popular; facilitar a sus clientes y miembros el acceso al crédito; apoyar el financiamiento
de micro, pequefas y medianas €mpresas y, en general, propiciar la solidaridad, la superacion
econdmica y social, y el bienestar de la poblacién en el que opere, sobre bases educativas,
formativas y del esfuerzo individual y colectivo.

Para la consecucién de su objeto, la Sociedad podra realizar las operaciones a que se refiere la
Ley de Ahorro y Crédito Popular, de conformidad con el nivel de operaciones que le haya sido
autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNVB) y sujetandose a lo
establecido en las Reglas de Caracter General emitidas al efecto por la Comisién.

El 7 de diciembre de 2006, segun oficio no. 311-550338/2008 Y 134-758052/2008, se otorgé Ia
concesion que le autorizo la Secretarfa Hacienda y Crédito Publico para operar como Sociedad
Financiera Popular, en los términos de Ia Ley de Ahorro y Crédito Popular y las reglas de
caracter general de la Comisién Bancaria y de Valores, dicha autorizacién fue publicada en el
Diario Oficial de la Federacién el 11 de enero de 2007.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros estan preparados conforme a las reglas y practicas contables prescritas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), publicada en el Diario Oficial de la
Federacidn el 18 de enero de 2008, en las que se sefalan las disposiciones de caracter general
aplicables a las Entidades de Ahorro y Crédito Popular; asimismo, se establece que en caso de
no existir disposicién normativa por parte de la CNBV, se aplicara lo dispuesto en las normas de
informacion financiera emitidos por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de
Normas de Informacién Financiera A.C.

Las principales politicas contables se describen a continuacién:



a)

b)

d)

6.2

Emisién de estados financieros.

La emisién de los estados financieros fue autorizada por los funcionarios que los
suscriben el 11 de marzo de 2010 y seran enviados a la Asamblea de Accionistas para su
aprobacién o, en su caso, modificacién.

Reconocimiento de los efectos de Ia inflacion en la informacion financiera

De conformidad con lo dispuesto en la NIF B-10, Efectos de la inflacion, que entré en vigor
el 1 de enero de 2008, la elaboracién de los estados financieros de 2009 y 2008 se efectud
como sigue:

No se reconocieron los efectos de la inflacién en ambos ejercicios de 2009 y 2008, pues la
inflacién acumulada de los tres afios, en ambos ejercicios no fue superior al 26%, lo que la
referida norma califica de entorno econémico no inflacionario.

En cambio los estados financieros de 2007 si muestran los efectos inflacionarios hasta el 31
de diciembre de dicho afio, pues el boletin B-10 en vigor en ese ejercicio asf lo prescribia.

Los porcentajes de inflacion de los tres ejercicios de 2006 a 2008 y de 2007 a 2009 fueron
del 14.35% UDI's para los primeros y de 13.91% UDI’s para los segundos, por lo que se ha
operado dentro de un entorno econémico no inflacionario. El reconocimiento de los efectos
de la inflacion se presentard en adelante sélo s se rebasa del 26% mencionado con
anterioridad.

Debe advertirse que los valores de los conceptos no monetarios que aparecen en el balance
general y el estado de resultados de 2009y 2008, y en consecuencia, en los demds estados
del mismo ejercicio, estan afectados de la actualizacion de las cifras correspondientes con
motivo de sureexpresién hasta el 31 de diciembre de 2007.Tal es caso de inmuebles
mobiliario y equipo y sus depreciaciones; adaptaciones y mejoras y su amortizacion, asi
como el capital contable. En las notas a estos estados financieros debe darse esto por
entendido aunque no se mencionen especificamente,

Disponibilidades

Se valian a valor nominal, excepto en el caso de metales amonedados o moneda
extranjera, los que se valuan a la cotizacién del cierre del ejercicio.

Titulos para negociar (Instrumentos financieros)

Los titulos para negociar -Representan inversiones temporales en valores y se valuan a su
costo de adquisicién mas rendimientos devengados o a su valor estimado de realizacion,
el que sea menor.



Los intereses devengados se registran directamente en los resultados del ejercicio.

Durante el ejercicio 2009 y 2008, los instrumentos financieros se registran a su valor
razonable, el cual corresponde a su precio actualizado para valuacién, determinadoy
proporcionado por un proveedor de precios independiente autorizado por la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores.

Administracién de Riesgo:

Es politica de la Sociedad sujetarse a lo sefialado en la Ley de Ahorro y Crédito Popular y
sus disposiciones generales de conformidad con su nivel de operaciones.

Cartera de crédito

Los créditos que no se recuperan en la fecha de su vencimiento, se traspasan a cartera
vencida de acuerdo a los lineamientos establecidos por la CNBV, suspendiéndose el
reconocimiento de los ingresos por intereses devengados.

Los intereses sobre la cartera de créditos, se acreditan a los resultados de operacion
conforme se devengan, con excepcion de los intereses devengados con posterioridad a la
fecha en que los créditos son clasificados como cartera vencida, asi como los moratorios,
que se reconocen en resultados hasta el momento en que se cobran.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Representa la estimacién para la cartera crediticia reconocida por la Sociedad, con base
en el procedimiento para la calificacién y constitucion de estimaciones preventivas
prescritas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Mensualmente se modifica
dicha estimacion.

Cuando existe evidencia suficiente de que un crédito no sera recuperado, éste se castiga
directamente contra la estimacion.

Los intereses devengados no cobrados de créditos que se consideran como vencidos, se
provisionan al 100%, por el monto de intereses generados desde que ocurrié el primer
incumplimiento hasta el momento en que el crédito se traspasé a cartera vencida.



g)

h)

)

k)
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Inmuebles, mobiliario y equipo y su depreciacion

El mobiliario y equipo se registra a su costo de adquisicion y se actualiza con base al valor
de la UDI hasta el 31 de diciembre de 2007. La depreciacion se calcula sobre el valor
actualizado, aplicando las tasas anuales siguientes:

Mobiliario y equipo de oficina 10%
Equipo de computo 30%
Equipo de transporte 25%

Gastos de organizacién

Los gastos por este concepto, se registra a su costo de adquisicion y se actualiza en base
al valor de la UDI hasta el 31 de diciembre de 2007 y se amortiza a la tasa anual del 5%
sobre el valor actualizado.

Inversiones permanentes en acciones

Se registra al costo de adquisicién y se actualiza con base al valor de la UDI hasta el 31de
diciembre de 2007.

Obligaciones laborales

Las primas de antigiiedad que los trabajadores tienen derecho a recibir al terminar la
relacion laboral, asi como los pagos por separacion antes del retiro, se reconocen como
costo de los afios en que se presentan tales servicios, en virtud de que la Sociedad a partir
de agosto de 2009 tiene personal.

Gastos de originacién y otros conceptos

Los gastos de originacién y otros conceptos por préstamos se reconocen en los resultados
cuando se cobran.

Impuestos diferidos

La Sociedad reconoce el efecto de impuestos diferidos determinados bajo el método de
activos y pasivos a través de la comparacién de los valores contables y fiscales de los
mismos. De esta comparacién surgen diferencias temporales a las que se le debe aplicarla
tasa fiscal correspondiente (Ver Nota 8).

La administracion de la sociedad decidio registrar en el 2009 el Impuesto sobre la Renta
diferido, originado por las pérdidas fiscales que se tenian en forma parcial a esa fecha,
tomando en consideracion la generacion de utilidades que ha logrado la entidad.



6.5

De conformidad con la Interpretacion a la Norma de Informacion Financiera INIF-8, |a
Sociedad Financiera no registré en el 2009 el Impuesto Empresarial a Tasa Unica diferida,

al haber determinado que esencialmente pagara ISR,

m) Utilidad integral

El importe del resultado integral que se presenta en el estado de var

iaciones en el capital

contable, es el resultado de la actuacién total de la Sociedad durante el periodo, y est3

representada por la utilidad neta.

NOTA 3. DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre de 2009 Y 2008, el rubro de disponibilidades se integra de la siguiente

manera:
2009 2008
Caja $ 1807 o]
Bancos del pais 6 335 10 092
$ 8142 10 092
NOTA 4. TiTULOS PARA NEGOCIAR
Al 31 de diciembre de 2009 Y 2008, este rubro se integra como sigue:
Costo de Valor en

Institucion Instrumento Vigencia adquisicién libros Tasa
2009
Programa
Nacional de
Financiamiento al Del 06-08-09
Microempresario Reporto Al 01-08-10 § 1500 § 1500 0.37%
Nacional Del 09-09-09
Financiera S.N.C, Reporto Al 04-09-10 2 000 2 000 0.37%
Nacional Del 29-09-09
Financiera S.N.C. Reporto Al 24-09-10 1000 1000 0.37%
Nacional Del 21-10-09
Financiera S.N.C. Reporto Al 21-10-10 2 000 2 000 0.37%
Nacional Del 26-10-09
Financiera S.N.C. Reporto Al 26-10-10 2 000 2 000 0.37%
Nacional Del10-11-09
Financiera S.N.C. Reporto Al10-11-10 2 000 2 000 0.37%
Nacional Del 06-11-09
Financiera S.N.C. Reporto Al 06-111-10 1000 1000 0.37%
BBVA Bancomer, Del 31-12-09
SA. Reporto Al 04-01-10 7678 7 678 0.49%

$ 19178 § 19178
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Costo de Valor en
Institucién Instrumento Vigencia adquisicion libros Tasa
2008
BBVA
Bancomer, Mesa de Del 30-12-08
S.A. dinero Al 02-01-09 5000 $ 5000 5.65%
Valfin, S.A. de
C.V. Unién de Del 25-11-09
Crédito Pagaré Al 28-12-08 2028 2028 13%
Interacciones, Mesa de Del 22-12-08
S.A. dinero Al 02-01-09 8 980 8 980 8.2%
16 008 § 16 008

De las inversiones que se tienen en PRONAFIM y NAFIN, esta restringido el retiro de las
mismas por parte de estas instituciones.

Para 2009 y 2008, la valuacién de los titulos arriba descritos fue en base a los estados de
cuenta correspondientes.

Los ingresos por intereses que generaron estas inversiones en valores fue de $ 1179 en 2009 y

$ 420 en 2008.

NOTA 5.

CARTERA DE CREDITOS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, este rubro se integra como sigue:

2009

Créditos comerciales
Créditos al consumo
Créditos ala vivienda

Menos:
Estimacién
crediticios

preventiva

para

Total cartera de crédito - neta

20038

Créditos comerciales
Créditos al consumo
Créditos a la vivienda

Menos:
Estimacién
crediticios

preventiva

para

Importe
Cartera Cartera Cartera
vigente vencida total
$ 70299 § 801 71100
3739 270 4 009
76 608 64 76 672
$ 150646 § 1135 151 781
riesgos
(3373)
$ 148 408
$ 34570 % 2726 § 37 296
6 502 352 6 854
48 637 94 48731
$ 89709 3172 92 881
riesgos
(4 820)
3 88 061

Total cartera de crédito -neta
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La cartera de crédito al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se muestra de acuerdo a los recursos

de los que provienen:

Recursos
Tipo de Crédito Propios Fondeados Total
2009
Créditos comerciales $ 70860 71098
Créditos al consumo 4 009 o 4 009
Créditos alavivienda 64742 1932 76 674
$ 68 989 82792 151781
2008
Créditos comerciales $ 27 005 10292 § 37 297
Créditos al consumo 6 854 o 6 854
Créditos a la vivienda 39 258 9 472 48 730
$ 73 117 19764 $ 92 881

A continuacion se muestra el monto de la cartera aplicada a cada sector econémico y al
estado en la que se encuentra:

2009 2008
% %
Sector econémico Importe Participacién Importe Participacién
Comerciales 71098 47 37 297 40
Consumo 4 009 3 6 854 7
Vivienda 76 674 50 48 730 53
151 781 100 92 881 100
2009 2008
% %
Estados importe Participacién Importe Participacion
Campeche 11041 7 6988 8
Chiapas 62 424 41 37 846 41
Coahuila 2196 1 11054 1
D.F.y Estado de
México 8141 5 1481 12
Guanajuato 12 648 8 8 702 9
Morelos 3082 3 2764 3
Nuevo Ledn o o} 143 1
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2009 2008
% %

Estados Importe Participacion importe Participacion
Puebla 4 002 3 2 467 3
Querétaro 1580 1 1309 1
Sonora 41201 27 15 971 17
Tlaxcala 5466 4 4105 4
$ 151 781 100 $ 92 881 100

A continuacién, se muestran los intereses devengados en el ejercicio de acuerdo al tipo de
crédito.

Tipo de crédito 2009 2008
Comerciales $ 33230 $ 33 995
Consumo 2584 3449
Vivienda 40139 19 585
$ 75953 $ 57 029

NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR - NETO

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, este rubro se integra como sigue:

2009 2008

Sociedad Hipotecaria Federal S.N.C. (S.H.F.) y Comisién
Nacional de Vivienda (CONAVI) - Ver Nota 15 (1) s 26599 $ 28 596
Impuesto al Valor Agregado 12198 1585
Pagos por aplicar 4 258 1897
Préstamos empleados 829 o
Seguros por recuperar 6 240 o
Deudores diversos 440 1708
IETU por recuperar o] 178
ISR retenido (Bancos) o) 41
Otros deudores 513 238

$ 51077 ¢ 44 243

(1) Convenio de adhesién al convenio de colaboracion para la operacién del programa
“esquemas de financiamiento y subsidio federal para la vivienda” de fecha de 25 de
septiembre de 2007.
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En dicho convenio se establecen las bases, condiciones y procedimientos para el otorgamiento
del apoyo econdmico, mediante la aplicacién de los recursos del subsidio federal respecto a las
operaciones de apoyo financiero que realice Te Creemos.

NOTA 7. INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Este rubro se integra por los conceptos siguientes:

Inversion Valor
(costo Inversion Depreciacién neto en
histérico) Actualizacion actualizada acumulada libros
20009
Mobiliario y equipo
de oficina $ 5582 § 98 5680 929 § 4 751
Equipo de cémputo 10 107 130 10 237 4 509 5728
Equipo de
transporte 4098 4 4102 579 3523
Gastos de
instalacion 1171 16 1187 8o 1107
Total $ 20958 § 248 21206 § 6097 $ 15109
2008
Mobiliario y equipo
de oficina $ 3521 ¢ 98 ¢ 3619 ¢ 504 $ 3115
Equipo de computo 6 693 130 6 823 2173 4 650
Equipo de
transporte 562 4 566 65 501
Gastos de
instalacion 556 16 572 43 529
Total $ 1332 § 248 § 1580 $ 2785 ¢ 8 795

Los cargos a resultados por concepto de depreciacién del ejercicio fue de $3312y$1638,en 2009
Y 2008, respectivamente.

NOTA 8. IMPUESTOS A LA UTILIDAD

La Sociedad adopté los lineamientos establecidos en la NIF D-4 “Impuestos a la Utilidad”, emitido
por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera
A.C.

Al 31 de diciembre de 2009, ¢ impuesto diferido tuvo el siguiente movimiento:
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Acumulado al Incremento Acumulado a
inicio del (disminucién) del diciembre de
ejercicio ejercicio 2009
Estimaciéon preventiva para riesgos
crediticios $ 4820 § (1447) $ 3373
Activo fijo (8795) 8795 o)
Pérdidas fiscales por amortizar o] 6 700 6700
(3975) 14 048 10 073
Tasa aplicable 17.5% 17.5% 17.5%
(696) 2 459 1763
Cambio de tasa (del 17.5% al 30%) 0 1259 1259
(696) 3718 3022
Crédito por adquisiciones de activo
fijo de sep-dic 2007 219 (219) o
Crédito por saldo de inversiones
hasta agosto de 2007 1803 (1803) o)
$ 1326 § 1696 $ 3022

La provision del Impuesto sobre la Renta (ISR) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU)

al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se integran como sigue:

2009 2008
ISR causado (Nota 14) $ o $ o
IETU causado (Nota 14) (11m8) (329)
ISR diferido 1696 o
IETU diferido o (229)
Total provisién $ 578 $ (558)
NOTA 9. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre 2009 y 2008, este rubro se integra como sigue:
Inversion
(costo Inversién Amortizacion Valor neto
histérico) Actualizacién actualizada acumulada en libros
2009
Gastos de
organizacion $ 8158 3 456 $ 8614 § 1401 $ 7 213
Pagos
anticipados:
Seguros 20
Rentas pagadas 499

$ 7732
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Inversién
(costo Inversién Amortizacién Valor neto
histérico) Actualizacion actualizada acumulada en libros
2008
Gastos de
organizacién $ 8158 ¢ 456 $ 8614 3 971 § 7 643
Pagos
anticipados:
Seguros 5

Rentas pagadas

Los cargos a resultados por concepto de amortizacién del

2009y 2008, respectivamente.

NOTA 10. DEPOSITOS DE EXIGIBILIDAD INMEDIATA

303
$ 7951

ejercicio fue de $ 431y $ 394 en

Al 31 de diciembre de 2009 Yy 2008, este rubro se integraba como sigue:

CONCEPTO 2009 2008

Ahorro VIP $ 82352 ¢ 30 406
Vivienda 28 914 o
Banca Comunal 4191 o]
Grupo Solidario 187 o
Pyme 538 o]
Otros 130 o]

$ 16312 § 30 406

NOTA 11. PRESTAMOS BANCARIOS Y OTROS ORGANISMOS

Al 31de diciembre de 2009 Y 2008, este rubro se integraba como sigue:

Tipo de Fecha de
Institucién préstamo vencimiento
2009
Corto plazo
Nacional Financiera
S.N.C. (FINAFIM) Crédito simple Varias
Sociedad Hipotecaria Convenio de
Federal adhesion Varias
Linea de
CLAS, S.A. de R.L. crédito Varias

Tasa Importe
CETES mas g
puntos $ 34 740
Varias 2 607

Varias 327
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Tipo de Fecha de
Institucion préstamo vencimiento Tasa Importe
Linea de
CSS,S.A.deR.L. crédito Varias Varias 327
Linea de
Pronafim crédito Varias Varias 10 625
Linea de
Oiko Credit crédito Varias Varias 4 000
52 626
Largo plazo
Nacional Financiera CETES mds 5
S.N.C. (FINAFIM) Crédito simple Varias puntos 10 500
Sociedad Hipoteaciaria  Convenio de
Federal adhesion Varias Varias 9324
Linea de
CLAS, S.A. deR.L. crédito Varias 17.5% 10 612
Linea de
CSS,S.A.deR.L. crédito Varias 17.5% 10 612
Linea de
Oiko Credit crédito Varias Varias 11 000
52 048
2008
Corto plazo
Nacional Financiera CETES mas 5
S.N.C. (FINAFIM) Crédito simple Varias puntos 10 292
Largo plazo
Sociedad Hipotecaria Convenio de
Federal adhesién Varias Varias 9 473
Linea de
CLAS, S.A. deR.L. crédito Varias 17.5% 16 160
Linea de
CSS,S.A.deR.L crédito Varias 17.5% 16 160
Linea de
Interacciones, S.A. crédito Varias Varias 71933
Intereses por pagar 331
114 057

NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31de diciembre 2009y 2008, este rubro se integra como sigue:




IMPUESTOS A LA UTILIDAD
Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETL) $
IMPUESTOS POR PAGAR (ANUAL):
PTU por pagar
ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR;
Acreedores diversos
IVA retenido
ISR retenido por arrendamiento
ISR retenido depdsitos a plazo
ISR retenido por honorarios

NOTA 13. CAPITAL CONTABLE

a) Capital social
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social se integra como sigue:

SERIE |
Capital social fijo “Serie A™:
Suscrito y Exhibido:
11780 000 acciones nominativas, con valor de un peso
cada una

SERIE |
Capital social variable “Serie B”:
Suscrito y Exhibido:
290 880 acciones nominativas, con valor de un peso cada
una
Sub-Total

SERIE 1l
Capital social fijo “Serie A™:
Suscrito y Exhibido:
11 780 000 acciones nominativas, con valor de un peso
cada una
Capital social variable “Serie B":
Suscrito y Exhibido:
2 343 200 acciones nominativas, con valor de un peso cada
una
Sub-Total

2009 2008
494 $ 161
1692 o)
2 519 1672
29 25
24 22
70 21
5 3
2 647 1743
4833 % 1904
2009 2008
1780 11780
291 291
12 071 12 071
11780 11780
2343 2343
14 123 14123




b)
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20009 2008
SERIE 11
Capital social fijo “Serie A™:
Suscrito y Exhibido:
14 623 448 acciones nominativas, con un valor de un peso
cada una 14 623 14 623
Capital social variable “Serie B":
Suscrito y Exhibido:
10 461 112y 2 908 800 acciones nominativas,
respectivamente, con valor de un peso cada una 10 461 10 461
Sub-Total 25084 25 084
SERIE IV
Capital social variable “Serie B™;
Suscrito y Exhibido:
2 435 844 acciones nominativas, con valor de un peso cada
una 2 436 2 436
Sub-Total 2 436 2 436
Total capital social a valor histérico 53714 53714
Actualizacion a pesos de poder adquisitivo al 31 de
diciembre de 2007 201 2 01
$ 55725 § 55725

Al 31 de diciembre de 2008 si hicieron aportaciones en efectivo por la cantidad de
$ 5 500.

Aportaciones para futuros aumentos de capital

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de febrero de 2008, se
decidié hacer aportaciones para futuros aumentos de capital por un importe de
$5000.

En el 2009 estas aportaciones fueron reembolsadas.
Restriccion a las utilidades acumuladas

La distribucién de utilidades y las capitalizadas se encuentran sujetas a un impuesto de
dividendos (Impuesto sobre la Renta) a la tasa del 30% Yy 28% para el afio 2010 y 2009
respectivamente, (tasa efectiva del 42.86% para 2010 y 38.89%, para 2009), cuando
dicha utilidad no provenga del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN).

Asi mismo, el impuesto podrad causarse en caso de liquidacién de la sociedad o
reduccién de capital social, aplicando la mecénica que para cada uno de estos dos casos
establece la ley, y en donde juega papel importante el importe del reembolso, la cuenta
de capital de aportacion actualizado (CUCA) y la cuenta de utilidad fiscal neta
(CUFIN), y en alguna circunstancia el costo por accién.
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d) Pérdida fiscal por amortizar

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta en vigor, la pérdida fiscal podra
ser amortizada contra las utilidades gravadas obtenidas en los diez afios siguientes a

aquél en que se sufrié la pérdida.
Al31de diciembre de 2009 existia la siguiente pérdida fiscal actualizada:

Afio en que ocurrié la pérdida Importe Vencimiento
2007 $ 13 358 2017

La pérdida anterior podra actualizarse nuevamente con base en el indice Nacional de
Precios al Consumidor, publicado por el Banco de México.

NOTA 14. IMPUESTO SOBRE LA RENTA E IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA UNICA

Impuesto sobre la Renta (ISR)

La Sociedad esta sujeta al Impuesto sobre la Renta (ISR).  Este impuesto se calcula
considerando como gravables o deducibles los efectos de la inflacién que inciden sobre algunos
activos y pasivos monetarios, asi mismo la depreciacién se calcula sobre los valores
actualizados por inflacién.

Al 31de diciembre de 2009, se genero una utilidad fiscal por un importe de $ 21253, misma que
fue amortizada contra perdida de ejercicio anteriores, por lo que respecta al ejercicio de 2008,
se genero una pérdida fiscal de $ 1 957, misma que fue amortizada contra perdida de ejercicio
anteriores.

Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETL)

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se causé (después de acreditamientos autorizados) un
IETU de $1 118 y § 329, respectivamente, asimismo se hicieron Pagos provisionales en el 2009
de $ 624, y en el 2008 de $ 508, resultando un IETU en 2009 a cargo de $ 494, y en el 2008 un
saldo a favor de 178.

NOTA 15. EVENTOS POSTERIORES

Como consecuencia del convenio de colaboracién para la operacion del programa “esquemas
de financiamiento y subsidio federal para la vivienda” al 22 de enero de 2010 la Comision
Nacional de Vivienda (CONAVI) a través de la Sociedad Hipotecaria Federal, liquidé $ 4 345y
al 11 de febrero de este mismo afio, liquido otros $ 3 333 (Ver Nota 6).
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NOTA 16. NUEVOS PROCEDIMIENTOS CONTABLES

Los miembros del Consejo Emisor, del Consejo Mexicano para la Investigacidén y Desarrollo de
Normas de Informacién Financiera, A.C., aprobaron en diciembre de 2009 la emisidn de la
normatividad que a continuacion se sefiala con entrada en vigor el 1 de enero de 2010.

Las NIF de referencia, son las que enseguida se relacionan:

NIF B-4. “Capital contable y estado de variaciones en el capital contable”
NIF B-11. “Balance general y modificaciones a las NIF A-3, A-s, A-7,B-2 y B-3"
NIF B-s5. “Informacién financiera por segmentos”

NIF B-6. “Acuerdos con inversiones conjuntas”

NIF B-g. “Informacién a fechas intermedias”

NIF B-16. “Estados financieros de entidades con propésitos no lucrativos”
NIF C-1. “Efectivo”

NIF C-3. “Cuentas por cobrar”

NIF C-4. “Inventarios”

NIF C-6. “Inmuebles, mobiliario y equipo”

Modificaciones a la NIF C-5 “Pagos anticipados”

NIF C-16. “Propiedades de inversién”

NIF D-1. “Ingresos”

NIF E-2. “Contribuciones recibidas por entidades con propésitos no lucrativos, asi como
contribuciones otorgadas por las mismas”

Las modificaciones a estas normas, comprenden cambios cuyo propésito fundamental es
lograr una convergencia con la normatividad internacional, ademas de incorporar la nueva
terminologia establecida en el Marco Conceptual de las NIF.
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A la fecha de emisién de los estados financieros, la Sociedad Financiera ha evaluado esta
nueva normatividad y considera que no tendra ningun efecto en su informacién financiera,
toda vez que contempla y regula operaciones muy especificas que en su mayor parte no le son
aplicables.

Estas notas forman parte integrante de los estados financieros adjuntos.

O

ING. OSCAR JUAN PFEIFFER SCHLITTLER C.P. SANDKA MAYELA GARCIA SANCHEZ
Director de Administracién y Finanzas Gerente de Contabilidad







