gastos de mantenimiento, reparacion y mejoras que no aumentan la vida atil de los
bicnes son cargados a los resultados del ¢jercicio en que se incurren.
¢) Previsién para indemnizaciones

Para los periodos 2009 y 2008, la prevision para indemnizaciones para el personal cs
efectuada en cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Institucion constituye
una previsién para cubrir cl pasivo social con ¢l personal al cierre del ejercicio, cierto o
contingente, pot indemnizacién por anos de servicio, equivalente a un sueldo por cada
ano de trabajo.

f) Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ¢l patrimonio se presenta a valores historicos de
acuerdo a la circular SB/585/2008.

g) Reconocimiento de ingresosy gastos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las cuentas de resultados no fueron ajustadas y
son presentadas a valores historicos, en cumplimiento a la Circular SB/585/2008.

Bl registro de los ingresos cotresponde a los rendimicntos pot inversiones
temporarias ¢ intereses sobre préstamos vigentes, que asi como los gastos se los
registra de acuerdo al principio del devengado.

h) Impuesto alas Utilidades de Empresas

De acuerdo a Resolucion Administrativa 04/99 otorgado por la Administracion
Regional de Impuestos Internos de fecha 15 de abril de 1999 declara al Centro de
Investigacién y Desarrollo Regional “CIDRE”, exentas del pago del Impuesto Sobre
las Utilidades de Empresas (LU.E.).

Cambios en las politicas y practicas contables

La instituciéon ha suspendido la actualizacién de los rubros no monetarios de los estados

financieros a partir del periodo 2008, de acuerdo a lo establecido en la circular
SB/585/2008 de fecha 27 de agosto de 2008.

Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 2009, la Institucion tiene gravadas la totalidad de sus acciones de la
Sociedad YPEFB Andina S.A. como fianza dentro de un proceso ejecutivo. No'se tiene
ningun otro activo sujeto a restriccion alguna

Al 31 de diciembre de 2008, el bien inmucble donde funciona la institucién y otros 3

inmucbles de su propiedad ubicados en el trépico cochabambino se encucntran
garantizando una linea de crédito hasta US$ 750.000 en el Banco Unién S.A..

e



5.

Activos y pasivos corrientes y no corrientes

2009 2008
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 9.920.350 2.845.866
Inversiones Temporarias 1.432.855 913.939
Cartera 33.631.801 29.218.637
Productos devengados cartera 1.537.764 1.347.200
Otras cuentas por cobrar 333.965 445.817
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 46.856.735 34.771.459
ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera 46.452.582 42254148
Previsidn para cartera incobrable (3.001.175) (1.970.482)
Bienes realizables 1.898.193 2.156.707
Inversiones permanentes 12.478.921 11.846.505
Bienes de uso 5.867.443 5.000.879
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 63.695.964 59,287.757
TOTAL ACTIVO 110.552.699 94.059.216
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 11.157.529 18.291.633
Otras cuentas por pagar 10.842.144 7.795.718
Obligaciones Subordinadas 174.250 4.437.812
TOTAL PASIVO CORRIENTE 22.173.923 30.525.1683
PASIVO NO CORRIENTE :
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 53.510.091 35.491.673
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 53.510.091 35.491.673
TOTAL PASIVO 75.684.014 656.016.836
PATRIMONIO
Capital social 22.479.230 18.645.730
Aportes no capitalizados 6.884.538 6.884.538
Resernvas 758.632 554.298
Resultados acumulados 4.746.285 1.957.814
TOTAL PATRIMONIO 34 868.685 28.042.380
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 110.552.699 94 059.216
CALCE FINANCIERO POR PLAZO REMANENTE DE VEN CIMIENTO
RUBROS A 30 dias AODdias  A180dias  A360dias AT720 dias Mas de 720 Total
dias
Disponibilidades 9.920.350 - = - +9,920.350
{nv. Temporarias 1.432.855 - - - - - 1.432.855
Cartera 13.843 40.782 146,362 456,343 1.442.133 8.024.644 10,124,707
Inv. Permanzntes - = » - - 12.478.921 12.478.921
Activos 11.367.048 40,782 146.362 456,943 1.442.133 20,503,565 33.956.833
Financ. Fondesif 5 - 173.783 . 347.567 173.783 £95.133
Financ. Externos 14.224 173.487 £63.532 1.078.059 1.434.809 5851.480 9:215.590
Pasivos 14.224 173.487 837.315 1.078.059 1.782.376 6.025.263 9.910.723
ACTIVOSIPASIVOS 79915.0% 24.0% 17.0% 42.0% 810% 340 0% 343.0%




6. Operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Institucién no tiene otras operaciones ademas de las
inherentes a una inversién en: Grupo San Joaquin Fidro S.A.

7 Posicion en moneda extranjera

Los estados financieros al 31 de diciembre 2009 y 2008, expresados en bolivianos y su

equivalente de saldos en dolares estadounidenses de acuerdo con ¢l siguiente detalle:

2009 2008
Bs Bs

ACTIVO

Disponibilidades 8.891.110 2.716.098
Inversiones temporarias 1.315.083 782.751
Cartera (neto) 72.814,604 64.847.102
Otras cuentas por cobrar 238.804 408.430
Inversiones permanentes 12.478.921 11.846.505
Total Activo 95.738.622 80.600.886
PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 57.215.066 43.897.960
Otras cuentas por pagar 10.427.264 7.531.622
Obligaciones subordinadas 174.250 : 4.437.812
Total Pasivo ' 67.816.580 55.867.394
POSICION NETA ACTIVA 27.921.942 24.733.492

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tpo de
cambio oficial de compra vigente al 31 de diciembte de 2009 y 2008 de Bs. 6.97 pot USS§ 1.

8. Composicién de rubros de los estados financieros
a) DISPONIBILIDADES

La composicion de este rubro a1 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Caja MN ' 23.345 12.177
Caja ME 51.717 73.645
Bancos moneda nacional 1.005.895 117.591
Bancos moneda extranjera 8.839.393 2.241.286
Bancos Unidad de Fomento & la Vivienda - 401.167
Totales §.920.350 2.845.866
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b)

CARTERA

Composicion por clase de cartera y previsiones por incobrab

Microcredito DG
De consumo DG

De vivienda

Crédito comercial
Prevision genérica

TOTALES

Clasificacion de cartera por sector economico:

Comercio
Industria
Agricultura
Pecuario
Servicios
Vivienda

Prevision genérica

TOTALES

Clasificacion de cartera por tipo de garantia, estado

Garantia autoliquidable
Garantia hipotecaria
Garantia prendaria
Prevision genérica

TOTALES

Clasificacion de cartera por calificacién de

nmTMOO>F

TOTALES

ilidad:
CARTERA CARTERA CARTERA EN PREVISION
VIGENTE VENCIDA EJEGUCION PARA
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs
42.024 534 470.831 512.152 1.279.055
1.446.274 140.236 80.179 131.329
3.992.206 94193 - 33.331
30.835.028 488.750 e 511.960
4 - . 1.045.500
78.298.042 1.194.010 592 331 3.001.175
CARTERA CARTERA CARTERA EN PREVISION
VIGENTE VENCIDA EJECUCION PARA
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs
6.099.578 447.231 82.356 325.612
5.998.331 135.130 50.719 150.373
15.237.916 72.848 69.700 232.194
18.779.608 164,353 347.712 702.034
22.279.806 331.092 41.844 " 432,777
9.902.803 43.356 : 112.685
- - - 1.045.500
78.298.042 1.194.010 592.331 3.001.175

de crédito y previsiones por incobrables:

revision geneérica

CARTERA CARTERA CARTERA EN PREVISION
VIGENTE VENCIDA EJECUCION PARA
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs
35.100.503 539.436 116.445 489.648
43.197.539 654.574 475.886 1.466.027
- < . 1.045.500
78.298.042 1.194.010 592.331 3.001.175
créditos en montos:
CARTERA CARTERA CARTERA EN PREVISION
VIGENTE VENCIDA EJECUCION PARA
INCOBRABLES
Bs Bs Bs Bs

75.525.315 - = 846.166
2772727 94.194 - 123.520
S 505.879 - 84.999
= 317.152 - 129.228
= 276.785 532.331 771.762
5 - . 1.045.500
78.298.042 1.194.010 592.331 3.001.175
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Clasificacion de cartera por calificacién de créditos cn porcentajes:

CARTERA CARTERA CARTERAEN  PREVISION
VIGENTE VENCIDA EJECUCION PARA
% % % INCOBRABLES
%
A 96,46% - - 28,19%
B 3,54% 7.89% - 4,12%
D - 42,37% - 2.83%
F - 26,56% - 4.31%
H - 23,18% 100% 25,72%
Prevision genérica - - - 34,84%
TOTALES 100% 100% 100% 100%
Concentracion crediticia por numero de clientes en montos:
CARTERA CARTERA CARTERA EN PREVISION
VIGENTE VENCIDA EJECUCION PARA
Bs Bs Bs INCOBRABLES
Bs
19 a 10° Mayores 4.818.218 - - 48.834
11° a 50° Mayores 9.344.051 - - 104.488
51° a 100° mayores 7.767.792 = - 86.018
Otros 56.367.981 1.184.010 592.331 1.716.335
Prevision genérica - - - 1.045.500
TOTALES 78.298.042 1.194.010 582.331 3.001.175
Concentracién crediticia por nimero de clientes en porccntajes:
CARTERA CARTERA CARTERAEN PREVISION
VIGENTE VENCIDA EJECUCION PARA
% Yo % INCOBRABLES
%
1° a 10° Mayores 5,16% - - 1,62%
11° a 50° Mayores 11,93% - = 3,48%
512 a 100° mayores 9,92% - - 2,87%
Otros 71,99% 100% 100% 57,18%
Prevision genérica - - - 34 84%
0, 0, o,
TOTALES 100% 100% 100% 100%
Evolucion de la cartera en las tres Gltimas gestiones
2007 2008 2009
Bs Bs Bs
Cartera vigente 42.408.026 63.879.568 74.929.766
Cartera vencida 74.046 846.106 1.032.185
Cartera En Ejecucion 476.329 534.431 420.475
Cartera reprogramada o reestructurada vigente 5.458.797 5.567.488 3.368.278
Cartera reprogramada o reestructurada vencida 25.207 39.282 161.823
Cartera reprogramada o reestructurada en 741.057 605.911 171.856
gjecucion
Prevision especifica para incobrabilidad (1.114.913) (1.970.482) (1.955.675)
prevision genérica para incobrabilidad - - (1.045.500)
Productos por cartera (ingresos financieros) 6.826.491 11.538.485 13.418.851
Productos en suspenso 873.976 1.347.200 1.537.765
Créditos castigados por insolvencia 2.172.051 762.917 628.010
Numero de prestatarios 1723 2.410 2.699
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o Elgradode reprogramaciones ¢ impacto sobre la situacion de la cartera y los resultados
es minimo y no tiene impacto sobre ol estado de la cartera y en los resultados de cada
gestion.

o Los limites legales prestables de la institucién se establecen en normas legales (Articulos
44°,45° de la Ley N° 1488 0 DS N® 24000 y N° 24439).

Conciliacion de previsiones de cartera, tres Gltimas gestiones

2007 2008 2009
Bs Bs Bs
Prevision inicial 1.542.305 1.210.888 1.970.482
(-) Castigos . - -
(-) Recuperaciones (2.260.903) (4.878.413) (2.668.617)
(+) Previsiones constituidas 1.929.466 5.638.007 3.699.310
Prevision Final 1.210.888 1.970.482 3.001.175

o) INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES
Inversiones Temporarias

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la sigui'cntc::

2009 2008
Bs " Bs
Cajas de ahorro en MIN 117.771 131.188
Gajas de ahorro en ME 1.140.654 143.554
Depositos a plazo fijo en ME 139.400 -
Depésitos en Fondos de inversion en ME 35.030 639.197
Totales 1.432.855 913.939

Inversiones Permanentes

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
COMTECO (acciones telefonicas) 50.184 50.184
COTAS (acciones telefonicas) 6227 5227
COSETT (acciones telefgnicas) 6.273 6.273
ELFEDECH S.A. 800 -
SIDESA - AFP Futuro de Bolivia 345.481 345.481
Grupo San Joaguin Hidro S.A 9.367.738 9.367.738
YPFB Andina S A. 1.463.410 1.463.410
Productos devengados por cobrar 1.239.808 608.192
Totales 12.478.921 11.846.505
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d)

)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este capitulo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

2009 2008
Bs Bs
Otros impuestos pagados por anticipado 6.266 -
Pagos anticipados moneda nacional 24155 -
Seguros pagados por anticipado 59.852 37.272
Gastos notariales y judiciales 99.913 37.933
Anticréticos 90.610 90.610
Importes entregados en garantia MN 70 = 70
Importes entregados en garantia ME 8.712 1.742
Gutiérrez Meneses Felix - 1.412
ATN -BID 34.928 -
David Tapia 20.910 209.100
Juan Quispe 11.896 -
Marin Mendoza 11.896 =
Prevision cuentas por cobrar MN (35.243) (615)
Valor actualizado bienes tomados en arrendamiento - 68.293
Totales 333.965 445.817
BIENES REALIZABLES
La composicion de este capitulo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:
2009 2008
Bs Bs
Muebles y enseres - 125.460
Bienes inmuebles 1.823.259 2.031.247
Otros 74.933 =
Totales 1.898.192 2.156.707
BIENES DE USO
Los valores de los bienes de uso tienen la siguiente composicién:
Al 31 de diciembre de 2009:
VALOR DEL DEPRECIACION IMPORTE
ACTIVO ACUMULADA NETO
Bs Bs Bs
Terrenos 1.411.841 - 1.411.841
Edificios 2.056.826 (288.349) 1.768.477
Mobiliario y enseres 710.141 (364.820) 345321
Mobiliario y enseres subordinados - - -
Equipos e instalaciones 308.692 (69.800) 238.892
Equipos e instalaciones subordinados = = -
Equipos de computacin 995.420 (524.706) 470.714
Equipos de computacién subordinados - - -
Software 360.498 (243.214) 117.284
Software subordinados - - B
Cableado estructurado 121.553 (12.282) 109.271
Vehiculos 1.256.624 (760.652) 495,972
Vehiculos subordinados - - h -
Qbras de arte 23.845 - 23.845
Biblioteca 86.179 - 86.179
Inmuebles en construccién - - =
Software en desarrollo 799.647 - 799.647
Totales 8.131.266 2.263.823 5.867.443

S



Al 31 de diciembre de 2008:

VALOR DEL DEPRECIACION IMPORTE
ACTIVO ACUMULADA NETO
Bs Bs Bs

Terrenos 1.411.841 - 1.411.841
Edificios 1.892.792 (236.458) 1.656.334
Mobiliario y enseres 583.757 (313.923) 269.834
Mobiliario y enseres subordinados 1.038 (351) 687
Equipos e instalaciones 151.805 (46.539) 105.265
Equipos e instalaciones subordinados 4.413 (1.793) 2.620
Equipos de computacion 518.354 (408.485) 109.869
Equipos de computacion subordinados 41.759 (30.509) 11.250
Software 346.442 (191.737) 154.705
Software subordinados 11.711 (3.416) §.295
Cableado estructurado 11.480 (2.992) 8.498
Vehiculos 1.288.953 (731.458) 557.495
Vehiculos subordinados - - -
Obras de arte 23.846 - 23.846
Biblioteca 86.010 - 86.010
Software en desarrolio 594.330 - 594.330
Totales 6,968.541 (1.967.661) 5.000.879

OBLIGACIONES CON BANCOS Y OTRAS ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicién de este capitulo 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

Fondesif largo plazo (1)

Oblig. a corto plazo B.N.B. M.N.

Oblig. a corto plazo B.N.B. (2)

Oblig. a mediano plazo BCO.UNION (3)

Oblig. a largo plazo B.D.P.SAM (11)
Financiamientos a corto plazo CRECER
Financiamientos a corto plazo FINETHIC (10)
Financiamientos a largo plazo BID (4)
Financiamientos a largo plazo FUNDAPRO 1 (5)
Financiamientos a largo plazo FUNDAPRO 2
Financiamiento L.P.Conv.BID SP/SF-0505-BO (B)
Financiamiento L.P.Conv.BID 2156/MS-BO (13)
Financiamientos mediano plazo KIVA (14)
Financiamientos largo plazo LOCFUND (7)
Financiamientos largo plazo OIKOCREDIT (8)
Cargos financieros Fondesif a plazo (9

Cargos financieros Financiamientos a plazo
Cargos financieros del exterior a plazo BID (12)

Totales

2009 2008
Bs Bs

4.845.078 8.217.047
- 2.274.378
158.567 1.398.530
1.478.206 5.227.498
20.910.000 -
- 3.485.000
3.485.000 -
3.712.553 3.870.968
6.260.545 871.250
- 9.957.161
6.433.846 6.970.000
6.970.000 -
532.355 -
3.740.000 3.740.000
5.702.715 6.970.000
18.573 . 72.345
273.209 638.805
146.973 90.324
64.667.620 53.783.306

(1)  Préstamo obtenido del Fondesif de acuerdo a contrato de 29/03/01 —
10.01.09.02.01, aprobado y desembolsado por US$ 1.390.260, a 12 ahos plazo,
con 4 afos de gracia, con una tasa de interés del 3% anual, capital a ser cancelado

en ocho cuotas de amortizacion a capita

31 de diciembre de 2009, alcanza la suma de USS. 695.133,00.

1, anuales, iguales y sucesivas, cl saldo al

(2)  Préstamo obtenido del Banco Nacional de Bolivia, bajo una linea de crédito hasta
US$ 1.000.000, con una tasa de interés anual variable, plazo de 3 afos a partir del 4
de septiembre de 2007, pago de intereses y amortizacién a capital de acuerdo a
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©)

C)

©

©)

condiciones pactadas en cada operacion en particular, codigo de la opetacion

10303889/07.

Con cargo a la mencionada linca de crédito, se ticne préstamos en dolares, cuyos
saldos al 31 de diciembre de 2009 son: .

Operacion N° 10300644/09 Saldo US$ 22.750, Bs. 158.567

Préstamo obtenido del Banco Unién, bajo una linea de crédito rotativa hasta Us$
750.000, con una tasa dc interés anual variable, plazo de 3 anos a partir del 19 de
octubre de 2007, pago de intereses y amortizaciéon a capital de acuerdo a
condiciones pactadas en cada operacion en particular.

Con cargo a la mencionada linea de crédito, se ticne préstamos cn dolares, cuyos
saldos al 31 de diciembre de 2009 son:

Operacion N° 232042 Saldo US$  135.500 944.435
Operacion N° 211948 Saldo US§  76.581 533.771
1.478.206

Corresponde a dos créditos pactados con el BID:

El primero por Bs 2.21 5.902, a 40 anos plazo con 10 anos de gracia, pagadero en
60 cuotas semestrales a partir del 06 de agosto de 2000, comision semestral-de 1%,
seglin convenio SP/SD-89-15-BO del 06/02/90. El saldo de esta operacion al 31
de diciembre de 2009 es Bs 1.514.207,11, equivalentes a 41 cuotas de Bs 36.931,31
cada una.

El scgundo por Bs 2.536.554, a 40 anos plazo con 10 anos de gracia, pagadero en
60 cuotas semestrales a partir del 14 de enero de 2006, comisién semestral de 1%,
seglin convenio SP/SF-95-11-BO del 14/07/95. El saldo de esta operacion al 31
de diciembre de 2009 es Bs 2.198.346,78, equivalentes a 52 cuotas de Bs 42.275,90

cada una.

Préstamo obtenido de Fundacion para la Produccién equivalente a US$ 1.553.574,
plazo de 5 afios, con una tasa de interés del 6,20% semestral, amortizacion a capital
y a intereses de forma semestral, préstamo que resulta de la fusion de los créditos
cédigos CI 005325 y CI 005264 segin escritura publica de contrato de
reconociendo de deuda y compromiso de pago No 268/2009 de fecha 18/06
/2009. El saldo de esta operacion al 31 de diciembre de 2009 es US§ 898.213 Bs.
6.260.545.

Préstamo obtenido del BID  equivalente 2 US$ 1.000.000, a 10 anos plazo,
pagadero en 20 cuotas semestrales a partir del 06 de octubre de 2005, con una
tasa de interés del 5,5%, segin convenio SP/SF-05-05 -BO. El saldo de esta
operacién al 31 de diciembre de 2009 es de US$ 898.213 que equivale a Bs.
6.433.840.

Préstamo obtenido de la Sociedad Locfund Limited Partnership, por Bs
3.740.000, con un plazo de 3 anos, con una tasa de interés fija de 7% mas la tasa
promedio ponderada efectiva (IPPE), con una gracia de tres cuotas semestrales a
capital, amortizacion a capital se realizara en once cuotas semestrales y
consecutivas, la primera a partr del 10 de marzo de 2010, pago de intereses

il






