2.a.

2.b.

Fondo de Desarrollo Comunal
“FONDECO”

Notas a los Estados Financieros

Constituciéon y antecedentes

El Centro de Investigacion y Promocion del Campesino (CIPCA) durante los Gltimos 25 afios ha
promovido el desarrollo economico de las comunidades campesinas sobre aspectos
organizativos, educativos y econdémico — productivos mediante capacitacion, asistencia técnica y
créditos. En el afio 1991 dicho centro cred, bajo su dependencia, el Fondo de Desarrollo Comunal
“FONDECO".

Mediante Resolucion Suprema del Gobierno de Bolivia N° 216290 de 12 de octubre de 1995,
FONDECO se constituyd como asociacion privada sin fines de lucro con domicilio legal en la
ciudad de Santa Cruz de la Sierra. Los estatutos y el reglamento interno de FONDECO se
encuentran registrados en el Ministerio de Desarrollo Humano, en la Direccion de Coordinacion
de ONG'’s bajo el N°536 de 25 de octubre de 1995.

La principal actividad de FONDECO es otorgar toda clase de financiamientos y préstamos a
beneficiarios individuales o colectivos de los sectores rurales, campesinos o populares, ya sea
para actividades productivas, obras de infraestructura o para cualquier otra actividad relacionada
a las necesidades de esos sectores.

El Fondo de Desarrollo Comunal “FONDECO” esta inscrito a la Asociacion de Instituciones
Financieras para el Desarrollo Rural (FINRURAL).

Principales politicas contables

Aunqgue el Fondo no esta regulado por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financiera de
Bolivia, prepara sus estados financieros en el marco de implementacion del Sistema de
autorregulacion o supervisién dirigido por la Asociacién de Instituciones Financieras para el
Desarrollo Rural (FINRURAL), que ha adoptado las politicas contables y estructura de reporte
gue emplean las entidades financieras reguladas por la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras de Bolivia. Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las normas contables de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, en lo que fuere
aplicable al Fondo.

Las practicas contables mas significativas aplicadas por el Fondo son las siguientes:
Base de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados a valores histéricos sin reconocer los
efectos de la inflacion. Para ello se han seguido los lineamientos generales establecidos en el
Manual de Cuentas para Bancos y Entidades Financieras vigente a la fecha de cierre, cuya Ultima
modificacidon se puso en vigencia mediante Circular SB/605/08 de fecha diciembre 31, 2008,
emitida por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia y que es de uso
obligatorio, en lo que fuere aplicable. Dado que estos lineamientos no contemplan la reexpresion
de los rubros no monetarios, segun lo disponen las Normas de Contabilidad del Consejo Técnico
Nacional de Auditoria y Contabilidad, el Fondo ha omitido registrar en los resultados del ejercicio
un cargo a gastos por la suma de Bs 1,147,000 aproximadamente.

Composicién de estados financieros
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Los estados financieros adjuntos componen los estados financieros correspondientes a
operaciones los recursos Fondesif y Fondos propios (de las agencias de Tarija, Punata,
Monteagudo, El Alto, y Oficina Central).

Transacciones y saldos en moneda extranjera

La contabilidad del Fondo se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en otras monedas
fueron convertidas y registradas en bolivianos, al tipo de cambio vigente a la fecha de operacion.

A la fecha de cierre del afio, los activos y pasivos en moneda extranjera fueron reexpresados a
bolivianos al tipo de cambio vigente en esa fecha. El tipo de cambio del ddlar estadounidense al
31 de diciembre de 2008 y 2007 aprobado por la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras de Bolivia es de Bs 6.97 y Bs 7.57 por US$ 1 respectivamente.

Las diferencias de cambio resultantes de la conversion de los activos y pasivos en moneda
extranjera, son registradas en los resultados de las operaciones del afio en la cuenta "Diferencia
de cambio”

Ejercicio

La fecha de preparacion y presentacion de los informes financieros es en forma anual, entre el 1°
de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

Cartera y prevision de cartera
Cartera

Los saldos de cartera se exponen por el capital prestado mas los productos financieros
devengados al cierre de cada ejercicio excepto los créditos calificados 3, 4 y 5, por los que no se
registran los productos financieros devengados.

Prevision para cartera

Prevision especifica

La prevision especifica esta calculada en funcién de la evaluacion efectuada por el Fondo sobre
toda la cartera existente, considerando ciertos parametros del régimen de previsiones y
calificacion de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia.

El Fondo considera todos los parametros del régimen de previsiones y calificacion de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia para la cartera no agropecuaria,
teniendo normas especificas para la cartera agropecuaria de acuerdo al sistema de
Autorregulacién de Finrural.

La evaluacion y calificacion de la cartera de créditos del Fondo considera como principal atributo
para la determinacion de la previsién, la mora de la cartera y la clasificacion del crédito en
agropecuario y no agropecuario, bajo las siguientes consideraciones:
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Microcrédito agropecuario

Namero de % de
Tipo de Crédito Calificacién Mora en dias  reprogramacion prevision
Microcrédito agropecuario 1 Normales 0 hasta 30 0 1
2 Potenciales 31 hasta 60 1 5
3 Deficientes 61 hasta 90 2 20
4 Dudosos 91 hasta 180 3 50
5 Perdidos 181 o mas mas de 3 100

Microcrédito no agropecuario
Numero de % de
Tipo de Crédito Calificacién Mora en dias  reprogramacion prevision
Microcrédito no agropecuario 1 Normales 0 hasta 5 1
2 Potenciales 6 hasta 30 1 5
3 Deficientes 31 hasta 60 2 20
4 Dudosos 61 hasta 90 3 50
5 Perdidos 91 o mas mas de 3 100

El porcentaje de prevision es realizado sobre la base de la calificacion de la cartera, considerando

los siguientes parametros:

Tipo de garantias

Garantia hipotecaria
Garantia Microwarrant
Garantia prehipotecaria
Garantia personal - prendaria

Previsidon Genérica Voluntaria

Base para calcular la prevision

Sobre el 50% del saldo del crédito
Sobre el 25% del saldo del crédito
Sobre el 15% del saldo del crédito
Sobre el 100% del saldo del crédito

La previsién genérica voluntaria se ha constituido tomando en cuenta los factores de riesgo
adicional en la otorgacion de créditos, mejorar la cobertura de las previsiones de cartera en riesgo
y otra contingencia que se pudiera presentar.

Prevision Ciclica

Se constituye una nueva prevision denominada “Prevision Ciclica”, de acuerdo a la circular
SB/604/2008 de fecha 29 de diciembre de 2008 emitida por la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras de Bolivia, la misma que ha sido autorizada su aplicacién por el sistema de
Autorregulacion de FINRURAL

Inversiones temporarias y permanentes
Inversiones temporarias
Representa los recursos que el Fondo mantiene en cajas de ahorro y depdésitos a plazo fijo, que

pueden ser convertibles en disponibilidades en un plazo no mayor a 30 dias, se vallan a su costo
actualizado a fecha de cierre, mas los productos financieros devengados.
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Inversiones permanentes

Las Inversiones permanentes corresponden a las inversiones que tienen un vencimiento mayor a
30 dias respecto a la fecha de emision o de su adquisicion y estan valuadas sobre las siguientes
bases:

m Las inversiones en Depoésitos a Plazo Fijo en instituciones financieras del pais, en moneda
extranjera, se vallan a su valor nominal actualizado en funcion de la variacion del tipo de
cambio a la fecha de cierre, mas los correspondientes productos devengados.

m Las inversiones en lineas telefénicas, se valllan a su valor de costo actualizado en funcién de
las variaciones en la cotizacion del délar estadounidense, respecto a la moneda nacional.

m Las participaciones por aportaciones realizadas por el Fondo a INFOCRED BIC S.A. (Servicio
de Informacién Crediticia BIC S.A.) se valGan a su valor de costo actualizado en funcién de
las variaciones en la cotizacion del dolar estadounidense, respecto a la moneda nacional. La
participacion en esta empresa es del 3.89%

m El Fondo cuenta con aportaciones anuales que son efectuadas a la empresa de seguros
ESEJOTA para cubrir de todo riesgo a los vehiculos. Estos son acumulados, generan
intereses y son sujetos de cobro por parte de FONDECO. Esos aportes estan registrados al
valor de las primas determinadas por ESEJOTA, previa deduccion de los intereses ganados.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de algunas
operaciones no incluidas en el grupo de cartera. Estas cuentas estan valuadas al costo.

El Fondo registra una prevision para incobrables para cubrir cualquier eventualidad de pérdidas
originadas en la recuperacion de cuentas consideradas de dudosa recuperacion.

Bienes realizables

Los bienes realizables existentes estan registrados a valores resultantes del revallo técnico
practicado en la gestion 2004. Los valores de los bienes adjudicados con posterioridad al revaliio
técnico son registrados al valor de adjudicacién, valor estimado de realizacion o el valor del
crédito neto de prevision, el que fuese menor; ademas se constituye una prevision por
desvalorizacion si es que no son vendidos dentro de su plazo de tenencia. De conformidad con la
norma de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia, dichos bienes no
pueden ser reexpresados por la variacion en la cotizacion del dolar estadounidense.

El Fondo mantiene como politica los siguientes plazos de tenencia de los bienes para su
respectiva prevision por desvalorizacion, considerando la fecha de incorporacion del bien: El 20%
anual para aquellos bienes muebles que tengan un plazo de tenencia de 12 meses, y 20% para
aquellos bienes inmuebles que tengan un plazo de tenencia de 24 meses.

Bienes de uso

Los bienes de uso estan registrados a valores resultantes del revallio técnico practicado al 31 de
diciembre de 1999 por peritos independientes; los incorporados con posterioridad, a su costo de
adquisicion.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, ho supera su valor recuperable.
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Las depreciaciones de los bienes se calculan por el método de la linea recta, aplicando tasas
anuales de depreciacion, las cuales se consideran adecuadas para extinguir el valor al final de la
vida util estimada de los bienes. Las vidas (tiles estimadas para las principales categorias de los
bienes de uso son:

Vida % de
Descripcién atil depreciacién anual
Edificios 40 afios 2.5%
Mobiliario y enseres 10 afios 10%
Equipos e instalaciones 8 afios 12.5%
Equipos de computacion 4 afios 25%
Vehiculos 5 afios 20%

Los costos de renovaciones, mejoras y adiciones son incorporados al valor del activo, en tanto
que los de mantenimiento y reparaciones que no extienden la vida util de los bienes, son
cargados a los resultados del afio en que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son eliminados de las cuentas del activo, y
las ganancias o pérdidas son aplicadas a los resultados de las operaciones.

Otros activos

Corresponden a gastos de organizacion de las oficinas regionales que son amortizados en un
periodo de cuatro afios, bajo el método de linea recta.

Los costos de software son amortizados en un periodo de cuatro afios bajo el método de linea
recta.

Previsién para beneficios sociales

Se constituye para todo el personal por el pasivo devengado al cierre del periodo. Segun las
disposiciones en actual vigencia, transcurridos cinco afios de antigiedad en su empleo, el
personal es acreedor a una indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afio de
antigiiedad, incluso en los casos de retiro voluntario. Basada en la rotacién normal del personal,
dicha previsién es considerada no corriente.

Patrimonio del fondo

El Fondo determina el total del Patrimonio Neto en base a lo dispuesto por la circular
SB/585/2008 de 27 de agosto de 2008 con Resolucién SB N° 165 que instruye la suspension y
reversion y reclasificacion del ajuste por inflacion por cambios en la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV).

Resultados del ejercicio

El Fondo determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo establecido en la circular
SB/585/2008 de 27 de agosto de 2008 con Resolucién SB N° 165 que instruye la suspension y
reversion y reclasificacion del ajuste por inflacion por cambios en la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV).
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Productos financieros devengados

Se adopta la politica de devengamiento de intereses establecida por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras: los productos financieros ganados son registrados por el
sistema de lo devengado sobre la cartera vigente y los correspondientes a la cartera vencida y en
ejecucion o aquellos créditos calificados con 3, 4 y 5, se reconocen en el momento de
percepcion.

Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes
de rentas fijas son registrados en funcion del método de lo devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros son contabilizados por el método de lo devengado.

Impuestos a las Utilidades de las Empresas

La Ley N° 1606 de 22 de diciembre de 1994 grava, con caracter obligatorio en un 25% las
utilidades netas. Este impuesto es considerado como pago a cuenta del impuesto a las
transacciones. En fecha 29 de noviembre de 1995 la Institucién ha obtenido su exencién al
Impuesto a las Utilidades ante el Servicio de Impuestos Nacionales, a través de la R.A. N°51/95.
En fecha 9 de julio de 2007 segun Resolucion Administrativa GGSC N° 0156/2007, el Servicio de
Impuestos Nacionales comunico la baja de la exencion del impuesto sobre las utilidades de las
empresas.

Al 31 de diciembre de 2008, el Fondo registré6 Bs 107,926 de Impuesto a las Utilidades de las

Empresas (IUE), importe que fue registrado como gastos pagados por anticipado por considerar
gue serd compensado con el Impuesto a las Transacciones de la siguiente gestion.

Cambios en las politicas y practicas contables

Tal y como se comenta en la Nota 2.a, los presentes estados financieros han sido preparados
siguiendo los lineamientos establecidos en el Manual de Cuentas para Bancos y Entidades
Financieras, en lo que fuere aplicable al Fondo.

Durante la gestién 2008, no existieron cambios significativos en las politicas y practicas contables
de Fondo, con relacién a la gestiéon 2007.

Activos y pasivos, corrientes y no corrientes

La clasificacion de activos y pasivos corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
es la siguiente:



Al 31 de diciembre de 2008:

Activos

Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Cartera

Otras Cuentas por Cobrar
Bienes Realizables
Inversiones Permanentes
Bienes de Uso

Otros Activos

Pasivo

Obligaciones con entidades de financiamiento

Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones subordinadas
Previsiones

Al 31 de diciembre de 2007:

Activos

Disponibilidades
Inversiones Temporarias
Cartera

Otras Cuentas por Cobrar
Bienes Realizables
Inversiones Permanentes
Bienes de Uso

Otros Activos

Pasivos

Obligaciones con entidades de financiamiento

Otras Cuentas por Pagar
Previsiones
Obligaciones subordinadas

La clasificacion de activos y pasivos considerando el vencimiento es la siguiente:

Corriente No Corriente Total
Bs Bs Bs
2.850.451 2.850.451
113.790 113.790
30,738,829 23,571,639 54,310,468
732,839 307,069 1,039,908
205,147 205,147
1,917,628 980,583 2,898,211
3,105,234 3,105,234

156,474 156,474
36,715,158 27,964,525 64,679,683
11,917,487 23,019,338 34,936,825
4,550,096 981,775 5,531,871
2,930,022 858,422 3,788,444
202,147 202,147

19,397,605 25,061,682 44,459,287
Corriente No Corriente Total
Bs Bs Bs
1,605,358 1,605,358
356,386 356,386
30,070,656 20,369,971 50,440,627
453,964 638,425 1,092,389
316,332 316,332
2,168,711 570,938 2,739,649
3,231,058 3,231,058

61,000 61,000
35,032,407 24,810,392 59,842,799
12,889,578 19,531,737 32,421,315
3,247,231 777,489 4,024,720
1,173,350 1,173,350

3,384,924 690,277 4,075,201
19,521,733 22,172,853 41,694,586




Al 31 de diciembre de 2008:

A més de
Rubros A 30 dias A 90 dias A 180 dias A 360 dias A 720 dias 720 dias Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Disponibilidades 2,850,451 2,850,451
Inversiones temporarias 113,790 113,790
Cartera vigente 3,751,667 4,718,103 9,408,850 12,860,299 12,918,882 10,329,558 53,987,359
Inversiones permanentes 54,382 1,863,246 980,584 2,898,211
Total activos 6,770,290 4,718,103 9,408,850 14,723,545 12,918,882 11,310,142 59,849,811
Financiamientos FONDESIF 633,636 2,447,949 3,081,585 6,607,649 12,770,819
Financiamientos internos 4,788,171 2,473,028 2,727,246 9,988,445
Financiamientos externos 878,994 801,550 1,778,124 3,149,374 4,980,455 11,588,497
Obligaciones subordinadas
y bonos 2,930,022 858,422 3,788,444
Pasivos 878,994 1,435,186 11,944,266 9,562,409 14,315,350 38,136,205
Activos/pasivos 7.70 0.00 6.56 1.23 1.35 0.79 1.57
Al 31 de diciembre de 2007:
A mas de
Rubros A 30 dias A90dias A 180 dias A 360 dias A 720 dias 720 dias Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Disponibilidades 1,605,358 1,605,358
Inversiones temporarias 356,386 356,386
Cartera vigente 2,288,607 3,109,699 8,363,615 12,717,270 12,232,985 10,953,629 49,665,805
Inversiones permanentes 1,229,896 118,707 564,750 826,296 2,739,649
Total activos 5,480,247 3,228,406 8,363,615 12,717,270 12,797,735 11,779,925 54,367,198
Financiamientos FONDESIF 688,182 2,656,632 3,346,857 10,525,359 17,217,030
Financiamientos internos 571,535 2,649,500 2,460,250 1,703,250 1,892,500 9,277,035
Financiamientos externos 75,700 264,950 995,220 2,173,286 1,165,780 897,992 5,572,928
Obligaciones subordinadas
y bonos 3,384,924 690,277 4,075,201
Pasivos 75,700 836,485 4,332,902 10,675,092 6,906,164 13,315,851 36,142,194
Activos/pasivos 72.39 3.86 1.93 1.19 1.85 0.88 1.50
Posicidn monetaria y de moneda extranjera
La posicion monetaria y de moneda extranjera es la siguiente:
Moneda Extranjera
(b) (c=a+h)
(a) M/N M/E Equivalente Total
Bs US$ Bs Bs
Activos monetarios
Disponibilidades 766,291 299,019 2,084,160 2,850,451
Inversiones temporarias 103,774 1,437 10,016 113,790
Cartera: 27,824,601 3,799,981 26,485,867 54,310,468
Otras Cuentas por Cobrar 375,400 95,338 664,508 1,039,908
Inversiones Permanentes 517,000 341,637 2,381,211 2,898,211
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Total activos monetarios 29,587,066 4,537,412 31,625,762 61,212,828
Pasivos monetarios
Obligaciones con entidades
de financiamiento 469,125 4,945,151 34,467,700 34,936,825
Otras cuentas por pagar 4,185,009 193,237 1,346,862 5,531,871
Previsiones 202,147 202,147
Obligaciones subordinadas 543,536 3,788,444 3,788,444
Total pasivos monetarios 4,856,281 5,681,924 39,603,006 44,459,287
Posicién neta al 31.12.08 24,730,785 (1,144,512) (7,977,244) 16,753,541
Posicién neta al 31.12.07 206,773 1,659,034 13,544,240 13,751,013
Composicién de los grupos de los estados financi eros
Los estados financieros estan compuestos de los siguientes grupos:
Disponibilidades
2008 2007
Bs Bs
Caja moneda extranjera 448,290 593,750
Caja moneda nacional 378,396 42,313
Bancos y entidades financieras en moneda nacional 387,895 258,485
Bancos y entidades financieras en moneda extranjera 1,635,870 710,810
2,850,451 1,605,358
Inversiones temporarias
2008 2007
Inversiones en entidades financieras del pais: Bs Bs
Caja ahorro moneda nacional 103,774 356,386
Caja ahorro moneda extranjera 10,016
113,790 356,386
Cartera Directa
2008 2007
Bs Bs
Cartera vigente 50,866,227 44,795,465
Cartera vigente reprogramada 3,121,132 4,870,340
53,987,359 49,665,805
Cartera vencida 501,060 408,063
Cartera vencida reprogramada 39,993 80,743
541,053 488,806
Cartera en ejecucion 1,445,884 1,729,437
Cartera en ejecucion reprogramada 321,840 621,792
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1,767,724 2,351,229
Cartera Bruta 56,296,136 52,505,840
Productos devengados no cobrados 1,320,461 1,232,075
Prevision para incobrabilidad (3,306,129 (3,297,288)
54,310,468 50,440,627
Clasificacién de cartera por tipo de crédito
Al 31 de diciembre de 2008:
Cartera Cartera Cartera
Vigente Vencida Ejecucion Prevision
Bs Bs Bs Bs
Agropecuaria 23,148,317 73,528 1,094,793 1,767,152
No Agropecuaria 19,504,409 396,558 611,254 805,589
Fondos Comunales 11,334,633 70,966 61,677 204,390
53,987,359 541,052 1,767,724 2,777,131
Prevision voluntaria 528,998
Total prevision 3,306,129
Al 31 de diciembre de 2007:
Cartera Cartera Cartera
Vigente Vencida Ejecucion Prevision
Bs Bs Bs Bs
Agropecuaria 24,800,552 182,615 1,527,303 2,122,340
No Agropecuaria 16,366,896 239,415 798,550 753,773
Fondos Comunales 8,498,357 66,776 25,376 134,781
49,665,805 488,806 2,351,229 3,010,894
Previsién genérica 286,394
Total prevision 3,297,288
Clasificaciéon de la cartera por sector econ6  mico
Al 31 de diciembre de 2008:
Cartera Cartera Cartera
Vigente Vencida Ejecucion Prevision
Bs Bs Bs Bs
Agricultura 20,785,703 69,528 1,010,282 1,678,641
Pecuaria 2,362,614 4,000 84,511 88,511
Pequefia Industria 373,055 171 4,048
Vivienda 8,872,313 239,359 253,408 354,067
Comercio 2,026,077 11,781 81,341 79,716
Servicios 8,232,964 145,247 276,505 367,758
Libre Disponibilidad 11,334,633 70,966 61,677 204,390
53,987,359 541,052 1,767,724 2,777,131
Prevision voluntaria 528,998
Total prevision 3,306,129

Al 31 de diciembre de 2007:
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Agricultura
Pecuaria

Pequefia Industria
Vivienda

Comercio

Servicios

Libre Disponibilidad

Prevision genérica

Total prevision

Clasificacion de cartera por tipo de garanti

Al 31 de diciembre de 2008:

Hipotecaria y Prehipotecaria
Prendaria
Personal

Prevision voluntaria

Total prevision

Al 31 de diciembre de 2007:

Hipotecaria y Prehipotecaria
Prendaria
Personal

Prevision genérica

Total prevision

Cartera Cartera Cartera
Vigente Vencida Ejecucion Previsién
Bs Bs Bs Bs
22,126,333 181,468 1,407,821 1,988,914
2,674,218 1,146 119,482 133,425
409,101 11,608 14,697
8,363,586 124,069 440,227 387,107
1,214,807 15,265 86,067 75,757
6,379,403 100,081 260,648 276,213
8,498,357 66,777 25,376 134,781
49,665,805 488,806 2,351,229 3,010,894
286,394
3,297,288

Cartera Cartera Cartera
Vigente Vencida Ejecucion Previsién
Bs Bs Bs Bs
25,760,293 155,814 1,328,414 1,883,117
15,844,733 304,343 361,164 648,885
12,382,333 80,895 78,146 245,129
53,987,359 541,052 1,767,724 2,777,131
528,998
3,306,129

Cartera Cartera Cartera
Vigente Vencida Ejecucion Prevision
Bs Bs Bs Bs
27,885,589 248,628 2,057,059 2,419,472
12,159,992 127,514 226,943 385,378
9,620,224 112,664 67,227 206,044
49,665,805 488,806 2,351,229 3,010,894
286,394
3,297,288



6.c.4.

6.c.5.

Calificacién de cartera por calificacion por

Al 31 de diciembre de 2008:

monto y porcentaje

Cartera Cartera Cartera Total
Vigente Vencida Ejecucion Cartera % Prevision %
Bs Bs Bs Bs Bs
Normales 50,488,987 7,310 50,496,297 90% 419,275 13%
Problemas
potenciales 849,311 32,587 881,898 1% 33,812 1%
Deficientes 807,311 218,958 4,085 1,030,354 2% 133,616 4%
Dudosos 374,267 260,931 80,478 715,676 1% 243,378 7%
Perdidos 1,467,483 28,576 1,675,851 3,171,910 6% 1,947,050 59%
53,987,359 541,052 1,767,724 56,296,135 100% 2,777,131 84%
Prevision voluntaria 528,998 16%
Total previsién 3,306,129 100%
Al 31 de diciembre de 2007:
Cartera Cartera Cartera Total o s o
Vigente Vencida Ejecucion Cartera % Prevision %
Bs Bs Bs Bs Bs
Normales 44,678,923 44,678,923 85% 345,373 10%
Problemas
potenciales 1,415,834 123,955 1,539,789 3% 43,132 1%
Deficientes 1,473,811 154,339 1,628,150 3% 181,861 6%
Dudosos 477,430 168,703 171,858 817,991 2% 254,674 8%
Perdidos 1,619,807 41,809 2,179,371 3,840,987 7% 2,185,854 66%
49,665,805 488,806 2,351,229 52,505,840 100% 3,010,894 91%
Prevision genérica 286,394 9%
Total prevision 3,297,288 _ 100%
Clasificacion de cartera por nimero de clien  tes en monto y porcentaje
Al 31 de diciembre de 2008:
Cartera Cartera Cartera Total
Vigente Vencida Ejecucion Cartera % Prevision %
Bs Bs Bs Bs Bs
1 a 10 mayores 1,393,833 1,393,833 2% 8,526 0%
11 50 mayores 2,638,746 2,638,746 5% 16,219 0%
51 a 100 mayores 1,606,579 1,606,579 3% 12,842 0%
Otros 48,348,201 541,052 1,767,724 50,656,977 90% 2,739,544 84%
53,987,359 541,052 1,767,724 56,296,135 100% 2,777,131 84%
Prevision voluntaria 528,998 16%
Total previsién 3,306,129 100%




6.c.6.

Al 31 de diciembre de 2007:

Cartera Cartera Cartera Total
Vigente Vencida Ejecucion Cartera % Prevision %
Bs Bs Bs Bs Bs
1 a 10 mayores 1,906,699 1,906,699 3% 10,498 0%
11 50 mayores 4,314,412 224,082 4,538,494 9% 180,336 5%
51 a 100 mayores 3,476,982 81,757 68,130 3,626,869 7% 244,511 8%
Otros 39,967,712 407,049 2,059,017 42,433,778 81% 2,575,549 78%
49,665,805 488,806 2,351,229 52,505,840  100% 3,010,894 91%
Prevision genérica 286,394 9%
Total prevision 3,297,288 100%
Evolucion de la cartera de las Ultimas tres ~ gestiones
Saldos al Saldos al Saldos al
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Bs Bs Bs
Cartera vigente 50,866,227 44,795,465 42,273,443
Cartera vencida 501,060 408,063 348,730
Cartera en ejecucion 1,445,884 1,729,437 2,105,474
Cartera vigente reprogramada 3,121,132 4,870,340 5,975,835
Cartera vencida reprogramada 39,992 80,743 59,501
Cartera en ejecucion reprogramada 321,840 621,792 854,304
Total cartera directa 56,296,135 52,505,840 51,617,287
Prevision especifica 2,777,131 3,010,894 3,725,314
Prevision Genérica 286,394 299,693
Reserva voluntaria * 151,766 151,766 151,767
Prevision voluntaria ** 528,998 1,173,350
Prevision ciclica 202,147
Total prevision 3,660,042 4,622,404 4,176,774
Cargos por prevision especifica 1,883,297 726,049 1,240,006
Cargos por prevision genérica 299,693
Cargos por prevision voluntaria 342,880 952,050
Total cargos por prevision 2,226,177 1,678,099 1,539,699
Productos por cartera (ingresos financieros) 12,152,716 11,243,064 9,763,725
Castigos 630,056 1,021,630 425,797
NUmero de prestatarios 10,338 8,861 8,120

* La Reserva voluntaria de las gestiones 2008, 2007 y 2006 se encuentra registrada en el

patrimonio.

** |La Previsién voluntaria de la gestion 2007 se encuentra registrada en el pasivo.



6.c.7.

6.d.

Conciliacion de la prevision de cartera

Prevision inicial
Castigos

Previsién constituida
Prevision genérica
Subtotal

Previsién voluntaria

Reserva voluntaria *
Prevision voluntaria **
Prevision ciclica **

Prevision final

Saldos al Saldos al Saldos al
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Bs Bs Bs
4,470,638 4,176,774 2,911,108
(630,056) (1,021,630) (425,797)
32,712 142,144 1,240,003
(1,096,163) 299,693
2,777,131 3,297,288 4,025,007

528,998
3,306,129 3,297,288 4,025,007
151,766 151,766 151,767

1,173,350

202,147

3,660,042 4,622,404 4,176,774

* La Reserva voluntaria de las gestiones 2008, 2007 y 2006 se encuentra registrada en el

patrimonio.

**  Dichas previsiones se encuentran registradas en el pasivo.

Otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados
Anticréticos

Préstamos al personal
Diversas

Previsién para incobrables

2008 2007

Bs Bs
520,589 587,306
279,497 416,352
50,636 36,856
293,218 164,862
(104,032) (112,987)
1,039,908 1,092,389




6.e.

6.f.

6.0.

Bienes realizables

Bienes muebles recibidos en recuperacién de crédito
Excedidos del plazo de tenencia

Bienes inmuebles recibidos en recuperacion de crédito
Dentro del plazo de tenencia

Prevision

Por exceso en el plazo de tenencia

Por valores de Mercado

Inversiones permanentes
La composicion a las fechas de cierre es como sigue:

Depdsitos a plazo fijo

Participacion en entidades financieras y afines
Participacion en entidades de servicio publico
Inversiones de disponibilidad restringida (1)
Productos devengados por cobrar

2008 2007

Bs Bs
666,785 827,054
47,914 11,176
(494,931) (507,277)
(14,621) (14,621)
205,147 316,332
2008 2007

Bs Bs
1,226,936 1,226,344
868,505 687,579
112,078 129,447
636,310 687,088
54,382 9,191
2,898,211 2,739,649

(1) Corresponde a un depdsito a plazo fijo (DPF) en la Cooperativa San Martin de Porres como
garantia de cumplimiento del Convenio de Expansion de Servicios Financieros Rurales y
Fomento al Ahorro Rural suscrito con PROFIN. Al término del Convenio o previo
cumplimiento de las clausulas de patrimonializacién adelantada, la garantia se constituira

como patrimonio de FONDECO.

Bienes de uso
La composicion a las fechas de cierre es como sigue:

Terrenos

Edificios

Mobiliario y enseres
Equipos e instalaciones
Equipos de computacion
Vehiculos

Menos: Depreciacién acumulada

2008 2007

Bs Bs
1,065,594 1,065,594
1,709,572 1,709,574
313,119 264,892
517,710 461,533
1,048,778 970,302
1,599,004 1,599,004
6,253,777 6,070,899
(3,148,543) (2,839,841)
3,105,234 3,231,058




6.h.

6.i.

La depreciacion de bienes de uso cargadas a resultados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue
de Bs 312,730 y de Bs 290,155, respectivamente.

Obligaciones con entidades de financiamiento

2008 2007
Bs Bs
Obligaciones con entidades de financiamiento del pais
FONDESIF 12,770,819 17,217,030
UNITAS 1,045,500 1,589,700
FUNDAPRO 2,962,250 2,649,500
Catholic Relif Service (CRS) 2,718,300 1,892,500
PROFIN 1,742,500 1,892,500
Cooperativa San Martin de Porres 1,069,895 1,252,835
Banco Econdmico S.A. 450,000
22,759,264 26,494,065
Obligaciones con entidades de financiamiento del exterior
Maryland 757,000
Alterfin 2,822,850 1,589,700
Cordaid 910,457 1,821,531
NOVIB 1,132,177
GFUSA 885,190 272,520
OIKOCREDIT 6,970,000
11,588,497 5,572,928
Mas: Productos devengados 589,064 354,322
34,936,825 32,421,315
Otras cuentas por pagar
2008 2007
Bs Bs
Por intermediacion financiera 43,824 16,169
Diversas 4,472,225 3,203,432
Operaciones por liquidar 34,047 27,630
Provisién para beneficios sociales 981,775 777,489
5,531,871 4,024,720




6..

6.k.

6.1.

Obligaciones subordinadas

Obligaciones subordinadas con el FONDESIF
Obligaciones subordinadas de entidades del pais
Obligaciones subordinadas de entidades del exterior

2008 2007

Bs Bs
2,781,504 3,020,945
917,233 956,827
89,707 97,429
3,788,444 4,075,201

Los saldos expuestos en esta cuenta corresponden a fondos destinados al fortalecimiento
institucional, apertura de nuevas agencias y para cubrir costos operativos (Asistencia Técnica).
Una vez utilizados los fondos, en el caso de recursos del FONDESIF, y aprobados por el
financiador previo informe de auditoria externa, éstos son registrados como aportes por
capitalizar en el patrimonio; los de otros financiadores, se registran directamente en el estado de
resultados al momento de su utilizacién y en otras circunstancias pueden ser capitalizados.

Previsiones

Prevision voluntaria
Previsién genérica ciclica

Ingresos y gastos financieros

Ingresos Financieros:
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera

Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes

Gastos Financieros:
Intereses de obligaciones de financiamiento

2008 2007
Bs Bs
1,173,350

202,147
202,147 1,173,350
2008 2007
Bs Bs
6,589 5,140
60,195 15,444
12,152,716 11,243,064
4,274 5,084
3,906 51,927
12,227,680 11,320,659
2,350,959 2,298,672
2,350,959 2,298,672




6.n.

6.0.

6.p.

Otros ingresos y gastos operativos

Otros ingresos operativos:

Ganancia por operaciones de cambio y arbitraje
Ingresos por bienes realizables

Ingresos por gastos recuperados

Ingreso por generacion de crédito fiscal

Ingreso de asesoramiento y asistencia técnica
Ingresos por servicios varios

Ingresos por ventas de activos fijos
Ganancia en comisiones por servicios

Otros gastos operativos:

Comisiones por servicios
Costo de bienes realizables
Gastos operativos diversos

Recuperacion de activos financieros

Recuperacién de activos financieros castigados
Disminucion de prevision para cartera

Cargos por incobrabilidad

Incremento prevision por incobrabilidad de cartera
Incremento prevision por incobrabilidad otras cuentas

por cobrar
Cargo por previsiones voluntaria
Castigo de produccion financieros

Gastos de administracion

Gastos de personal
Depreciacion de bienes de uso
Amortizacion

Impuestos

2008 2007

Bs Bs
263,503 121,798
134,658 79,992
493,511 416,280
14,021 9,215
10,193

2,008

959 38,549
115,515 21,287
1,022,167 699,322
165,146 31,025
126,629 114,842
51,660 10,992
343,435 156,859
2008 2007

Bs Bs
244,328 238,297
2,193,465 1,018,133
2,437,793 1,256,430
2008 2007

Bs Bs
1,883,297 1,744,182
88,393

342,880 952,050

3 14
2,226,180 2,784,639
2008 2007

Bs Bs
5,388,089 4,472,753
310,318 290,155
39,606 12,954
493,597 567,849



7.a.

7.b.

7.c.

7.c.1.

7.c.2.

Comunicaciones y traslados 472,711 307,738

Mantenimiento y reparacion 209,215 205,187
Servicios contratados 366,646 242,439
Seguro 78,034 84,977
Otros gastos de administraciéon 745,333 606,557

8,103,549 6,790,609

Patrimonio del Fondo

Capital Social

El patrimonio de FONDECO esta conformado de la siguiente manera:
m  Donacion fundacional realizada por la Compafiia de Jesus.

m Bienes muebles e inmuebles que a cualquier titulo hayan sido adquiridos o se adquieran en lo
sucesivo.

m Ingresos, rentas, valores, intereses, acciones y derechos que a cualquier titulo legitimo
obtenga la Institucion.

m Legados y donaciones a favor de FONDECO

Las donaciones se capitalizan una vez concluidos los proyectos y previa autorizacion de los
financiadores, consolidandose definitivamente en el patrimonio del Fondo.

Aportes no capitalizados

Los fondos provenientes de diferentes financiadores a la conclusion de los proyectos, se
capitalizan en cuentas patrimoniales, dando cumplimiento a los convenios firmados con cada
financiador. Durante la gestién 2008 y 2007 no se realiz6 ninguna capitalizacion.

Reservas
Reserva voluntaria

Segun Acta de la Asamblea Ordinaria de FONDECO de fecha 21 de julio de 2006, se aprob¢ el
incremento de la Reserva Voluntaria de los resultados acumulados hasta Bs 947,760 para la
constitucion de previsiones especificas o genéricas de la cartera de créditos. Luego que esta
reserva fuera utilizada en el afio 2006 en previsiones de cartera de los créditos reprogramados, el
saldo de la reserva es Bs 151,767.

Otras reservas obligatorias-Ajustes al patri ~ monio no distribuibles

En cumplimiento a la Circular S/B/585/2008 del 27 de agosto del 2008, el Fondo expone Bs
948,367 en la sub cuenta “Otras Reservas no Distribuibles” y como cargos por ajuste por inflacién
“Ajustes del Patrimonio” en el Estado de Ganancias y Pérdidas, importe que quedo luego de
aplicar los ajustes y reversiones del ajuste por inflacion de las partidas no monetarias.



Contingencias

El Fondo declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza. Asimismo, no se
tienen compromisos asumidos excepto los normales emergentes de operaciones rutinarias.

Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre del afio y la fecha de emisién del presente informe, no han existido
hechos o sucesos significativos que pudieran afectar a los estados financieros del Fondo.

Jorge Kinn Monasterio Maria Eugenia Moscoso Moreno
Gerente de Administracion y Directora General
Finanzas



