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5 Al Fundamentos de la Calificacion

Eg?g;;ilf;;ﬁrmcapital F1(bol) e La calificacion de Fundacion Agrocapital (Agrocapital) obedece en lo fundamental
Corto Plazo M.E. F2(bol) en una a,decuada capitalizacién y liqu~idez, con un riesgo c,rediticio acotado. La
targo E:azo xg gé(;)&l)l) calificacion se ve limitada por su tamano relativo, la limitacion de levantar capital
argo Plazo M.E. 0l o e
Ernior A-(bol) y su condicion de no regulada.

e En linea con el mercado de IMFs, Agrocapital muestra durante las Gltimas gestiones
Tendencia un incremento en la actividad crediticia, y de los ingresos asociados a ésta,
Fundacion Agrocapital Estable basicamente intereses. Su desempefio se ha visto afectado en las gestiones 2008 y

2009 por incrementos en el gasto. Durante el 2009 su cartera no logra mostrar el
incremento que se tenia proyectado, asi como tampoco los resultados proyectados.
Resumen Pese a lo anterior revierte la pérdida mostrada en el ejercicio anterior, producto
del incremento en el ingreso, en su mayoria relacionado a su actividad crediticia y
del menor gasto asociado al ajuste de las partidas no monetarias del balance.

Fundacion Agrocapital
31/12/09 31 /12/08

Activos (USSmiles) 32.127,6  31.621,6 ®* En cuanto a calidad de activos, si bien mostréd un incremento en riesgo crediticio
Ezgﬂw:(;];o(lgggsrrr:]i]ll:ss)) LI T impulsado en su producto Banca comunal y microcrédito, este comienza a
ROAA (%) 1,35 1,18 controlarse, producto de acciones correctivas tomadas en la gestion 2008 y 2009.
ROEE (%) 4,04 2,91 Agrocapital aun mantiene un controlado riesgo crediticio, observandose una
Capital / Activos (%) 27,64 39,19

reduccion de su exposicion en el sector agropecuario y una adecuada morosidad
(1,7%) y cobertura en previsiones (404%) a dic’09.

¢ Incapacitada de captar recursos del publico, al no ser regulada, Agrocapital se

Analistas financia con instituciones internacionales especializadas en el financiamiento y
X desarrollo del sector de microfinanzas y lineas de crédito internas (FONDESIF,
?5?;?5’9‘3“3';836 A FUNDA-PRO vy sistema financiero), que muestran un constante incremento en los
gonzalo.alliende@fitchratings.com Ultimos periodos. Por el largo plazo de sus pasivos, actualmente no presenta
problemas de liquidez, contando a su vez con una adecuada base patrimonial, para
el nivel de actividad, alcanzando un CAP de 20,4% y un indicador de capital libre

Cecilia Pérez 0.
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cecilia. perez@fitchratings.com.bo sobre activos bancarios de 23,79%, a dic’09. Cabe sefalar que la reduccion de
patrimonio obedece a la devolucion del aporte del Estado Boliviano
Soporte
La estructura de Fundacion dificulta la posibilidad de incrementar su capital de manera
Informes Relacionados rapida en caso de ser requerido, al no contar con accionistas. El soporte adicional de
- las autoridades, directores o fundadores es posible pero incierto.
Metodologia
e Global Financial Instituti Rati . . .z
Criteria, Dicembre 2000 ¢ Tendencia de Calificacion

e La perspectiva de la calificacion es estable, estimandose que su situacion
> ) o financiera y el desempeio alcanzado en el actual entorno econémico no debieran
¢ Bolivia, Informe Especial, Instituciones dificad f ionificati ) di L El d trol
Financieras  Bolivianas:  Resultados verse modificados en forma significativa en el mediano plazo. El no poder controlar
Anuales y Perspectivas - Junio 2009 el incremento en el riesgo crediticio y desempefo impondra mayor presion en la
calificacion asignada.

Perfil

Agrocapital es una Fundacion privada sin fines de lucro, que opera desde 1992 en el
otorgamiento de microcreditos, principalmente a productores agropecuarios,
agroindustriales y microempresarios, tanto en el area rural como urbana.

Otros Informes
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Fundacion Agrocapital
Balance
Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06 Dic-05

USSmiles USSmiles USSmiles USSmiles USSmiles
A. Cartera
1. Cartera Vigente 25.689,7 25.684,3 20.209,9 17.533,5 15.559,3
3. Cartera Vencida 26,7 79,0 58,3 22,4 99,8
4. Cartera en Ejecucion 417,8 290,5 235,0 469,0 674,8
5. (Prevision para Incobrabilidad de Cartera) 776,5 664,4 386,7 528,8 613,4
TOTAL A 25.357,8 25.389,4 20.116,5 17.496,0 15.720,4
B. OTROS ACTIVOS RENTABLES
1. Inversiones en el Banco Central de Bolivia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Inversiones en Entidades Financieras del Pais 2.417,6 1.815,8 1.544 1 2.622,1 1.108,7
3. Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Inversiones Corto Plazo 1.302,6 957,0 657,0 952,0 1.014,2
5. Inversiones Largo Plazo 450,6 652,2 3.166,3 290,3 318,9
6. Inversion en Sociedades 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL B 4.170,9 3.425,0 5.367,3 3.864,4 2.441,7
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 29.528,7 28.814,4 25.483,8 21.360,5 18.162,1
D. BIENES DE USO 1.667,2 1.612,3 1.370,5 1.472,9 1.586,9
E. ACTIVOS NO RENTABLES
1. Caja 117,9 88,4 118,3 128,3 45,5
2. Bienes realizables 2,7 13,4 47,3 76,2 108,0
3. Otros Activos 811,2 1.093,2 717,3 5445 532,3
F. TOTAL ACTIVOS 32.127,6 31.621,6 27.737,1 23.582,4 20.434,8
PASIVOS
G. DEPOSITOS Y FONDEO DE MERCADO
1. Cuenta corriente 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Cuentas de ahorros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Depositos a plazo fijo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Interbancario 20.504,8 16.790,6 14.475,4 11.099,4 8.706,7
TOTAL G 20.504,8 16.790,6 14.475,4 11.099,4 8.706,7
H. OTRAS FUENTES DE FONDOS
1. Titulos Valores en Circulacion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Obligaciones Subordinadas 0,0 0,0 0,0 46,7 122,1
3. Otros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTALH 0,0 0,0 0,0 46,7 122,1
I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 2.743,1 2.439,3 1.528,8 1.439,5 1.270,3
L. PATRIMONIO 8.879,6 12.391,8 11.732,9 10.996,8 10.335,6
M. PASIVO Y PATRIMONIO 32.127,6 31.621,6 27.737,1 23.582,4 20.434,8
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Estado de resultados

Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06 Dic-05
USSmiles USSmiles USSmiles USSmiles USSmiles

1. Ingresos Financieros 6.159,0 5.731,4 4.566,2 3.940,5 3.402,6
2. Gastos Financieros -1.539,9 -1.377,7 -1.121,9 -808,5 -543,1
3. MARGEN NETO DE INTERESES 4.619,1 4.353,7 3.444,3 3.132,1 2.859,4
4, Comisiones -18,2 -24,2 -36,1 -27,7 9,2
5. Otros Ingresos (Egresos) Operativos 451,9 387,3 244 .4 343,0 304,8
6. Gastos de Personal -2.321,3 -1.988,6 -1.430,5 -1.239,6 -1.183,4
7. Otros Gastos Operativos -1.741,9 -2.322,9 -1.071,8 -1.058,3 -1.140,2
8. Previsiones de Incobrables de Cartera -441,6 -548,8 -198,4 -392,4 -428,0
9. Otras Previsiones 91,8 112,8 78,1 43,8 59,9
10. RESULTADO OPERACIONAL 639,8 -30,7 1.030,2 800,9 463,4
11. Otros ingresos y gastos 40,6 21,2 -1,5 -12,5 -5,9
12. RESULTADOS ANTES DE ITEMS EXTRAORDINARIOS 680,4 -9,5 1.028,7 788,4 457.,5
13. Ingresos (gastos) Extraordinarios 23,5 -74,0 -101,0 3,5 2,6
14. RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 703,9 -83,6 927,7 791,9 460,1
15. Impuestos -274,2 -267,5 -220,6 -142,7 -133,7
18. RESULTADO NETO 429,7 -351,1 707,1 649,2 326,4
Ratios

Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06 Dic-05
I. Desempefio
1. Resultado / Patrimonio (av) 4,04 -2,91 6,22 6,09 3,21
2. Resultado / Total Activos (av) 1,35 -1,18 2,76 2,95 1,78
3. Resultado Operacional / Total Activos (av) 2,01 -0,10 4,01 3,64 2,53
4, Costos / Ingresos 80,42 91,41 68,50 66,66 73,64
5. Costos / Total Activos (av) 12,75 14,53 9,75 10,44 12,70
6. Margen de Intereses / Total Activos (av) 14,49 14,67 13,42 14,23 15,63
Il. Capitalizacion
1. Patrimonio / Total Activos 27,64 39,19 42,30 46,63 50,58
2. Capital Libre / Activos Bancarios 23,68 35,92 39,30 43,29 47,07
3. Patrimonio / Cartera 35,02 48,81 58,32 62,85 65,75
4. Endeudamiento 2,62 1,55 1,36 1,14 0,98
lll. Liquidez
1. Activos Liquidos / Oblig. Publico e Interbancaria 12,37 11,34 11,48 24,78 13,26
2. Cartera / Oblig. Publico e Interbancaria 123,67 151,21 138,97 157,63 180,55
IV. Calidad de activos
1. Gasto en previsiones / Cartera bruta 1,69 2,36 1,03 2,28 2,86
2. Prevision / Cartera Bruta 2,97 2,55 1,89 2,93 3,76
3. Prevision / Cartera en Mora 404,03 384,08 389,85 225,58 150,81
4, Cartera en Mora / Cartera Bruta 1,70 1,42 1,43 2,73 4,74
5. Cartera en ejecucion neta / Patrimonio -15,52 9,11 -7,74 -5,82 -4,77
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