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MENDIETA y ASOCIADOS S. de R.L.
Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva de la Fundacion
Microfinanciera Hermandad de Honduras
OPDF (HDH-OPDF)

Introducecion

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros adjuntos de la Fundacidn
Microfinanciera Hermandad de Honduras, OPDF (HDH-OPDF), gue incluye el balance general
al 31 de diciembre de 2009, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimanio
y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
significativas de contabilidad y notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2008, se presentan Unicamente para fines comparativos los cuales fueron auditados por
otros auditores cuyo informe emitido con fecha 21 de febrero de 2009 presentan una opinion
calificada.

Responsabilidades de la Administracion por fos Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de conformidad con la base de contabilidad descrita en la nota (2) a los
estados financieros. Esta responsabilidad de la Administracidn incluye: disefar, implementar y
mantener el control intermo relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas; y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidades del Auditor

Nuestra respensabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base a
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en
inglés). Estas normas requieren que cumplamos con requisitos eticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o emor. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por la Compafiia, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compafia. Una
auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi come evaluar la presentacion
general de los estados financieros en su conjunto.
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Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para
proporcionar la base de nuestra opinion de auditoria,

Base de contabilidad para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Contables emitidas por
la Comision Nacional de Bancos y Seguros, las cuales constituyen una base aceptable de
contabilidad y cuyas diferencias con las normas internacionales de Informacion Financiera, se
presentan en ka nota 19 a los estados financieros. Las principales politicas contables se describen
en la nota (1) a |os estados financieros,

Opinitn

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la posicién financiera de la Fundacion Microfinanciera
Hermandad de Honduras OPDF (HDH-OPDF), al 31 de diciembre de 2009, los resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminades en esas fechas, de conformidad con
la base de contabilidad descrita en |a nota (1) a los estados financieros.

Informacion adicional

Al 31 de diclembre de 2008, estan incluidos como documentos y cuentas por cobrar un monto de
L1,107,840, correspondiente a diferencias que existian entre el libro mayor y los auxiliares de
préstamos por cobrar y depdsitos de ahorros, los cuales estaban pendientes de ser aclarados por
la Fundacidn. Al 31 de diciembre de 2009 la diferencia en mencién fue registrada en los
excedentes acumulados,

Los estados financieros que se publican se presentan en cumplimiento con la resolucién No.
563/24-07-2001, Normas para la presentacion y Publicacion de los Estados Financieros de las
Instituciones del Sistema Financiero, la cual requiere que las notas que se publican sean un
resumen de |as notas que contienen los estados financieros auditados.

Ny

arco Tulio Mendieta Canales
Gerente General

e
San Pedro Sula, 05 de marzo de 2010 s:ara



Fundacion Microfinanciera Hermandad de Honduras
OPDF (HDH-OPDF)

Balances Generales

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en Lempiras)

2009 2008
Activo
Disponibilidades (nota 3) L 10,942,477 7,434,609
Inversiones temporales (nota 4) 1,133,706 1,133,706
Préstamos y descuentos — neto (nota 5) 181,422,549 167,720,397
Documentos y cuentas por cobrar (nota 6) 296,800 1,291,185
Inversiones permanentes (nota 7) 103,258 101,172
Inmuebles, mobiliario y equipo-neto (nota 8) 7,710,356 9,271,036
Otros activos, neto (nota 9) 676,279 956,837
Total del activo 202,285,425 187,908,942
Pasivo y Patrimonio
Vencimiento circulante de préstamos a largo
plazo (nota 13) L 7,392,865 2,925,656
Sobregiro bancario - 482,613
Intereses por pagar 620,029 692,552
Préstamos a corto plazo (nota 13) 61,066,812 47,378,683
Cuentas por pagar (nota 10) 16,242,070 15,492,807
Depositos de ahorro (nota 12) 22,644,462 19,049,366
Documentos por pagar (nota 11) 340,000 600,000
Préstamos por pagar a largo plazo (nota 13) 37,612,534 58,828,293
Total pasivo 145,918,772 145,449,970
Patrimonio de la Fundacion
Aportacion patrimonial (10,000 certificados de 1,000,000 1,000,000
de aportacion emitidas y pagadas con un valor
nominal de L.100 cada una) (nota 14)
Aportaciones adicionales personas juridicas 24,000,000 24,000,000
(nota 14)
Donaciones patrimoniales 500,000 500,000
Excedentes acumulados 30,866,653 16,958,972
Total del patrimonio 56,366,653 42,458,972
Total pasivo mas patrimonio L 202,285,425 187,908,942

Véase notas que acompafan a los estados financieros.




Fundacion Microfinanciera Hermandad de Honduras

OPDF (HDH-OPDF)

Estados de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en Lempiras)

Productos Financieros:
Ingresos por intereses L
Ingresos por intereses depdésitos de ahorro

Total productos financieros

Gastos Financieros:

Intereses sobre préstamos
Intereses sobre depositos de ahorro

Comisiones

Total gastos financieros

Utilidad financiera

Otros Gastos:

Gastos en personal (nota 15)
Reserva para créditos dudosos (nota 5)
Gastos generales y administrativos (nota 15)
Amortizacion gastos de organizacion e instalacion
Depreciaciones y amortizaciones

Total otros y gastos

Utilidad de operacion

Ingresos no Operacionales:
Fondos en administracién

Papeleria

Donaciones recibidas
Ventas de bienes e inmuebles

otros ingresos

Total ingresos no operacionales

Excedente del ejercicio L

2009 2008
58,305,181 48,890,722
712,293 416,838
59,017,474 49,307,560
14,442 244 10,778,628
672,370 433,662
7,155 25,624
15,121,769 11,237,914
43,895,705 38,069,646
18,338,866 15,315,602
2,273,877 -
10,995,580 10,596,851
- 347,618
2,716,401 2,690,234
34,324,724 28,950,305
9,570,981 9,119,341
2,948 177,160
87,299 25,432
1,200,055 2,155,359
44,102 18,000
4,009,608 3,350,657
5,344,012 5,726,608
14,914,993 14,845,949

Véase notas que acompafian a los estados financieros.



Fundacion Microfinanciera Hermandad de Honduras
OPDF (HDH-OPDF)

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresados en Lempiras)

Saldo al 31 de diciembre de 2007
Ajustes a excedentes acumulados
Excedentes del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Saldo al 31 de diciembre de 2008
Ajustes a excedentes acumulados
Excedentes del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Estados de Cambio en el Patrimonio

Aportaciones Aportaciones Donaciones Excedentes
Patrimoniales Adicionales Patrimoniales ~ Acumulados Total
1,000,000 24,000,000 500,000 699,135 26,199,135
- - - 1,413,888 1,413,888
- - - 14,845,949 14,845,949
1,000,000 24,000,000 500,000 16,958,972 42,458,972
1,000,000 24,000,000 500,000 16,958,972 42,458,972
- - - (1,007,312) (1,007,312)
- - - 14,914,993 14,914,993
1,000,000 24,000,000 500,000 30,866,653 56,366,653

Véase notas que acompafian a los estados financieros.



Fundacién Microfinanciera Hermandad de Honduras

OPDF (HDH-OPDF)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en Lempiras)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Ingresos por intereses L
Comisiones y otros ingresos ganados
Depositos de clientes

Menos:
Pago de Intereses
Pago a proveedores y empleados
Pago de intereses y préstamos

Efectivo y equivalentes de efectivo provenientes (usado)
en actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicion de inversiones temporales
Adquisicion de mobiliario y equipo
Ingreso por venta de mobiliario y equipo

Efectivo y equivalentes de efectivo (usado) en actividades
de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Pago de sobregiro bancario
Ingresos por desembolsos de préstamos
Amortizacion de préstamos

Efectivo y equivalentes de efectivo neto (usado) provisto
por actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio L

Véase notas que acomparfian a los estados financieros.

2009

57,029,248
5,565,455
3,595,096

(15,187,137)
(28,850,762)
(13,987,803)

2008

44,939,657
6,916,016
6,477,713

(12,423,758)
(23,722,803)
(49,249,567)

8,164,097 (27,062,742)
- (1,133,706)
(1,369,577) (2,452,574)
256,382 51,358
(1,113,195) (3,534,922)
(482,613) (1,290,393)
- 32,104,071
(3,060,421) -
(3,543,034) 30,813,678
3,507,868 216,014
7,434,609 7,218,595
10,942,477 7,434,609




Fundacion Microfinanciera Hermandad de Honduras
OPDF (HDH-OPDF)

Nota a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresado en Lempiras)

1) Resumen de principales politicas contables

a)

b)

d)

Base de presentacion

En requerimiento de la Comision Nacional de Bancos y Seguros, los estados
financieros de la Fundacion, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 han sido
preparados utilizando las normas contables emitidas por la Comision Nacional
de Bancos y Seguros, la cual es la base contable prevaleciente. Las diferencias
entre las Normas de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros y las normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) deben divulgarse en una nota.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Fundacién incluye en esta cuenta todos los instrumentos financieros de alta
liquidez con vencimiento original de tres meses o0 menos.

Inversiones

Las inversiones son reconocidas en la fecha en que son negociadas y
transferidas a la Fundacion y son registradas inicialmente a su costo.

Mobiliario y Equipo

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisiciébn. Las mejoras y
erogaciones importantes que prolongan la vida Gtil de los bienes son
capitalizadas y las reparaciones menores y el mantenimiento que no mejoran el
activo son cargados a resultados a medidas que se efecttan.

La vida util de los activos se detalla a continuacion:

Afos
Edificios 40
Equipo programacién y computo 3-5
Vehiculos 3-5
Mobiliario y equipo 3.5-10
Mejoras en propiedades arrendadas 20

Depreciacion y amortizacion

La Fundacion utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion y
amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida util, permitidas por las
autoridades fiscales y la Comision Nacional de Bancos y Seguros.
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Fundacion Microfinanciera Hermandad de Honduras
OPDF (HDH-OPDF)

Nota a los Estados Financieros

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos por intereses sobre préstamos y los gastos por intereses sobre
depdsitos y otros se registran bajo el método de lo devengado. La
contabilizacion de intereses devengados sobre créditos en mora se suspende
cuando los préstamos por cobrar se encuentran en mora por un periodo de tres
meses consecutivos, registrandose en una cuenta de orden para su control.

Préstamos por cobrar

Los préstamos por cobrar se presentan al valor del principal menos las
amortizaciones efectuadas y la estimacién para pérdidas en préstamos de
cobro dudoso.

Reserva para créditos dudosos

La reserva para créditos dudosos se constituye de acuerdo con el
procedimiento establecido por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la
Republica de Honduras.

La Comision ha establecido los criterios de clasificacion para los préstamos y
porcentajes minimos de provision requerida para cada una de las categorias de
clasificacion. Los criterios de clasificacion estan en funcién del comportamiento
de pago del deudor, la situacion financiera y la suficiencia calidad de las
garantias, estas ultimas consideradas al valor de realizacién. Estas provisiones
pueden ser incrementadas si se considera que los riesgos de pérdida son
mayores a los estimados. Para el afio de 2009, las categorias de clasificacion
de los préstamos y los porcentajes de provision se detallan como sigue:

Categoria de Clasificacion Microcrédito Consumo Comerciales

Buenos 0.25% 0.5% - 1% 0.25%

Especialmente mencionados 5% 2% - 5% 2%

Bajo norma 25% 15% - 25% 15%

Dudoso recaudo 60% 60% 60%

Pérdida 100% 100% 100%
Donaciones

Las donaciones no patrimoniales recibidas son registradas como donaciones
operativas en el estado de resultados como ingresos.

Donaciones Patrimoniales

De acuerdo con la ley Reguladora de las Organizaciones Privadas de
Desarrollo que se dedican a Actividades Financieras, la Fundacion, puede
recibir donaciones de terceros sean personas haturales o juridicas nacionales o
extranjeras. Los contratos de donacion que no sean especificas para otros
propositos, deberan dedicarse exclusivamente para fortalecer la estructura
patrimonial y su utilizacion en operaciones activas.
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Fundacion Microfinanciera Hermandad de Honduras
OPDF (HDH-OPDF)
Nota a los Estados Financieros

Uso de estimaciones

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros. En la
preparacion de los estados financieros, la administracion es requerida para
efectuar estimaciones suposiciones que afectan las cantidades reportadas
como activos y pasivos a la fecha de los balances generales y los resultados de
operacién por los periodos presentados. Los montos reales podrian definir de
estos estimados.

La estimacién importante que es particularmente susceptible a cambios
significativos, se relaciona con la reserva para créditos dudosos y provision
para prestaciones sociales.

Indemnizaciones a empleados

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo de Honduras La Fundacién tiene la
obligacién de pagar indemnizaciones a los empleados que despida bajo ciertas
circunstancias. La Fundacion tiene como politica pagar de acuerdo a lo
estipulado por la ley; los desembolsos por estos conceptos se reconocen como
gastos en el periodo en que se efecttan.

m) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio
vigente a la fecha de la transaccién y los activos y pasivos relacionados son
ajustados a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados financieros.

Las diferencias generadas por las variaciones en las tasas de cambio, son
reconocidas en el estado de resultado.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros presentados en el balance corresponden al
efectivo, préstamos por cobrar, depdsitos, cuentas por pagar. Los instrumentos
financieros se clasifican en pasivos o patrimonio de acuerdo con la sustancia
del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las
pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como pasivo, se
registran como gastos 0 ingresos. Los pagos a los tenedores de los
instrumentos  financieros registrados como patrimonio, se registran
directamente en el patrimonio neto.
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Fundacion Microfinanciera Hermandad de Honduras
OPDF (HDH-OPDF)

Nota a los Estados Financieros

Los instrumentos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

0) Unidad Monetaria

La Fundacion mantiene sus libros de contabilidad en Lempiras (L), moneda
oficial de la Republica de Honduras. En Honduras las operaciones de compra y
venta de divisas Dolares de los Estados Unidos de América se efectian
mediante libre negociacion a través del sistema bancario, agentes autorizados y
el sistema de subastas diarias de divisas realizadas por el Banco Central de
Honduras, existiendo para este proposito un tipo de cambio promedio
interbancario que al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el precio promedio de
compra de las divisas era de L18.8952 y L18.8952 por $1.00, respectivamente.

Operaciones

Mediante resolucion No. 1285 del 22 de noviembre de 2005, la Comisiéon Nacional
de Bancos y Seguros autorizd a la Fundacién Microfinanciera Hermandad de
Honduras, OPDF (HDH-OPDF), para operar como Organizacion Privada de
Desarrollo con domicilio principal en Barrio La Herradura, Municipio de San
Marcos en el departamento de Ocotepeque, Honduras.

La Fundacion fue constituida como una entidad sin fines de lucro con la finalidad
principal de captar recursos financieros y otorgar asistencia financiera a la micro y
pequefia empresa y

Los objetivos de la Fundacion son: (a) Proporcionar asistencia financiera y técnica
a la micro y pequefia empresa en los distintos sectores de la economia cuya
actividad tiende a satisfacer necesidades del mercado interno, sustituir
importaciones, producir bienes exportables, especialmente aquellos que
contribuyan al mayor aprovechamiento de los recursos naturales y humanos del
pais para elevar el nivel de vida de la poblacion, y (b) Fomentar y fortalecer el
ahorro y otros productos y servicios financieros asi como actividades que
contribuyan al desarrollo, crecimiento bienestar de los sectores antes
mencionados.

La Fundacion es regulada por la Ley Reguladora de las Organizaciones Privadas
de Desarrollo la Ley de Instituciones del Sistema Financiero, asi como las
resoluciones emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
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Fundacion Microfinanciera Hermandad de Honduras
OPDF (HDH-OPDF)

Nota a los Estados Financieros

Disponibilidades

Un resumen de las disponibilidades al 31 de diciembre, es el siguiente:

2009 2008
Depésito en bancos en moneda nacional L 9,924,101 6,310,706
Deposito en bancos en moneda extranjera 1,018,376 1,123,903
L 10,942,477 7,434,609

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los depdsitos en dolares de los Estados
Unidos de América es por un monto de US$53,896 y US$59,481, equivalentes a
L1,018,376 y L1,123,903, respectivamente.

Un resumen de las tasas interés obtenido por los depoésitos a plazo al 31 de
diciembre, es el siguiente:

2009 2008
Depésito en bancos en moneda nacional 2%y 8% 2%y 8%
Depdsito en bancos en moneda extranjera 1%y 2% 1.25%y 3.5%

Inversion temporal

La inversién temporal corresponde a certificado de depdsito a plazo fijo en Banco
de Occidente, S.A., con vencimiento el 12 de septiembre de 2010, devengando
una tasa del 4% de interés anual. Dicho certificado garantiza préstamos obtenidos
con esa institucién financiera. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el saldo de la
inversion temporal es de L1,133,706.

Préstamos y descuentos-neto

Los préstamos por cobrar se clasifican de acuerdo con las resoluciones emitidas
por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), al 31 de diciembre de
2009 y 2008. La Fundacion clasificé los créditos segun su garantia de la forma
siguiente:

2009 2008

Préstamos fiduciarios L 83,906,456 74,164,250
Préstamos prendarios 43,374 167,279
Préstamos hipotecarios 30,477,632 24,470,693
Préstamos garantia mixta 59,648,186 62,791,985
Refinanciamiento 397,823 347,327
Intereses a cobrar 12,850,291 10,862,067

Sub total 187,323,762 172,803,601
Menos: Reserva para créditos dudosos (5,901,213) (5,083,204)

Total L 181,422,549 167,720,397
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Fundacion Microfinanciera Hermandad de Honduras
OPDF (HDH-OPDF)

Nota a los Estados Financieros

La clasificacién de los préstamos e intereses por cobrar, por morosidad se muestra
a continuacion:

2009 2008
Buenos L 178,526,745 166,774,144
Especialmente mencionados 2,602,198 1,629.639
Bajo norma 912,449 955,804
Dudoso recaudo 945,863 472,755
Pérdida 4,336,507 2,971,259

L 187,323,762 172,803,601

La clasificacion de la cartera de préstamos a cobrar por saldos vigentes, atrasados
y vencidos, como se muestra a continuacion:

2009 2008
Vigentes L 174,141,115 167,227,561
Atrasados 7,105,495 3,466,491
Vencidos 4,578,507 1,486,804
Demanda judicial 1,498,645 622,745

L 187,323,762 172,803,601

Provision para préstamos e intereses dudosos.

El movimiento de la provisién para préstamos e intereses dudosos se detalla a
continuacion:

2009 2008
Al principio del afio L 5,083,204 5,083,204
Aumento del afio 2,273,876 -
Disminucién del afio (2,082,528) -
Saldo al final del afio L 5,274,552 5,083,204
Provision para intereses
Saldo al inicio del afio L - -
Aumento durante el afio 812,737 -
Disminucién del afio (186,076) -
Saldo al final del afio 626,661 -

Total provisién al final del afio L 5,901,213 -
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Nota a los Estados Financieros

Segun Decreto No0.170-95 del 31 de octubre de 1995, (Gaceta del 16 de
noviembre de 1995) correspondiente a la Ley de Instituciones del Sistema
Financiero, emitida por el Congreso Nacional de la Republica de Honduras, en los
articulos No.32 y 33, establece que las instituciones del sistema financiero estaran
obligadas a clasificar los créditos, inversiones y otros activos con base en su grado
de recuperabilidad y a crear las reservas de valuaciéon apropiadas, de conformidad
con los lineamientos que establezcan la Comision Nacional de Bancos y Seguros,
ademas dichas entidades no contabilizaran los intereses de dudosa recuperacion y
formardn parte de la renta gravable hasta que efectivamente se perciban. La
creacion de las reservas de valuacion serd ajustada y supervisadas por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Los gastos de aprobacion para
constituir estas reservas seran deducibles para determinar el impuesto sobre la
renta.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los préstamos a cobrar en moneda nacional,
devengan una tasa de interés entre el 20% al 36% (25% al 36% en el 2008)

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los préstamos a cobrar garantizan
obligaciones, contraidas por la Fundacion (nota 13).

Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

Cuentas por cobrar: 2009 2008

Anticipo L 296,800 183,345

Otros - 1,107,840
L 296,800 1,291,185

Inversiones Permanentes

Un resumen de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 31 de
diciembre, es el siguiente:

2009 2008
Certificado de aportacion voluntaria
Katalysis Red Microfinanciera de Centro
América L 103,258 101,172
L 103,258 101,172

La inversibn permanente corresponde a un certificado de participacion por un
monto US$5,000, la cual devenga una tasa de interés del 2% que se capitaliza
mensualmente.



8)

8

Fundacion Microfinanciera Hermandad de Honduras

OPDF (HDH-OPDF)

Nota a los Estados Financieros

Inmuebles, mobiliario y equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se detallan a continuacion:

Movimientos al 31 de diciembre de 2009:

Saldoal Saldoal
31-12-08 Adiciones Retiros 31-12-09

Actives al costo
Terrenos L 100,000 - - 100,000
Edificios 1,500,000 - - 1,500,000
Mejoras a propiedades propias 741,189 - 30,000 711,189
Mejoras a propiedades arrendadas 1,688,988 - - 1,683,988
Vehiculos 1,924,287 675,641 280,747 2,319,181
Mobiliario y equipo 6,546,247 560,656 555,269 6,551,634
Equipo de seguridad - 133,280 - 133,280
Equipo de informética 4,365,854 - - 4,365,854

L 16,866,565 1,369,577 866,016 17,370,126
Depreciacién acumulada
Edificios L (42,211) (37,049 - (79,260)
Mohiliario y equipo de computo (3,001,072) (1,200,445) 422,795 (3,787,722)
Vehiculos (1,261,076) (387,685) 230,941 (1,417,820)
Mejoras a propiedades propias (43,545) - - (43,545)
Mejoras a propiedades arrendadas (625,720) (203,858) - (829,578)
Equipo de seguridad - (6,769 - (6,769
Equipo de informética (2,621,905)  (873,171) - (3,495,076)
Total Depreciacion (7,595,529) (2,717,977) 653,736 (9,659, 770)
Activos Netos L 9,271,036  (1,348,400) 212,280 7,710,356
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Nota a los Estados Financieros

Movimientos al 31 de diciembre de 2008:

Saldo al Saldo al
31-12-08 Adiciones Retiros 31-12-09
Activos al costo
Terrenos L 100,000 100,000
Edificios 1,500,000 1,500,000
Mejoras a propiedades propias 773,689 - 32,500 741,189
Mejoras a propiedades arrendadas 1,688,988 1,688,988
Vehiculos 1,511,919 412,368 1,924,287
Mobiliario y equipo de computo 4,507,669 2,040,206 1,628 6,546,247
Equipo de Informética 4,365,854 4,365,854
L 14,448,119 2,452,574 34,128 16,866,565
Depreciacién Acumulada
Edificios L (5,206) (37,005) (42,211)
Mobiliario y equipo de computo (2,042,724) (959,118) 770 (3,001,072)
Vehiculos (802,960) (458,116) (1,261,076)
Mejoras a propiedades propias (5,241) (38,404) (43,545)
Mejoras a propiedades arrendadas (449,940) (175,780) (625,720)
Equipo de informatica (1,746,342) (875,563) (2,621,905)
Total Depreciacion (5,052,313)  (2,543,986) 770 (7,595,529)
Activos Netos L 9,395,806 (91,412) 33,358 9,271,036
Otros activos
Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre, es el siguiente:
2009 2008
Gastos anticipados L 253,067 445 931
Depésitos por servicios 21,500 21,500
Papeleria y utiles 311,228 427,906
Caja chica 54,000 61,500
Otros 36,484 -
L 676,279 956,837
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Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2009 2008
Asociaciéon Hermandad de Honduras, OPD L 11,300,711 11,333,723
Provisiones Sociales 2,477,561 1,641,423
Otros 2,463,798 2,517,661

L 16,242,070 15,492,807

Documentos por pagar

Los documentos por pagar corresponden a letras de cambio sin intereses,
firmados por la sefiora Alba Carmelina Andrade, los cuales corresponden a la
compra del edificio donde opera la agencia de Gracias Lempira. Al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 el saldo de esta cuenta era de L340,000 y L600,000,
respectivamente.

Depésitos de Ahorro

Un detalle de los depdsitos de ahorros al 31 de diciembre, se detallan a
continuacion:

2009 2008

Depésito de ahorro L 22,644,462 19,049,366

L 22,644,462 19,049,366

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los depdsitos de ahorro devengaban una tasa
de interés dentro de un rango del 1% al 6% en el 2009, y entre un 1% al 8% en el
2008.
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13) Préstamos por pagar

Los préstamos por pagar se detallan a continuacion:

Bac/Bamer, S.A. 2009
Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos)

al 16% de interés anual, con vencimientos en afo

2009 pagaderos en cuotas mensuales de

L27,777.77 L -

Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos)
al 16% de interés anual, con vencimiento en afio
2009 pagaderos en cuotas mensuales de
L19,444.44 -

Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos)
al 16% de interés anual, con vencimiento en afio
2010 pagaderos en cuotas mensuales de L38,889 155,555

Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos)
al 16% de interés anual, con vencimiento en afio
2010 pagaderos en cuotas mensuales de L44,444 533,334

Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos)
al 16% de interés anual, con vencimiento el 19 de
junio de 2011 pagaderos en 36 cuotas mensuales
de L49,722 895,000

Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos)
al 16% de interés anual, con vencimiento el 3 de
octubre de 2011 pagaderos en 36 cuotas
mensuales de L 20,883 437,500

Oikocredit

Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos)
al 8.5% de interés anual, por un monto de
US$400,000 pagaderos en 2 cuotas semestrales
de US$33,333 con vencimiento en el afio 2011 2 536.999

2008

111,111

174,668

622,221

1,022,222

1,491,667

708,333

3,805,480

Saldos que pasan... L 4,558,388

7,935,702
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Saldos que vienen...

Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos)
al 14.1% d interés anula, cuotas semestrales una
de L1,585,599 y 9 de L1,937,989 con vencimiento
el 20 de agosto de 2012

Banco Atlantida, S.A.

Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos)
al 8% de interés anual, con vencimiento en el afio
2010 pagaderos en cuotas semestrales de
L583,333

Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos)
al 12% de interés anual, con vencimiento el 30 de
mayo de 2009 pagaderos en 5 cuotas bimestrales
de abono a capital de L460,000

Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos)
al 12% de interés anual, con vencimiento el 30 de
mayo de 2009 pagaderos en 5 cuotas mensuales
de abono a capital de L540,000

Préstamos fiduciario, al 12% de interés anual,
pagaderos a la vista, con vencimiento en el afio
2009

Préstamos fiduciario, al 8% y 10% de interés
anual, pagaderos a la vista, con vencimiento en el
afio 2010

Préstamos fiduciario, al 12% de interés anual,
pagaderos a la vista, con vencimiento en el afio
2011

Fondo de Pensiones, OPD

Préstamos fiduciario, al 10% de interés anual,
pagaderos al vencimiento el 28 de febrero de
2009

Saldos que pasan...

2009 2008

L 4,558,388 7,935,702
9,689,945 13,565,923
1,166,667 2,333,333
- 1,380,000
- 2,700,000

3,500,000 -
1,573,981 5,240,000
5,226,667 7,840,000
- 300,000
L 25,715,648 41,294,958
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Saldos que vienen...

Préstamos fiduciario, al 12% de interés anual,
pagadero al vencimiento el 23 de octubre de 2009

Préstamos fiduciario, al 10% de interés anual,
pagadero al vencimiento el 18 de abril de 2009

Préstamos fiduciario, al 12% de interés anual,
pagadero al vencimiento el 31 de mayo de 2010

Préstamos fiduciario, al 12% de interés anual,
pagadero al vencimiento el 31 de mayo de 2010

Fundacién Covelo

Préstamo prendario al 17% de interés anual, con
vencimiento en el afilo 2009, pagadero en cuotas
trimestrales de L408,333

Préstamo prendario al 17% de interés anual, con
vencimiento en el afio 2010, pagadero en cuotas
trimestrales de L50,000

Préstamo prendario al 14.5% de interés anual,
con vencimiento en el afio 2011, pagadero en
cuotas semestrales de L312,500

Préstamo prendario al 16% de interés anual, con
vencimiento el 22 de enero de 2009, pagadero en
2 cuotas semestrales de L750,000

Préstamo prendario al 18% de interés anual, con
vencimiento al 04 de julio de 2011, pagadero en 9
cuotas trimestrales de L333,333

Saldos que pasan...

2009 2008
25,715,648 41,294,958
- 500,000
- 550,000
150,000 300,000
150,000 150,000
- 1,225,001
200,000 400,000
937,500 1,562,500
- 750,000
1,666,667 2,666,667
L 28,819,815 49,399,126
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Saldos que vienen...

Préstamo prendario al 18% de interés anual, con
vencimiento el 28 de agosto de 2010, pagadero
en 4 cuotas semestrales de L500,000

Préstamo prendario al 18% de interés anual, con
vencimiento el 23 de marzo de 2009, pagadero en
3 cuotas bimestrales de L1,000,000

Préstamo prendario al 18% de interés anual, con
vencimiento el 2 de junio de 2010, pagadero en 6
cuotas trimestrales de L1,000,000

Banco de Occidente, S.A.

Préstamo garantizado con firma de fiador
solidario de la Asociacion Hermandad de
Honduras (OPD), al 16% de interés anual,
pagadero los intereses en forma mensual y el
capital en 3 cuotas anuales de L 6,000,000, con
vencimiento al 12 de marzo de 2011

Préstamo garantizado con firma solidaria de
Asociacion Hermandad de Honduras (OPD), al
16% de interés anual, pagaderos los intereses en
forma mensual y el capital en 3 cuotas anuales de
L4,000,000, con vencimiento al 30 de junio de
2011

Préstamo garantizado con firma solidaria de
Asociacion Hermandad de Honduras (OPD), al
16% de interés anual, pagadero los intereses en
forma mensual y el capital e dos cuotas anuales
de L1,500,000, con vencimiento el 14 de
noviembre de 2010

Saldos que pasan...

L 28,819,815 49,399,126
1,000,000 2,000,000

- 2,000,000
2,000,000 6,000,000
12,000,000 12,383,706
8,000,000 12,000,000
1,500,000 3,000,000

L 53,319,815 86,782,832
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Saldos que vienen...

Oxfam Novib Fund

Préstamo fiduciario al 13.25% de interés anual
pagadero en 2 afios de gracia, luego en 3 cuotas
semestrales de L2,720,000, con vencimiento al 30
de septiembre de 2011

Préstamo fiduciario al 15% de interés anual
pagadero en 2 afios de gracia, luego en 3 cuotas
semestrales de L1,604,000, con vencimiento al 30
de septiembre de 2011

Banco Hondurefio para la Produccion vy la
Vivienda (Banhprovi)

Préstamo accesorios (sobre garantias de los
beneficiarios de los créditos), al 7% de interés
anual, pagadero de acuerdo las recuperaciones
de los créditos colocados con estos fondos con
vencimiento al 30 de enero de 2010

Préstamo accesorios (sobre garantias de los
beneficiarios de los créditos), al 7% de interés
anual, pagadero de acuerdo las recuperaciones
de los créditos colocados con estos fondos con
vencimiento al 30 de enero de 2010

Préstamo accesorios (sobre garantias de los
beneficiarios de los créditos), al 7% de interés
anual, pagadero de acuerdo las recuperaciones
de los créditos colocados con estos fondos con
vencimiento al 30 de junio de 2010

Saldos que pasan...

L 53,319,815 86,782,832
8,160,000 8,160,000
4,812,000 4,812,000

28,000 8,377,800
4,150,596 -
7,597,667 -

L 78,068,078 108,132,632
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Saldos que vienen...

Préstamo accesorios (sobre garantias de los
beneficiarios de los créditos), al 7% de interés
anual, pagadero de acuerdo las recuperaciones
de los créditos colocados con estos fondos con
vencimiento al 30 de julio de 2010

Préstamo accesorios (sobre garantias de los
beneficiarios de los créditos), al 7% de interés
anual, pagadero de acuerdo las recuperaciones
de los créditos colocados con estos fondos con
vencimiento al 31 de diciembre de 2010

HIVOS-Triados Fonds

Préstamo (sobre garantias de los beneficiarios de
los créditos) al 16% de interés mensual, con
fecha de vencimiento del crédito al 01 de
noviembre de 2011

Fondo Hondurefio de Inversidon Social (FHIS)

Préstamo prendario (sobre cartera de préstamos),
al 12% de interés anual, pagadero en 3 meses de
gracia y luego 5 cuotas semestrales de L166,667,
con vencimiento al 11 de diciembre de 2011

Total obligaciones

Menos: Vencimiento circulante de préstamos a
largo plazo

Préstamos a corto plazo

Préstamos con vencimiento a largo plazo

L

L

L

78,068,078 108,132,632
14,355,800 -
3,300,000 -
9,515,000 -
833,333 1,000,000
106,072,211 109,132,632
(7,392,865) (2,925,656)

(61,066,812)

(47,378,683)

37,612,534

58,828,293

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, existen saldos de préstamos por pagar en moneda
extranjera, especificamente en délares de los Estados Unidos de América, por un monto

de US$134,266 y US$201,400 equivalentes a L 2,536,999 vy

respectivamente.

L 3,805,480
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14) Aportaciones patrimoniales

15)

La Fundacion se constituyé con personeria juridica N0.5429-2004 el 28 de
diciembre de 2004, como Fundacién Microfinanciera Hermandad de Honduras
OPDF, (HDH-OPDF) con un Aportacién patrimonial de L1,000,000, formado por

certificados de aportacion con valor nominal de L 100 cada una.

Mediante asamblea extraordinaria del 11 de abril de 2006, se aumentd el
patrimonio en L 24,000,000 mediante aportaciones en efectivo de los socios, dicho
aumento estd en proceso de autorizacion por parte de la Secretaria de

Gobernacion y Justicia.

Gastos de personal

Los gastos en personal, se detallan a continuacion:

2009 2008

Sueldos y salarios L 11,926,943 9,268,734
Primas de seguros 617,820 383,551
Capacitacién y entrenamiento 549,295 232,062
Bonificaciones 1,203,229 1,249,347
Prestaciones sociales 898,005 1,206,480
Costos por servicios técnicos y administrativos 1,256,588 994,756
Otros 1,886,986 1,980,672

L 18,338,866 15,315,602
Los gastos generales y de administracion, se detallan a continuacion:

2009 2008

Gastos de representacion L 153,530 647,012
Impuestos y contribuciones 546,842 309,256
Honorarios profesionales 1,097,108 842,449
Arrendamientos 1,112,265 707,986
Reparacion y mantenimiento 1,692,907 2,104,476
Mercadeo 521,724 483,864
Seguridad y vigilancia 673,900 958,067
Primas de seguro 476,497 178,673
Papeleria y utiles de oficina 1,894,359 1,603,793
Otros gastos diversos 2,826,448 2,761,275

L 10,995,580 10,596,851




18
Fundacién Microfinanciera Hermandad de Honduras
OPDF (HDH-OPDF)

Nota a los Estados Financieros

16) Contrato y convenios suscritos

a)

b)

Contrato de arrendamiento

A partir del mes de marzo 2009, la Fundacion suscribio contrato de
arrendamiento del edificio donde actualmente opera la institucién, con la
Asociacion Hermandad de Honduras OPD, bajo arrendamiento operacional por
el periodo de un afio. El contrato requiere un pago mensual inicial de L6,946

Los edificios de Cucuyagua y Santa Rita de Copan, también son propiedad de
la OPD, estos estan siendo arrendados por L4,630 y L5,788 respectivamente
bajo las mismas condiciones antes descritas. Todos los convenios y contratos
son revisables y negociables de comun acuerdo.

Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos y Administrativos

La Fundacién celebr6 un contrato de prestacidbn de servicios técnicos y
administrativos, con la Asociacion Hermandad de Honduras OPD, el cual
consiste en la prestacion de los siguientes servicios:

1. Servicios de conserjeria, aseo y limpieza, mensajeria y conductores, para
la oficina principal y red de agencias en las zonas de atencion al publico.

2. Servicio de apoyo para el desarrollo de eventos y alquiler de salas para
sesiones y reuniones.

3. Servicio de Internet en al menos 10 terminales de la oficina principal.

4. Cualquier otro tipo de servicio que la OPDF requiera y que no esté
enumerado en esta primera clausula y que se define mediante adenda al
presente contrato.

El costo de servicio por personal asignado para el 2009 sera L96,216 y 2008
serd de L82,896 mensuales pagadero efectivo a partir del primero de abril de
2006 y se ajustard anualmente por mutuo acuerdo de ambas partes. En caso
de surgir conflictos derivados del presente contrato seran dirimidos a nivel de
las juntas directivas de ambas organizaciones. La vigencia del presente
contrato ser& por tiempo indefinido.
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17) Principales riesgos financieros

Esta seccion provee detalles de la exposicion de riesgos y describe los métodos
usados por la administracion para controlar dichos riesgos. Los mas importantes
tipos de riegos financieros a los que la Fundacion esta expuesta, son el riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo cambiario y de tasa de interés.

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio, es el riesgo que conlleva que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla sus obligaciones y ocasione que la otra parte
incurra en pérdidas financieras. Los activos que potencialmente exponen a la
fundacién a concentraciones de riesgo de crédito, consisten principalmente en los
depdsitos en bancos nacionales y los documentos, cuentas e intereses a cobrar.

Los depodsitos en bancos estan colocados en un alto porcentaje en bancos
nacionales, los cuales a su vez estan supervisados y regulados por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros.

Esta exposicion al riesgo de crédito es administrada por la Fundacién por medio
de un departamento de créditos, el cual se encarga de establecer y vigilar el
cumplimiento de las politicas de crédito, las cuales establecen limites orientados a
administrar en forma eficiente el riesgo de crédito, adicionalmente la exposicion al
riesgo también es administrada obteniendo garantias principalmente hipotecarias.

Riesgo de Liguidez

Es el riesgo de que la Fundacion encuentre dificultades al obtener los fondos con
los cuales debe cumplir compromisos asociados a los instrumentos financieros.
Este puede ser el resultado de la incapacidad para vender un activo rapidamente
obtener del mismo un importe cercano a su valor razonable.

La Fundacion financia sus cuentas a cobrar sustancialmente con financiamiento
obtenido y fondos propios.

Los vencimientos de los activos y pasivos al 31 de diciembre del 2009 y 2008, se
detallan a continuacion:
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Al 31 de diciembre de 2009
Activos y pasivos en moneda nacional y moneda extrajera

Menos de 30 Entre 30 y 90 Entre 90 dias y
dias dias un afo
Activos financieros:
Efectivo 10,942,477 - -
Inversiones transitorias - - 1,236,963
Préstamos a cobrar 10,774,545 34,449,822 129,249,104
Intereses a cobrar 4,665,222 4,792,534 3,392,535
26,382,244 39,242,356 133,878,602
Pasivos financieros:
Depdsitos de ahorro 8,699,812 2,934,599 11,010,051
Intereses a pagar 68,359 540,769 10,901
Préstamos por pagar 762,852 20,493,098 85,450,514
9,531,023 23,968,466 96,471,466

Al 31 de diciembre de 2008
Activos y pasivos en moneda nacional y moneda extrajera

Menos de 30 Entre 30 y 90 Entre 90 dias y

dias dias un afio

Activos financieros:
Efectivo L 6,951,995 - -
Inversiones transitorias - - 1,133,706
Préstamos a cobrar 11,909,453 31,254,344 88,278,607
Intereses a cobrar 3,657,452 7,204,613 -
Cuentas por cobrar - 244,845 -

L 22,518,900 38,703,802 89,412,313
Pasivos financieros:
Depodsitos de ahorro L 1,400,922 3,676,484 10,384,313
Cuentas por pagar 67,908 106,025 298,763
Intereses a pagar 390,987 285,662 15,902
Préstamos por pagar 3,059,011 9,370,604 34,949,067

L 4,918,828 13,438,775 45,648,045

Riesgo Cambiario

La Fundacion posee activos y pasivos monetarios en délares estadounidenses, los
cuales estan sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio del lempira
respecto del délar.
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los totales de activos y pasivos en moneda
extranjera de los Estados Unidos de América, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2009 Al 31 de diciembre de 2008

En Délares En Lempiras En Délares En Lempiras
Total Activos 58,948 1,121,633 59,060 1,123,903
Total Pasivos (133,334) (2,536,999) (202,236) (3,821,382)
Posicion neta (74,386) (1,415,366) (143,176) (2,697,479)

Riesgo de Tasa de Interés

La Fundacién esta expuesta a las variaciones de las tasas de interés establecidas
en el mercado, en su situacién financiera y flujos de efectivo. La Fundacién esta
expuesta al riesgo de las tasas de interés y depende de la eficiencia en los
margenes de intermediacién entre sus activos, pasivos e instrumentos financieros
registrados en los estados financieros.

Pasivos Contingentes

a)

b)

Cesantia laboral

De acuerdo con la legislaciéon hondurefia, los empleados despedidos sin justa
causa deben recibir el pago de cesantia equivalente a un mes de sueldo por
cada afio de trabajo, con un méximo de quince meses. Aunque la fundacién es
responsable por ese pasivo contingente, bajo condiciones normales la cantidad
a pagar durante cualquier aflo no serd de consideracion y la Fundacion
mantiene una provision por dicho concepto la cual al 31 de diciembre de 2009 y
2008 es de L2,477,561 y L1,641,423, respectivamente.

Impuesto sobre la renta

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la administracion de la Fundaciéon ha
presentado una solicitud de exoneracion del pago de impuesto sobre la renta
ante la Direccion Ejecutiva de Ingresos (DEI), a la fecha del presente informe
aun no ha obtenido la autorizacion.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta correspondiente a los afios
terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, no han sido revisadas por las
autoridades fiscales. De acuerdo a la legislacién fiscal vigente, las
declaraciones del impuesto sobre la renta, estan sujetas a revision hasta por los
cinco (5) ultimos afios.
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19) Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad utilizadas por la
Fundacién y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, son las
siguientes:

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Fundacion registra el efectivo y equivalentes de efectivo, depdésitos en bancos
nacionales, préstamos y descuentos, activos financieros negociables, inversiones
para mantener hasta su vencimiento, cuentas por cobrar, captaciones del publico y
las cuentas por pagar al costo; las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren una divulgacion del valor razonable y del costo amortizado de
estos rubros.

Deterioro de activos

La Fundacion registra sus activos de acuerdo a las normas de la Comision
Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que los activos sujetos al deterioro sean
registrados a su valor recuperable. La administracion de la Fundacién no ha
realizado un analisis para determinar el deterioro de activos.

Reconocimiento de Ingresos vy gastos sobre préstamos

La institucion reconoce como ingresos las comisiones sobre préstamos y servicios
financieros proporcionados a los clientes cuando los cobra. También reconoce
como gastos los costos para el otorgamiento de los préstamos en el momento en
gue se incurre en ellos. Sin embargo, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que tales ingresos y gastos sean diferidos durante la vigencia
del instrumento financiero.

Reserva para créditos de dudoso cobro

La reserva para créditos dudosos es determinada de acuerdo a las disposiciones
de clasificacion de cartera emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, las cuales son diferentes a los criterios establecidos por Norma
Internacional de Informacion Financiera.
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Importe depreciable de los activos fijos

La Fundacion determina el importe depreciable de sus activos fijos después de
deducir el 1% de su costo como valor residual. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera establecen que el importe depreciable de un activo se
determina después de deducir su valor residual pero establece que este valor
residual es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por
desapropiarse del activo, después de deducir los costos estimados por tal
desapropiacion, si el activo hubiera alcanzado la antigiedad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida util.

Pasivos contingentes

La Institucion registra los pasivos contingentes relacionados con los pasivos
laborales en sus Estados Financieros, sin embargo, las Normas Internacionales de
Informacion Financiera prohiben el registro y contabilizacion de los activos y
pasivos contingentes.

Fecha de aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008, fueron aprobados para
su emision por el gerente de la Fundacién en los primeros diez dias de enero de
cada afo.





