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Informe de los Auditores Independientes
A la Junta Directiva v Accionistas de
Financiera Finca Honduras, S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Financiera Finca Honduras,
S.A. (la Financiera), los cuales comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2009 y de 2008, v los estados de pérdidas, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio v los siete meses iniciales, terminados en esas fechas, y un resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con normas de contabilidad emitidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros de la Repiblica de Honduras. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion
y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas: v efectuar estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con
base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos relevantes y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones
erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la entidad a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de
los estados financieros.

KPMG, 5. de R L. socledad hondwefa de responsabilided limitada y firma
misambro da la red da firmas miembro indepandientes de KPMG afiiadas a KPMG
Imemational Cooparative (TKPMG Inlamational™). una entidad Suiza.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de la Financiera Finca Honduras, 5.A. al 31
de diciembre de 2009 y de 2008, y su ejecucion financiera y sus flujos de efectivo por el
afio y los siete meses iniciales, terminados en esas fechas, de acuerdo con normas de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros descritas en la nota

3 a los estados financieros. K

4 de febrero de 2010



FINANCIERA FINCA HONDURAS, §.A.

(Tegucigalpa, Honduras)

Balances de Situacion

31 de diciembre de 2009 y de 2008
(Expresados en Lempiras)

Activo

Disponibilidades

Inversiones

Préstamos e intereses a cobrar, neto
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Otros activos

Pasivo y Patrimonio

Depdsitos

Obligaciones bancarias

Intereses a pagar

Cuentas a pagar

Provision para prestaciones laborales
Total pasivo

Patrimonio:

Acciones comunes, autorizadas y emitidas,
638.951 (450,000 in 2008) acciones con

valor nominal de L.100 cada una

Deuda subordinada

Déficit
Total patrimonio, neto

Pasivos contingentes

Nota

11
16

16

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

L

2009 2008
7,636,152 14,866,390
1,865.000 1,060,252
77.295.440 94,670,191
7,569,328 6,550,210
9,703,796 4,762,071
. 104,069,716 121,909,114
14,304,211 13,536,038
27.053.166 55.866.300
175,504 1,520,946
5,744,119 9,200,996
392,426 952,527
47.669.426 81.076.807
63.895.100 45,000,000
9.447.550 z
(16.942.360) (4,167.693)
56,400,290 40.832.307
104,069,716 121,909,114



FINANCIERA FINCA HONDURAS, S. A.
Estados de Pérdidas

Por el Afio y Siete meses iniciales terminados el 31 de diciembre de 2009 y de 2008

(Expresados en Lempiras)

Productos financieros:
Ingresos por intereses
Otros ingresos
Total productos financieros

Gastos financieros:
Intereses sobre obligaciones bancarias y depositos
(Giastos por comisiones
Total gastos financieros
Utilidad financiera

Productos por servicios manejo de cuenta

Otros gastos:
Gastos en personal
Provision para préstamos dudosos
(iastos generales v administrativos
Gastos diversos
Depreciaciones y amortizaciones
Total otros gastos
Peérdida de operacién

Ingresos no operacionales:
Ingresos y gastos extraordinarios, neto

Total ingresos no operacionales

Perdida neta

Veanse notas que acompafian a los estados financieros

L

2009 2008
41,624,418 34,921,306
5,559,695 4,211,809
47,184,113 39,133,115
7,069,385 5,542,845
12,732 90,177
7,082,117 5,633,022
40,101,996 33,500,093
20,937 4,401
35,372,710 15,234,083
6,094,214 6,572,544
11,922,958 14,882,401
2,827,847 1.165.551
2,034,653 1.031.292
58,252,382 38.885.871
(18,129.449) (5,381,377)
5,354,782 1,213,684
5,354,782 1,213,684

(12.774.667)

(4,167.693)




FINANCIERA FINCA HONDURAS, 5. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio y Siete meses iniciales terminados el 31 de diciembre de 2009 y de 2008

(Expresados en Lempiras)

Emision de acciones

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Saldo al 1 de enero de 2009

Emision de acciones

Perdida neta

Emision de deuda subordinada (nota 12)
Saldo al 31 de diciembre de 2009

Veéanse notas que acomparian a los estados financieros.

Acciones Deuda

Comunes Subordinada Déficit Total

45,000,000 - - 45.000.000
= (4.167,693) (4.167.693)

45,000,000 - (4.167,693) 3 40,832,307

45,000,000 = (4,167.693) 40,832,307

18,895,100 - - 18.895,100
- - (12,774,667) (12,774,667)
= 0.447_550 - 0447 550

63,895,100 9.447.550 (16,942.360) 56,400,290




FINANCIERA FINCA HONDURAS, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio v Siete meses iniciales terminados el 31 de diciembre de 2009 y de 2008
(Disminucion) Aumento Neto en Efectivo y Equivalentes de Efectivo

{Expresado en Lempiras)

Nota 2009 2008
Actividades de operacidn:
Intereses recibidos L 41,624 418 33,083,992
Intereses pagados (8.414.827) (4.021.899)
Comisiones y otros ingresos 10,914,477 4,211,809
Pago a proveedores v empleados (39.082.218) (28.864,804)
Gastos netos de otras actividades de operacion 8.205 1,127,909
(14,949,945) 5,537.007
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucién neta en préstamos a cobrar 11,280,537 9,352,266
Aumento en déposito de clientes 768,173 13,536,038
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de operacidn 15 (2,901,235) 28.425.311
Actividades de inversion:
Compra de mobiliario y equipo (3,053,771) (3.378.498)
Disminucion neta de inversiones - 5,052,604
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de inversion (3.053,771) 1,674,106
Actividades financieras:
(Disminucion) aumento neto en obligaciones bancarias (28.813,134) 11,966,485
Pago de cuentas a pagar - (30,863,776)
Aporte de capital recibido 18,895,100 4,724,516
Aumento deuda subordinada 9.447.550 =
Efectivo neto usado en las actividades financieras (470,484) (14,172.775)
(Disminucion) aumenio neto en efectivo v equivalentes de efectivo (6,425.490) 15,926,642
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 15,926,642 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo L 9,501,152 15,926,642

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros.
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FINANCIERA FINCA HONDURAS, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y de 2008
(Expresados en Lempiras)

Constituciéon v Finalidad de la Financiera

La Financiera Finca Honduras, S. A., fue constituida mediante instrumento piiblico No. 263
de fecha 12 de octubre de 2007, como una sociedad anénima de capital fijo y regida por las
leves hondurefias. De acuerdo con la resolucion No.1118/02-10-2007 emitida por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros, se autorizd el establecimiento de la Sociedad
Financiera a denominarse Financiera Finca Honduras, S. A.

La sociedad fue constituida por tiempo indefinido. con un capital social de L. 45,000,000
representado por 450,000 acciones nominativas ordinarias, con valor nominal de L 100 cada
una. Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008, el capital social esta integramente suscrito y
pagado.

El aporte inicial de capital de la Financiera fue efectuado parcialmente en efectivo
por L 4,724,516 y el complemento L 40,275,484 en especie, tal como se muestra a
continuacion:

Efectivos en bancos nacionales E 4,724 516
Inversiones, letras del Banco Central

de Honduras 5,205,461
Préstamos a cobrar 109,110,001
Provision para pérdidas en préstamos (4.222,108)
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 3,906,752
Cuentas a Pagar:

Finca Internacional 29 824,807

Obligaciones bancarias 43,899,815
Capital social 45,000,000

L 118,724,622 118,724,622

La finalidad de la Financiera es promover operaciones de financiamiento a terceros, con
recursos captados en forma de depositos, préstamos, y de ofras obligaciones,
independientemente de la forma juridica, documentacién o registro contable que adopten
dichas operaciones; con dicha intermediacion financiera se prevee el bienestar economico y
social de individuos, familias y grupos de bajos ingresos, y las demas operaciones que la
Ley del Sistema Financiero le permite.

La Financiera inicio sus operaciones con el piblico el 1 de mayo de 2008.

Mediante instrumento plblico No.159, del 8 de diciembre de 2009, se aumento el capital
social de la Financiera a L. 63,895,100, el cual esta representado por acciones comunes con
valor nominal de L 100 cada una, las cuales al 31 de diciembre de 2009, estdn integramente
suscritas y pagadas.
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FINANCIERA FINCA HONDURAS, S.A.
MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2009 v de 2008

(Expresados en Lempiras)

Base para Preparar los Estados Financieros

La Financiera registra sus operaciones y prepara sus estados financieros de acuerdo con las
normas de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la
Republica de Honduras, entidad encargada del control y vigilancia del sistema financiero.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se revelen las diferencias entre
las normas de la Comision Nacional de Bancos y Seguros y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF (antes Normas Internacionales de Contabilidad). Las normas
de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros prevalecen sobre las Normas Internacionales

de Informacion Financiera.

Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes
(a) Instalaciones, Mobiliario y Equipo

Las instalaciones, mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion. Las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan la vida util
restante, se cargan como gastos a medida que se efectian.

(b) Depreciacién y Amortizacion

La Financiera utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion y
amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida util, permitidas por las autoridades
fiscales.

La vida util de los activos es la siguiente:

Afos
Instalaciones 10
Mobiliario y equipo 6all
Vehiculos 3
Programas de computo 3

(¢) Ingresos y gastos por Intereses

Los intereses se reconocen como ingresos a medida que se devengan. La Financiera
tiene como politica no calcular intereses sobre los préstamos que tienen una mora de tres

meses.
El gasto por intereses se registra en el estado de utilidades sobre la base de acumulacion.

(Continua)
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FINANCIERA FINCA HONDURAS, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y de 2008
(Expresados en Lempiras)

(d) Uso de Estimaciones de la Gerencia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas de contabilidad
emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros. En la preparacion de los
estados financieros, la administracion es requerida para efectuar estimaciones y
suposiciones que afectan las cantidades reportadas como activos y pasivos a la fecha de
los balances de situacion y los resultados de operacion por los periodos presentados. Los
montos reales podrian diferir de estos estimados.

La estimacion importante gque es particularmente susceptible a cambios significativos, se
relaciona con la provision para préstamos e intereses dudosos.

(e) Provision para Préstamos e Intereses Dudosos

Los préstamos a cobrar se presentan al costo amortizado que lo forma el valor del
principal del préstamo maés intereses devengados, menos las amortizaciones efectuadas v
la provision para préstamos e intereses de dudoso recaudo. Las provisiones para
préstamos e intereses de dudoso recaudo se constituyen de acuerdo con los criterios de
clasificacion para los préstamos y los porcentajes minimos de provision requeridos por
la Comision Nacional de Bancos v Seguros de la Republica de Honduras para cada una
de las categorias de clasificacion (Resolucion No.053/13-01-2009 de fecha 13 de enero
de 2009).

El saldo de la provision es una cantidad que la administracion de la Financiera considera
suficiente para absorber las posibles pérdidas en la recuperacion de los préstamos a
cobrar, los criterios de clasificacion de los grandes deudores comerciales estin en
funcion de la capacidad de pago del deudor, la situacion financiera v la suficiencia v
calidad de las garantias, éstas ultimas consideradas a su valor de realizacion: los
pequefios deudores comerciales con garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles se
clasifican en base a la mora de los mismos y tomando en cuenta la suficiencia de las
garantias otorgadas por los deudores para determinar la categoria de clasificacion
correspondiente.

Los microcréditos se clasifican en funcién a la morosidad en el servicio de las cuotas
pactadas y las garantias; la cobertura de clasificacion serd del 100%, considerando para
estos efectos el total de obligaciones por deudor.

Los pequefios deudores comerciales con otras garantias no hipotecarias, se clasifican en
base al criterio Gnico de morosidad. los préstamos de consumo se clasifican de acuerdo a
la morosidad de los mismos en el pago de las cuotas de amortizacion de la deuda.

Para los créditos de pequefios deudores con otras garantias y créditos de consumo,
cuando el deudor tiene mas de un crédito, éstos deben ser clasificados de acuerdo con la

categoria del crédito que tiene el mayor atraso registrado.
(Continua)



