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   Fundamentos de la Calificación  
• La calificación de Fundación Agrocapital (Agrocapital) obedece en lo fundamental 

en una adecuada capitalización y liquidez, con un riesgo crediticio acotado. La 
calificación se ve limitada por su tamaño relativo, la limitación de levantar capital 
y su condición de no regulada. 

• En línea con el mercado de IMFs, Agrocapital muestra durante las últimas gestiones 
un incremento en la actividad crediticia, y de los ingresos asociados a ésta, 
básicamente intereses. Su desempeño se ha visto afectado desde la gestión 2008 
por incrementos en el gasto. Durante el 2009 su cartera no logra mostrar el 
incremento que se tenía proyectado, así como tampoco los resultados proyectados. 
Pese a lo anterior revierte la pérdida mostrada en el ejercicio anterior, producto 
del incremento en el ingreso, en su mayoría relacionado a su actividad crediticia y 
del menor gasto asociado al ajuste de las partidas no monetarias del balance. 

• En cuanto a calidad de activos, si bien mostró un incremento en riesgo crediticio 
impulsado en su producto Banca comunal y microcrédito, este comienza a 
controlarse, producto de acciones correctivas tomadas en la gestión 2008 y 2009. 
Agrocapital aún mantiene un controlado riesgo crediticio, observándose una 
reducción de su exposición en el sector agropecuario y una adecuada morosidad 
(1,5%) y cobertura en previsiones (487%) a jun’10. 

• Incapacitada de captar recursos del público, se financia con instituciones 
internacionales especializadas en el sector de IMFs y líneas de crédito internas, que 
muestran un constante incremento en los últimos periodos. Actualmente no 
presenta problemas de liquidez, sin embargo, el incremento en la actividad podrá 
constituirse en un factor de riesgo considerando las potenciales dificultades de 
obtener financiamiento en el futuro. Cuenta con una adecuada base patrimonial, 
para el nivel de actividad, con un CAP de 21,0% y un indicador de capital libre 
sobre activos bancarios de 28,7%, a jun’10. La disminución del Patrimonio obedece 
a una provisión para la devolución del aporte del estado Boliviano 

Soporte 
La estructura de Fundación dificulta la posibilidad de incrementar su capital de manera 
rápida en caso de ser requerido, al no contar con accionistas. El soporte adicional de 
las autoridades, directores o fundadores es posible pero incierto. 

Perspectiva de la Calificación 
• La perspectiva de la calificación es estable, estimándose que su situación 

financiera y el desempeño alcanzado en el actual entorno económico no debieran 
verse modificados en forma significativa en el mediano plazo. El no poder controlar 
el incremento en el riesgo crediticio y desempeño impondrá mayor presión en la 
calificación asignada. 

Perfil 
Agrocapital es una Fundación privada sin fines de lucro, que opera desde 1992 en el 
otorgamiento de microcreditos, principalmente a productores agropecuarios, 
agroindustriales y microempresarios, tanto en el área rural como urbana. 

Ratings 
 Rating Actual 
Fundación Agrocapital 
Corto Plazo M.N. F1(bol) 
Corto Plazo M.E. F2(bol) 
Largo Plazo M.N. A-(bol) 
Largo Plazo M.E. BBB(bol) 
Emisor A-(bol) 

 
 

Perspectiva 
Fundación Agrocapital Estable 
  

 
 

Resumen 

Fundación Agrocapital 

 30/06/10  31 /12/09 
Activos (US$miles) 27.384,9 32.127,6 
Patrimonio (US$miles) 9.030,3 8.879,6 
Resultado (US$ miles) 124,6 429,7 
ROAA (%) 0,84  1,35  
ROEE (%) 2,78  4,04  
Capital / Activos (%) 32,98  27,64  
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Balance 
 Jun-10 Jun-09 Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06 
  US$miles US$miles US$miles US$miles US$miles US$miles 

A. Cartera       
1. Cartera Vigente 24.362  25.545  25.690  25.684  20.210  17.533  
3.Cartera Vencida 58  126  27  79  58  22  
4. Cartera en Ejecución 304  487  418  291  235  469  
5. (Prevision para Incobrabilidad de Cartera) 1.439  859  776  664  387  529  
TOTAL A 23.285  25.299  25.358  25.389  20.116  17.496  
B. OTROS ACTIVOS RENTABLES       
1. Inversiones en el Banco Central de Bolivia 0  0  0  0  0  0  
2. Inversiones en Entidades Financieras del País 1.177  2.906  2.418  1.816  1.544  2.622  
3. Inversiones en Entidades Financieras del Exterior 0  0  0  0  0  0  
4. Inversiones Corto Plazo 34  492  1.303  957  657  952  
5. Inversiones Largo Plazo 351  1.004  451  652  3.166  290  
6. Inversión en Sociedades 0  0  0  0  0  0  
TOTAL B 1.562  4.403  4.171  3.425  5.367  3.864  
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 24.847  29.702  29.529  28.814  25.484  21.360  
D. BIENES DE USO 1.642  1.713  1.667  1.612  1.371  1.473  
E. ACTIVOS NO RENTABLES       
1. Caja 199  232  118  88  118  128  
2. Bienes realizables 1  4  3  13  47  76  
3. Otros Activos 697  814  811  1.093  717  544  
F. TOTAL ACTIVOS 27.385  32.464  32.128  31.622  27.737  23.582  
       
PASIVOS       
G. DEPÓSITOS Y FONDEO DE MERCADO       
1. Cuenta corriente 0  0  0  0  0  0  
2. Cuentas de ahorros 0  0  0  0  0  0  
3. Depósitos a plazo fijo 0  0  0  0  0  0  
4. Interbancario 16.755  17.256  20.505  16.791  14.475  11.099  
TOTAL G 16.755  17.256  20.505  16.791  14.475  11.099  
H. OTRAS FUENTES DE FONDOS       
1. Titulos Valores en Circulacion 0  0  0  0  0  0  
2. Obligaciones Subordinadas 0  0  0  0  0  47  
3. Otros 0  0  0  0  0  0  
TOTAL H 0  0  0  0  0  47  
I. OTROS (Que no Devengan Intereses) 1.600  2.758  2.743  2.439  1.529  1.440  
L. PATRIMONIO 9.030  12.451  8.880  12.392  11.733  10.997  
M. PASIVO Y PATRIMONIO 27.385  32.464  32.128  31.622  27.737  23.582  
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Estado de resultados       
 Jun-10 Jun-09 Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06 
  US$miles US$miles US$miles US$miles US$miles US$miles 

       
1. Ingresos Financieros 2.979  3.085  6.159  5.731  4.566  3.941  
2. Gastos Financieros -685  -720  -1.540  -1.378  -1.122  -808  
       
3. MARGEN NETO DE INTERESES 2.294  2.365  4.619  4.354  3.444  3.132  
4. Comisiones -30  -10  -18  -24  -36  -28  
5. Otros Ingresos (Egresos) Operativos 74  187  452  387  244  343  
6. Gastos de Personal -1.176  -1.176  -2.321  -1.989  -1.430  -1.240  
7. Otros Gastos Operativos -875  -831  -1.742  -2.323  -1.072  -1.058  
8. Previsiones de Incobrables de Cartera -102  -397  -442  -549  -198  -392  
9. Otras Previsiones 66  57  92  113  78  44  
10. RESULTADO OPERACIONAL 251  195  640  -31  1.030  801  
11. Otros ingresos y gastos -11  -7  41  21  -1  -12  
12. RESULTADOS ANTES DE ITEMS EXTRAORDINARIOS 240  187  680  -10  1.029  788  
13. Ingresos (gastos) Extraordinarios 8  7  24  -74  -101  4  
14. RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 248  194  704  -84  928  792  
15. Impuestos -124  -135  -274  -268  -221  -143  
18. RESULTADO NETO 125  59  430  -351  707  649  
 
 
Ratios Jun-10 Jun-09 Dic-09 Dic-08 Dic-07 Dic-06 

I.  Desempeño       
1. Resultado / Patrimonio (av) 2,78  0,95  4,04  -2,91  6,22  6,09  
2. Resultado / Total Activos (av) 0,84  0,37  1,35  -1,18  2,76  2,95  
3. Resultado Operacional / Total Activos (av) 1,69  1,21  2,01  -0,10  4,01  3,64  
4. Costos / Ingresos 87,74  78,98  80,42  91,41  68,50  66,66  
5. Costos / Total Activos (av) 13,78  12,53  12,75  14,53  9,75  10,44  
6. Margen de Intereses / Total Activos (av) 15,42  14,76  14,49  14,67  13,42  14,23  
       
II.  Capitalización        
1. Patrimonio / Total Activos 32,98  38,35  27,64  39,19  42,30  46,63  
2. Capital Libre / Activos Bancarios 28,70  34,92  23,68  35,92  39,30  43,29  
3. Patrimonio / Cartera 38,78  49,21  35,02  48,81  58,32  62,85  
4. Endeudamiento  2,03  1,61  2,62  1,55  1,36  1,14  
       
III. Liquidez       
1. Activos Líquidos / Oblig. Público e Interbancaria 8,21  18,18  12,37  11,34  11,48  24,78  
2. Cartera / Oblig. Publico e Interbancaria 138,97  146,61  123,67  151,21  138,97  157,63  
       
IV.  Calidad de activos       
1. Gasto en previsiones / Cartera bruta 0,80  3,04  1,69  2,36  1,03  2,28  
2. Previsión / Cartera Bruta 5,82  3,28  2,97  2,55  1,89  2,93  
3. Previsión / Cartera en Mora 487,13  275,45  404,03  384,08  389,85  225,58  
4. Cartera en Mora / Cartera Bruta 1,46  2,34  1,70  1,42  1,43  2,73  
5. Cartera en ejecución neta  / Patrimonio -16,13  -9,65  -15,52  -9,11  -7,74  -5,82  
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