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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Apoyo Integral, S. A. de C. V,
Presente.

Hemos auditado el balance general adjunto de Apoyo Integral S.A. de C.V, al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados, de flujos de
efectivo y de cambios en el patrimonio por los afios que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre esos estados financieros en base a nuestra
auditoria.

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que planeemos y practiquemos la auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacién erronea de
importancia relativa. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, la
evidencia que sustenta los montos y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria
también incluye evaluar los principios de contabilidad usados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracidn, asi como evaluar la presentacidn general de los
estados financieros. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados anteriormente presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la situacion financiera de la empresa, al
31 de diciembre de 2005 y 2004, y de los resultados de sus operaciones, sus flujos de
efectivo y de cambios en el patrimonio por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en El Salvador.

La compatfiia completo la compra de cartera de préstamos en el mes de enero del 2005, a
una institucion financiera. Dicha operacién gener6 un descuento del cual, por acuerdo de
Junta Directiva se constituy¢ reservas voluntarias sobre préstamos de US $218,476.98,
por créditos identificados como de dudosa recuperacidn, dicho valor no fue aplicado como
ingreso, 1o que tiene su efecto en el caiculo del impuesto sobre la renta correspondiente al
gjercicio de 2005 por Ia suma de US $54,619.25, acordando la administracion el pago del
impuesto correspondiente, e incorporarlo en declaracién del Impuesto sobre la Renta del
ejercicio 2005.

Las notas a los estados financieros de 2005 no incluyen la identificacion y cuantificacion
de las diferencias existentes entre la practica de las Normas Contables actuales y las
Normas Internacionales de Contabilidad, asi como la cuantificacién de los efectos
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monetarios en el patrimonio neto, segin acuerdo emitido por el Consejo de Vigilancia de
1a Profesién de Contaduria Piblica y Auditoria. Dicho acuerdo también establece un plan
escalonado para que las empresas puedan entrar al proceso de implementacion de NIC,
segan la clasificacién de empresas que emite CONAMYPE, para lo cual Apoyo Integral,
S. A. de C. V. de acuerdo a los ingresos obtenidos en el gjercicio 2005 esta obligado a
entrar a dicho proceso a partir del ejercicio 2006.

San Salvador, 10 de Marzo de 2006
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APOYQ INTEGRAL.S.A.DEC. V.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMERE DE 2005 ¥ 2004

{ Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - Nota 2-j)

ACTIVO

Activos de Intermediacién

Caja y bancos (Nota 3)

Carfera de préstamos, neto de reserva (Nota 2-¢, 4)
Total activos de intermediacidn

Otros Activos

Bienes recibidos en pago (Nota 2-g, 5)

Gastos pagados por anticipado (Nota 6)

Otras cuentas por cobrar {(Nota 7)

Cuentas entre compafiias financieras neto (Nota 8)
Total de otros activos

Activo Fijo, nete de Depreciacion
Bienes muebles y otros a su valor neto (Nota 2-¢, 9}
Total Activo

Cuentas de orden deudoras (Nota 14)
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos de Intermediacion
Préstamos a corto plazo (Nota 10)
Préstamos a largo plazo (Nota 11)

Total pasives de intermediacién
Otros Pasivos
Cuentas por pagar (Nota 12)
Provisiones (Nota 2-d)
Créditos diferidos

Total de otros pasivos

Total Pasivos

Patrimonio
Capital social (Nota 13)
Reservas de capital
Resultados por acumutados
Resultados del gjercicio
Donaciones

Total Patrimonio

Total pasivos ¥ patrimonio

Cuentas de orden acreedoras (Nota 14)

2005 2004
1,550,216 § 892,230
16,232,103 13,638,775
17,782,319 14,531,005

134,399 132,349
244,535 219,299
93,359 91,993

0 73,032
472,293 516,673
1,426,279 1,583,897
19,680,891 § 16,631,575
990,937 § 1,200,882
8,575,623 § 6,613,755
6,914,286 0,251,949
15,489,909 12,865,704
612,196 625,302
48,801 41,780
501 0
661,498 667,082

16,151,407 13,532,786

2,822,000 2,822,000
82,337 38,443
224,835 105,912
376,016 118,923
24,206 13,511

3,529,484 3,098,789

19,680,891 % 16,631,575
990,937 § 1,200,882

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



Mordan Méndez & Asociados, S.A. de CV.

Auditores y Consuliores

APOYO INTEGRAL.S.A.DEC. Y,

ESTADO DE RESULTADOS

DEL I DE ENERO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2005 Y 2004
( Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - Nota 2 )

Ingresos de operacién
Intereses de préstamos (Nota 15)
Comisiones y otros ingresos por préstamos (Nota 16)
Intereses sobre depositos
Otros ingresos
Ingresos por donaciones

Menos:
Costos de operacion
Intereses y otros costos de depdsitos

Menos:
Reservas de saneamiento
Utilidad antes de gastos
Menos:
Gastos de operacién
Gastos de funcionarios y empleados (Nota 17)
Gastos generales (Nota 18)
Egresos por donacidn
Otros
Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad antes de reserva
Menos:
Reserva legal

Utilidad antes de impuesto
Menos:
Impuesto sobre la Renta (Nota 19)

Utilidad del periodo

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

2005 2004
3635418 § 3,008,932
11,051,357 926,147
19,878 0
570,193 483,630
69,120 21,000
5,345,966 4,439,709
929,506 708,712
929,506 708,712
236,850 263,749
4,179,610 3,467,248
2,116,307 1,929,708
1,061,232 975,414
69,120 21,000
74,593 7.236
231,322 268,407
3,552,574 3,201,765
627,036 265,483
43,893 18,584
583,144 246,899
207,127 127,976
376,016 $ 118,923
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; APOYQ INTEGRAL.S.A. DEC. V.
ESTADOC DE FEUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 v 2004
{ Expresado en Dédlares de los Estados Unidos de América - Nota 2-j )
2003 2004
Flujo de efective provisto por actividades de operacidn
Utilidad neta del gjercicio $ 376,016  § 118,623
Mas:
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efective neto provisto (usado) por las actividades de
operacidn:
Depreciacion 64,610 69,012
Amortizaciones 166,711 150,321
Reserva legal 43,893 18,584
Provisién para cuentas incobrables 218,925 226,803
Provisién de bienes recibidos en page 40,000 0
Provision para obligaciones laborales 0 6,502
910,155 590,745
Cambios en activos y pasivos :
Aumento en cartera de préstamos (2,812,253) {4,484,318)
Aumento en bienes recibidos en pago (42,050) (86,794)
{Aumento) Disminucidén en gastos pagados por asticipado -25,236 (69,078)
{Aunmento) Disminncion en otras cuentas por cobrar -1,366 66,023
Aumento (Disminucién) en saldos entre compafiias 73,032 (9.981)
(Disminucién) Aumenfto en cuentas por pagar (13,106) {70,126)
Provisiones 7,021 0
Aumente (Disminucidén) Aumento en crédites diferidos 500 {13,581)
Salidas netas de efectivo por actividades de operaciones (1,903,302) (4,077,110)
Flujo de efectivo per actividades de inversién
Adguisicién de active fijo (80,111) (122,709)
E Retiros de activo fijo 6,625 14,426
Retiros de amortizaciones 0 1,345
Adquisicién de bienes amortizables (218) (23,005)
Salidas netas de efectivo por actividades de inversién (73,704) (129,943)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Cancelacion de prestamos (12,266,701) (4,475,313)
Adquisicidn de préstamos bancarios 14,890,907 8,567,053
Bonaciones 10,785 8,511
Aportacién de los socios 0 22,000
Eutradas netas de efectivo por actividades de financiamiento 2,634,991 4,122,251
Variacion neta de efectivo 657,986 {84,802)
Saldo de efectivo al inicio del periodo 892,230 977,032
Efectivo al final del afio 3 1,550,216 & 892,230
Las notas adjuntas forman parte integral de los Estades Financieros.
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APOYO INTEGRAL.S.A.DEC. V.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA (1) OPERACIONES

La sociedad Apoyo Integral, S. A. de C. V. fue constituida el 15 de mayo de 2002,
conforme a la Leyes de la Republica de El Salvador, como una Sociedad Anénima de
Capital Variable. El capital minimo autorizado es de US$ 200,000. Con fecha 26 de junio
de 2002, se acordd el aumentd del capital social en su parte variable autorizado por US$
2,600,000 representado por 26,000 nuevas acciones nominativas con un valor de US$100
cada una, estableciéndose un nuevo Capital Social de US$ 2,800,000 dividide en 28,000
acciones. Durante el periodo 2004 se realizd un nuevo incremento al capital social por un
valor de US$22,000 dividido en 220 acciones con un valor de US$100 cada una,
estableciendo un nuevo capital de US$2,822,000 dividido en 28,220 acciones.

La actividad principal de la empresa es organizar y ejecutar la transferencia de programas
crediticios para la micro y pequefia empresa, mediante el denominado Programa de Crédito
Integral, para lo cual puede contratar créditos y contraer obligaciones con bancos y otras
instituciones financieras.

NOTA (2) PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Normas técnicas v principios de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados por Apoyo Integral, S. A. de C. V. con base a
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en El Salvador, los cuales presentan
diferencias significativas con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). y La
administracion no ha efectuado analisis sobre dichas diferencias.

b) Provisiones de intereses

Los intereses por cobrar se contabilizan en cuentas de resultados sobre la base de lo
devengado de acuerdo a las tasas establecidas por la administracién de Ia empresa.

¢)  Active fijo v bienes amortizables

El mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion; las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi
como los gastos por mantenimiento y reparaciones, que no extienden significativamente la
vida util del bien, se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.
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La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada de los
activos y de acuerdo a la Ley de Impuesto sobre la Renta, los porcentajes minimos
establecidos para depreciar los activos fijos son los siguientes:

Edificaciones 5%
Magquinaria 20%
Otros Bienes Muebles 50 %

Cuando se trata de bienes usados se adoptan los valores méaximos a depreciar segan las
estipulaciones de la Ley de Impuesto sobre la Renta, como se detalla a continuacion:

Ao de vida Porcentaje de depreciaciéon
1 Ano 80 %
2 Afios 60 %
3 Afios 40 %
4 Aflos y mas 20 %

Para los activos consistentes en software o aplicativos de computo se aplican al gasto con
porcentajes fijos establecidos a tres afios. Los derechos de Have se amortizan en periodos de
diez afios.

d) Indemnizaciones y recursos humanos

De acuerdo con la legislacion salvadorefia los empleados despedidos con responsabilidad
para ¢l patrono deben recibir una indemnizacién equivalente a un mes de sueldo que no
exceda a cuatro salarios minimos por cada afio laborado; para tal efecto la empresa, ha
constituido una provisidn para garantizar las obligaciones contingentes que con respecto a
su personal puedan presentarse. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, para cubrir con esta
obligacion y otras de caracter laboral, mantiene provisionado el valor de US$ 48,801 y US$
41,780 respectivamente. Durante el ejercicio de 2005 la empresa ha mantenido un
promedio de 193 empleados. ( para el ejercicic de 2004 era de 174 empleados)

¢) Reservas de saneamiento

Las reservas de saneamiento por categorias de riesgo, se hace con base a politicas
adoptadas por la administracion de la empresa, segtin aprobacién de la Junta Directiva,
dichas politicas permiten evaluar los riesgos de cada deudor, con base a los criterios de dias
mora.

Los incrementos de estas provisiones o reservas ocurren cuando aumenta el riesgo de cada
uno de los deudores en particular; las disminuciones surgen en el momento que se
disminuye el riesgo, por retiros del activo de los saldos a cargo de deudores hasta por el



