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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

25 de abril de 2008

A los señores
Presidente y miembros del Directorio de
Asociación Civil Crédito con Educación Rural “CRECER”
La Paz

Hemos examinado el balance general de Asociación Civil Crédito con Educación Rural “CRECER” al 31
de diciembre de 2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y de
flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, así como las notas 1 a 27 que se acompañan.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Asociación. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría, Los estados
financieros de Asociación Civil Crédito con Educación Rural “CRECER” al 31 de diciembre de 2006,
fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 9 de marzo de 2007, expresó una opinión
sin salvedades sobre esos estados.

2 Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en Bolivia y
normas contables del sistema de autorregulación establecidas en el Acta de Adhesión, aprobada por la
Asamblea de Socias que conforman la Asociación de Instituciones Financieras para el Desarrollo Rural
(FINRURAL). Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener
razonable seguridad respecto a si los estados financieros están libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoría incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que sustenten los
importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoría también incluye evaluar los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, así como también
evaluar la presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestro examen
proporciona una base razonable para nuestra opinión.

3 En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la situación patrimonial y financiera de Asociación Civil Crédito con Educación Rural
“CRECER” al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia y normas contables del sistema de autorregulación establecidas en el Acta de Adhesión,
aprobada por la Asamblea de Socias que conforman la Asociación de Instituciones Financieras para el
Desarrollo Rural (FINRURAL).

4 Tal como se menciona en la Nota 2.1, la Asociación, en base a lo definido por el Consejo Técnico
Nacional de Auditoría y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Públicos de Bolivia, ha
decidido adoptar anticipadamente el uso de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) como indice para
ajustar sus estados financieros por inflación a partir del 10 de enero de 2007. A efectos de presentar la
información comparativa en los presentes estados financieros, la Asociación ha reexpresado los saldos
correspondientes al 31 de diciembre de 2006, tomando en cuenta este índice.

PrícewaterhouseCoopers SR.L.

________________________________(Socio>

César Lor Moretto
MAT, PROF. N° CAUB-3808
MAT, PROF, N0 CAULP-187



ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera
Cartera vigente
Cartera vencida
Cartera en ejecución
Productos devengados por cobrar
Previsión para cartera incobrable
Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso
Otros activos

11
12

13
14

205536344
65.183

1.814.879
6.059.454

(6.574.606)

2007 2006
sado

Bs

4.419.578
10.275.171

206.901.254

1.537.980
238

265.285
5.976.697
1.665.447

196.945.209
413.941

1 033.693
6.066.413

iS 951 785)

5.632.973
16.417.006

198 507,471

1.369.611
1.354.240

277.176
3.945.588
3.196.895

Total del activo 231.041.650 230.700.960

Cuentas de orden deudoras

PASIVO

24 62.545.917 73.160.663

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar
Previsiones
Obligaciones subordinadas

15
16

17

130.520.370
5.017.469

25.966
3.085.653

148.401.963
3.929.080

122.679
3.812.697

Total pasivo

PATRIMONIO

138.649.458 156.266.419

Capital social
Aportes no capitalizados
Ajustes al patrimonio
Reservas
Resultados acumulados

23
23
23
23

61.633.214
3.033.515

8.136.213
19.589.250

48.819.424
2.522.492
8.136.213

14.956.412

Total patrimonio 92.392.192 74.434.541

Total pasivo y patrimonio 231.041.650 230.700.960

Cuentas de orden acreedoras 24

Las notas 1 a 27 que se acompañan, torman parte integrante de este estado.

Maria Elena Apaza N.
Contadora Nacional

62,545.917 73.160.663

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operación bruto

Recuperación de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorización de activos financieros

Resultado financiero después de incobrables

Gastos de administración

Resultado de operación neto

Ajuste por inflación

Resultado después de ajuste por inflación

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios
Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Utilidad neta del ejercicio

Nota

2007 2006
iReexpresado)

18 70.587.256 56.608.087
18 (11.525.233) (8.010.572)

59.062.023 48 597.515

66.863 281.876
(2.394.364) (1.296.479)

56.734.522 47.582.912

3.883.004 3.888.390
(5.396.692) (4.495.218)

55.220.834 46.976.084

19 (38.816.448) (32.786.305)

16.404.386 14.189.779

20 19.722 1.159.324

16.424.108 15.349.103

21 1.330.503 546.785
(137.879) (118.740)

22 943,318 117,767
22 (602.399) (322.604)

17.957.651 15.572.311

Las notas 1 a 27 que se acompañan, forman parte integrante de este estado.

Maria Elena Apaza N.
Contadora Nacional General a i.
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ASOCIACION CML CREDITO CON EDUCACION RURAL CRECER

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta del ejercicio

Partidas que no han generado movimiento de fondos

Productos devengados no cobrados
Cargos devengados no pagados

Previsión para cartera y cuentas por cobrar incobrables y otras previsiones
Previsión para beneficios sociales
Depreciaciones
Previsión por desvalorización
Diferencia en la actualización

Incremento (disminución) neto de pasivos:

Otras cuentas por pagar
Pago de beneficios sociales

Flujo neto originado en actividades de operación - excepto actividades
de intermediación

FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

Créditos recuperados en el ejercicio
Créditos colocados en el ejercicio

Flujo neto aplicado a actividades de intermediación

FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones contraidas en el ejercicio
Obligaciones canceladas en el ejercicio
Obligaciones subordinadas
Donaciones en efectivo

Flujo neto originado en actividades de financiamiento

FLUJO DE FONDOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones temporarias
Inversiones permanentes
Dienes de uso

Flujo neto aplicado a actividades de inversión

Incremento de fondos durante el ejercicio

Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al final del ejercicio

(6.062.536)
1 946 572
1.379.480
1 343.268
1 671 .9t0
1.249 233

i7,1 34.690)

12 350 888

6079451

(19975181

2006
(Reexpresado y

reciasificadol
Bs

15.572.311

Da

17,957,651

Productos cobrados en el ejercicio, devengados en ejercicios anteriores

Cargos pagados en el ejercicio, devengados en ejercicio anteriores

Disminución (Incremento) neto de activos:

Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Otros activos

1.168,921
432,104

1.265849
1.146533

(1.604.8631

17,980,855

(4422.271)

(97.024)

(2.733.294)

10.728.266

(105.904)
104.769

1.531.448

17963.134

(254.879) (221.354)
- (2.420.418)

17.708.255 8,086,494

396.466,757
(458.021.835)

(61.555,078)

84 057 472
120 228.378)

546.785

64,375,879

479.988.670
(499.417.685)

_______________

(19 429.015)

_______________

19.834.879
(21 029 330)

(727.044)

(1.921.495)

________________

6.131.879 (16.403.968)
(161.299)

í3.70.3.019> .176.569’

2.428.860 )18,741.836)

il.213.395) (7.834.541)

5.632.973 13.467.514

4.4)9.578 5.632.973
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO

1.1 General

La Asociación Civil Crédito con Educación Rural “CRECER” es una organización privada sin fines de
lucro, fundada en fecha 30 de octubre de 1999, en La Paz, Bolivia.

En fecha 14 de noviembre del 2000, la Prefectura del Departamento de La Paz, mediante Resolución
Prefectural N 418, reconoce la personería jurídica de la Asociación Civil Crédito con Educación Rural
CRECER”, con domicilio legal en la ciudad de La Paz, y aprueba la protocolización y legalización del

acta de fundación, estatuto orgánico, reglamento interno y acta de aprobación ante Notaría de
Gobierno, en la misma fecha.

Misión Institucional

La Asociación proporciona efectiva y sostenidamente servicios financieros y no financieros integrados,
a mujeres pobres y sus familias en áreas rurales y urbano marginales del país, para apoyar sus
acciones autónomas, en pro del mejoramiento de la salud integral, la economía familiar y el ejercicio
de los derechos ciudadanos.

El objetivo principal de la organización es proporcionar, con sujeción a las normas legales aplicables,
servicios financieros, educativos, integrados y técnicos a sectores de mujeres pobres y sus familias,
en las áreas rurales y periurbanas de Bolivia, para apoyar sus acciones autónomas en contra del
hambre crónica y las enfermedades.

La organización tiene los siguientes objetivos generales;

• Crear oportunidades a las familias y comunidades y capacitarlas para desarrollar proyectos de
autogestión.

• Otorgar recursos a los más pobres del área rural, para generar un aumento en sus ingresos mediante
el mejoramiento de la producción.

• Proporcionar educación comunitaria, para promover prácticas mejoradas en salud y nutrición,
incluyendo la preparación y uso de los alimentos, terapia de rehidratación oral para el tratamiento
adecuado de la diarrea e inmunización contra las enfermedades mortales.

Los objetivos específicos de la organización son;

• Otorgar recursos a través de un sistema de crédito a pequeña escala para promover la producción y la
generación de ingresos (desarrollo de microempresas y administración de bancos comunales>. Este
componente está acompañado de educación comunitaria en salud y nutrición (manejo y control de
diarreas, lactancia materna, inmunización, nutrición infantil, planificación familiar, etc.).

• Ejecutar en las comunidades rurales proyectos de auto-sostenibilidad con efectos multiplicadores. Estos
proyectos comprenden tres fases; ) establecímiento de programas piloto en áreas pequeñas: u)
expansión del programa para cubrir mayor número de comunidades; y iii) diseminación del programa en
otras áreas del país.

1.2 Acuerdos de delegación

Debido a que el Acuerdo Marco de Cooperación Básica entre el Gobierno de Bolivia y Freedom From
Hunger concluyó el 19 de noviembre de 2002, y en cumplimiento con el Memorando de Entendimiento
(Intenciones) y con lo establecido en el Convenio de Alianza Formal suscrito en fecha 12 de mayo de
2001, durante la gestión 2002, Freedom From Hunger ha transferido a CRECER, en calidad de
donación remesas en efectivo, que deberán ser utilizadas en las operaciones de la Asociación.



ASOCIACION CML CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO (Cont.)

1.2 Acuerdos de delegación (Cont.)

En fecha 3 de abril de 2002, se ha suscrito un contrato de donación, en el que Freedom From Hunger
efectuó la transferencia de cuatro certificados de aportaciones telefónicas de la Cooperativa de
Teléfonos Automáticos La Paz por un importe de Bs21,000 (US$ 700 cada una).

Asimismo, durante las gestiones 2002 y 2001, han sido suscritos los Acuerdos de Delegación de
Derechos y Obligaciones entre Freedom From Hunger FFH” (delegante), Asociación Civil Crédito con
Educación Rural “CRECER” (delegado) y el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al
Sector Productivo “FONDESIF” así como Plan Internacional, mediante los cuales se transfieren todos
los derechos y obligaciones de dichos Convenios lnterinstitucionales de Financiamiento en condición
de obligación subordinada a “CRECER”.

1.3 Hechos importantes sobre la situación de la Institución

Gestión 2007

Servicios financieros diversificados: Constitución de comités de mora en las regionales. 7 regionales,
32 Ulos y 3 oficinas intermedias funcionando. 2 nuevas regionales aperturadas: Chaco y Amazonia.
Diseño de micro seguros de desgravamen — sepelio, accidentes personales y dotal. Manual de
créditos ajustado e implementado. Diseño e implementación del producto “Crédito Oportuno”

Servicios educativos diversificados: lmplementación del paquete MAHP: Educación en salud, jornadas
de salud, uso de servicios especializados (crédito solidario) crédito individual para salud.

Fortalecimiento de la gestión organizacional: Sistema de coordinación operativo y estratégico
funcionando. Gestión de recursos humanos fortalecido. Gestión organizacional consolidada.
Consultoría de O&M adjudicada. Política de capacitación desarrollada. Visitas de campo realizadas
por miembros de la Asamblea. Realización de 19 Directorio y 1 Asamblea anual.

Se han desarrollado actividades orientadas a fortalecer el desempeño social (IMPACT, FFH y
FINRURAL)

• Calificación FITCH RATING de “BBB” a “A”con tendencia positiva.

FORBES, revista especializada en finanzas y negocios a nivel mundial emitió en diciembre 2007 la
primera versión del: “The 50 Top Microfinance lnstitutions” colocando a CRECER como entidad
boliviana dentro las 50 mejores microfinancieras del mundo.

Gestión 2006

• Gobernabilidad: fueron incorporados 7 nuevos miembros en la Asamblea de Asociados.

Gestión Organizacional: organigrama actualizado y ajustado a la dinámica institucional.

• Capacitación y actualización profesional:

o Cuarenta (40) funcionarios han participado de la 2da versión del diplomado en mandos medios

o Cien (100) miembros del personal operativo han sido capacitados en temas de computación con
certificación del Ministerio de Educación

* Mecanismos financieros: Implementación de estructura y política contable de acuerdo con normativas
de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

2



ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO (Cont.)

1.3 Hechos importantes sobre la situación de la Institución (Cont.)

Reracionamiento Interinstitucional:

Inclusión como socios de OIKOCREDIT (Holanda) y Alterfin (Bélgica)

o Membresía en INAFI Latinoamérica

o Elección como ejemplo latinoamericano para la medición de indicadores de desempeño social por IMP
— ACT Inglaterra

1.4 Estrategia de quinquenio (Plan de flexibilización)

Las estrategias aplicables a la cartera de créditos a partir de la gestión 2005, prevén:

• Cuatro ciclos crediticios.

a Baja de la tasa de interés activa.

a Adecuación tecnológica y operativa gradual de los bancos comunales en función del vencimiento de
los créditos.

El efecto de la eficiencia del plan de flexibilización en la cartera no es significativo considerando los
estados financieros en su conjunto.

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES

Los principios contables más significativos aplicados por la Asociación son los siguientes:

2.1 Bases de preparación de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas contables del sistema de
autorregulación establecidas en el Acta de Adhesión, aprobada por la Asamblea de Socias que
conforman la Asociación de Instituciones Financieras para el Desarrollo Rural (FINRURAL), las cuales
se basan fundamentalmente en las normas contables de la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras, y que en general son coincidentes en todos los aspectos significativos con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Bolivia.

La preparación de los estados financieros, de acuerdo con las mencionadas normas y/o principios,
requiere que la gerencia de la Asociación realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos
de los activos y pasivos y la exposición de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, así
como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las estimaciones registradas fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente: sin embargo, los resultados futuros
podrían ser diferentes.

Consideración de los efectos de la inflación

Los estados financieros de la Asociación, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, han sido preparados en
moneda constante reconociendo en forma integral los efectos de la inflación. Para ello, se han seguido
los lineamientos generales establecidos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia. en todos los aspectos significativos.

En el mes de septiembre de 2007, el Consejo Técnico Nacional de Auditoría y Contabilidad del
Colegio de Auditores y Contadores Públicos de Bolivia ha revisado y modificado las Normas
Contables: NC 3 Estados Financieros a Moneda Constante y NC 6 Tratamiento Contable de las
Diferencias de Cambio y Mantenimiento de Valor,

3



ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

21 Bases de preparación de los estados financieros (Cont.)

Consideración de los efectos de la inflación (Cont.)

De acuerdo con la Norma Contable N 3 Revisada y modificada en septiembre de 2007 (Estados
Financieros a Moneda Constante), a través de la Resolución CTNAC 01/2008 del 11 de enero de
2008, el Consejo Técnico Nacional de Auditoría y Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores
Públicos de Bolivia resuelve la reposición del ajuste por inflación de estados financieros, estableciendo
que, a partir del 10 de enero de 2008, cualquiera sea el tipo de actividad, se utilice la Unidad de
Fomento a la Vivienda (UFV), mientras no se cuente con un Indice General de Precios oficial y de
emisión diaria, para lo cual el Consejo necesariamente deberá pronunciarse. Si un ente decide
reponer el ajuste en forma anticipada, debe revelar este hecho en nota a los estados financieros, Por
uniformidad, se recomienda la aplicación desde el inicio de gestión según el tipo de actividad,

Al 31 de diciembre de 2007 y desde el 10 de enero de 2007, la Asociación, en aplicación de la NC 3
revisada y modificada, ha decidido aplicar anticipadamente esta norma contable, ajustando por
inflación y utilizando como indice las UFVs. En los presentes estados financieros, para propósitos de
uniformidad ha decidido reexpresar también los saldos correspondientes al 31 de diciembre de 2006,
aplicando el mismo criterio. El tipo de cambio de la UFV al 31 de diciembre de 2007 es de 1,28835 y al
31 de diciembre de 2006 era de 1,19326.

Hasta el 31 de diciembre de 2006, el índice utilizado para actualizar los rubros no monetarios por efectos
de la inflación era la cotización del dólar estadounidense respecto de la moneda local (Boliviano).

2.2 Presentación de estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006, corresponden a las operaciones
de la Asociación realizadas en los departamentos de La Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Oruro y
Sucre. En la gestión 2007, la Asociación inicia sus actividades adicionalmente en los departamentos
de Beni y Tanja (Chaco).

La contabilidad se basa fundamentalmente en principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia, en procedimientos y disposiciones incluidas en el reglamento de créditos de la Asociación,
normas comunes de conducta operacional y financiera del sistema de Autorregulación o Supervisión
Privada establecidas en el Acta de Adhesión, aprobada por la Asamblea de Socias que conforman la
Asociación de Instituciones Financieras para el Desarrollo Rural (FINRURAL), las que se basan en
normas de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia (SBEF).

En fecha 13 de febrero de 2004, CRECER manifestó su voluntad y decisión de adherirse al Sistema
de Autorregulación o Supervisión Privada auspiciada por FINRURAL, mediante la suscripción de un
Acta de Adhesión, ratificándose la misma mediante Acta de Aprobación y Ratificación de Normas del
Sistema de Autorregulación o Supervisión Privada en la Asamblea de Socias de fecha 15 de
diciembre de 2004.

Esta iniciativa se basa en la necesidad de disponer de un sistema de regulación especializado que
garantice: transparencia, confiabilidad, credibilidad, calidad, uniformidad en la aplicación de normas,
eficiencia y sostenibilidad del sistema micro financiero adherido a FINRURAL,

Sobre la base de las normas para Bancos y Entidades Financieras emitidas por a Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia. se adoptaron las siguientes políticas:

Adopción del Plan de Cuentas
2. Adopción de las normas relacionadas al tratamiento de bienes realizables
3. Adopción de las normas relacionadas con el devengamiento de intereses

4



ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

2.2 Presentación de estados financieros (Cont.)

4. Adopción de normas para la valuación de cartera
• Clasificación de cartera
• Calificación de cartera
a Régimen de previsiones
a Reglamento de tasas de interés

Prohibiciones en relación a vinculación y concentración de cartera
- Reprogramaciones y castigos

Con relación a los reportes de información para FINRURAL, se adoptaron las siguientes políticas:

Presentación mensual de información de cartera y estados financieros
2. Presentación de reportes de información

2.3 Criterios de valuación

a) Clasificación de activos y pasivos

Como base para la clasificación de activos y pasivos en corriente y no corriente, la Asociación ha
adoptado el criterio del ejercicio económico.

b) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera han sido contabilizadas a los tipos de cambio vigentes en el
momento de su realización y los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera han
sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2007 y 2006 de
Bs7,57 y Bs7,93 por US$ 1 respectivamente.

Las diferencias de cambio resultantes de aplicar este procedimiento se registran en los resultados del
ejercicio en la cuenta “Diferencia de cambio y devaluación monetaria’, que forman parte de la cuenta
“Ajuste por inflación”.

c) Inversiones

Inversiones temporarias

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las inversiones en depósitos a plazo fijo, cajas de ahorro, operaciones
de reporto y pagarés (2006), se valúan al costo de adquisición actualizado al cierre del ejercicio, más los
productos financieros devengados.

Las inversiones en fondos de inversión se valúan a su valor neto de realización.

Las inversiones que tienen un vencimiento mayor a tres meses respecto de la fecha de su emisión o de
su adquisición son registrados como inversiones permanentes. el resto son consideradas inversiones
temporarias.

Inversiones permanentes

Las acciones telefónicas se valúan a su valor de costo actualizado al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2007, la inversión en Servicios de Información Crediticia BlC S.A (INFOCRED). se
valúa al valor patrimonial proporcional.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont)

23 Criterios de valuación (Cont.)

d) Cartera de créditos

Los saldos de cartera se exponen por el saldo del capital prestado más los productos financieros
devengados al cierre del ejercicio, excepto los créditos de cartera vencida y en ejecución, por los que
no se registran los productos financieros devengados, sino que se reconocen en el momento de ser
efectivamente percibidos. La cartera está constituida en moneda nacional (bolivianos). Los plazos de
crédito son de 6, 8 y 12 meses, que corresponde al cierre de los ciclos de los programas educativos,
consecuentemente, su vencimiento es en el sexto, octavo o doceavo mes.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la previsión para cartera incobrable por Bs6574606 y
Bs5951.785 (reexpresado), respectivamente, que incluye: i) una previsión genérica para cartera de
Bs2488565 y Bs2324788 (reexpresado) respectivamente, y u) una previsión para cubrir riesgos de
defunción por Bs103.709 y Bs99. 198 (reexpresado) respectivamente.

La previsión específica es calculada de acuerdo a la evaluación y calificación de la cartera al final de
cada mes, determinada en función de la mora de todos aquellos créditos no cancelados a la
finalización del contrato y de acuerdo a los siguientes porcentajes de previsión:

Categoría de riesgo Mora Previsión
específica

Normales De O a 5 días 1%
Con problemas potenciales De 6 a 30 días 5%
Deficientes De 31 a 60 días 20%
Dudosos De 61 a 90 días 50%
Perdidos Mayor a 90 a días 100%

La previsión específica constituida se considera suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran
generarse en la recuperación de créditos.

Los productos por cartera son estimados y registrados contablemente sobre la base del devengado,
sobre el total de la cartera vigente, a excepción de los intereses estimados de créditos vencidos y en
ejecución, los que serán reconocidos en el momento de ser efectivamente cobrados (percibidos).

Es política de la Asociación no otorgar ningún período de gracia (exención de pagos a capital y sólo
pago de intereses), prórroga ni reprogramación.

e) Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de algunas operaciones de
intermediación financiera no incluidos en el grupo de cartera, pagos anticipados y créditos diversos a
favor de la Asociación, registrados a su valor de costo actualizado.

f) Bienes realizables

Los bienes realizables comprenden bienes fuera de uso, papelería, útiles y material de servicio están
valuados a su valor de costo actualizado. Los bienes fuera de uso registran previsiones de acuerdo
con lo establecido por las normas de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, por
desvalorización en el mercado y si es que no son vendidos dentro de un plazo de tenencia.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

2,3 Criterios de valuación (Cont.)

g) Bienes de uso y método de depreciación

Los bienes de uso están valuados a su valor de adquisición, actualizado al cierre de cada ejercicio de
acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.1, menos la correspondiente depreciación acumulada,
calculada por el método de línea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al
final de su vida útil estimada. El valor de los activos fijos considerado en su conjunto, no supera su valor
de mercado.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no extienden la vida útil de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras que prolongan la vida útil de los
bienes, de ser significativas, son capitalizadas al costo del bien correspondiente.

h) Previsión para indemnizaciones al personal

La previsión para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre de cada ejercicio. Según disposiciones legales vigentes, transcurridos cinco años de
antigüedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnización, equivalente a un mes de sueldo
por año de antigüedad, incluso en los casos de retiro voluntario.

i) Patrimonio neto

Al cierre de cada ejercicio, la Asociación actualiza el total del patrimonio establecido al inicio del ejercicio
de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.1. Al 31 de diciembre de 2007, se crea la cuenta “Reservas”
para el registro del ajuste por inflación del capital, de las reservas y de los resultados acumulados Al 31 de
diciembre de 2006, el ajuste correspondiente se registra en la cuenta “Ajustes al patrimonio”..

j) Resultado del ejercicio

La Asociación determina los resultados de cada ejercicio de acuerdo con lo requerido por la Norma de
Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores y Contadores Públicos de Bolivia, reexpresando en moneda
constante al valor de cada una de las líneas del estado de ganancias y pérdidas. En la cuenta “Ajuste
por inflación” se expone el resultado neto por exposición a la inflación durante el ejercicio.

k) Ingresos financieros devengados

Los ingresos financieros ganados son registrados por el sistema de lo devengado, sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados como D, F y H. Los productos
financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones permanentes de renta fija son
registrados en función del método de lo devengado.

Los productos financieros ganados sobre cartera vencida y en ejecución y sobre cartera vigente calificada
como D, F y H, se reconocen al momento de su percepción.

a) Aportes no capitalizables

Los préstamos subordinados otorgados por el FONDESIF se patrimonializan en el momento de recibir
la cesión por parte del financiador y se registran como Aportes no Capitalizables, previa aprobación
del Directorio de la Asociación.

m) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

De acuerdo a Resolución Administrativa N 000049 de fecha 30 de agosto de 2001, emitida por el
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) y ratificada mediante Resolución Administrativa No, 15-4-002-
06 del 31 de mayo de 2006, la Asociación está exenta del pago del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas debido a su condición de institución sin fines de lucro.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 3- CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

No se han producido cambios en las políticas, prácticas y estimaciones contables durante el ejercicio,
terminado el 31 de diciembre de 2007 respecto de las vigentes en el ejercicio 2006.

NOTA 4- ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

El Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF) aprobó la
solicitud para el uso transitorio de las recuperaciones de los recursos provenientes de la cartera
constituida por los Programas otorgados a la Asociación, para realizar préstamos de corto plazo entre
proyectos con la restricción de la que misma sea utilizada sólo para cubrir necesidades transitorias de
liquidez, para efectuar operaciones de crédito en plazas atendidas con recursos propios y poblaciones
meta similares y no para el pago de gastos operativos, compra de activos fijos o inversiones a corto plazo.

De acuerdo con lo establecido en la Adenda al contrato suscrito con esta institución, la Asociación ha
invertido los recursos del FONDESIF en depósitos a plazo fijo, operaciones de reporto, bonos y
pagarés, mientras se cumplan las condiciones para el desembolso de estos recursos para cartera.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Adenda al contrato suscrito con esta institución, con
recursos del Programa de Ayuda a la Salud Alimentaria (PASA) la Asociación ha invertido en
depósitos a plazo fijo los recursos otorgados bajo este Programa, mientras se cumplan las
condiciones para el desembolso de estos recursos para cartera.

Finalmente, es necesario mencionar que la Asociación participa en diversos programas de
financiadores institucionales y naturales, cuyos créditos se encuentran garantizados por parte de la
cartera otorgada con estos recursos e inversiones en una relación de uno a uno.

CRECER ha otorgado en calidad de garantía, cartera calificada como normal; es decir, con una
calificación 1, a los siguientes financiadores:

2007 2006
(Reexpresado)

Garantias otorgadas por préstamos vigentes:
OIKOCREDIT 20.638.676 25.261,960
FUNDA-PRO 11.355.568 10.281.292
Catholic Relief Service USCC (CRS) 2.956.476 3.339,242
Club Rotarios 162.848 180.725
FONDESIF 25.508.957 31.923.672
ALTERFIN 1.403.595 1.714.911

62.026120 72.701.802

NOTAS- OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

En la gestión 2006 se han adquirido acciones de los financiadores Oikocredit y Alterfin producto de
invitación y el acuerdo de financiamiento, la Asociación no ejerce influencia significativa en las decisiones
de su administración. En la gestión 2005 la Asociación es propietaria del 3.028% del patrimonio de la
empresa Servicios de Información Crediticia BIC SA. (INFOCRED), la Asociación no ejerce influencia
significativa en las decisiones de su administración.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 6- ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los activos y pasivos corrientes y no corrientes se componen de la
siguiente manera:

2007 2006
(Reexpresado)

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 4.419578 5632973

Inversiones temporarias 10275,171 16417.006
Cartera de créditos 206.901.254 198.507.471
Otras cuentas por cobrar 1.537.980 1.369.611

Total activo corriente 223.133.983 221.927.061

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes 265.285 277.176
Bienes realizables 238 1.354.240

Bienes de uso 5.976.697 3.945.588
Otros activos 1.665.447 3.196.895

Total activo no corriente 7.907,667 8.773.899

Total activo 231.041.650 230.700.960

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 51.820.515 25.782.428
Otras cuentas por pagar 2.268.226 1.888.020
Obligaciones subordinadas 3.085.653 3.489.982

Total pasivo corriente 57.174.394 31.160.430

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 78.699.855 122.619.535

Previsión para idemnizaones 2.749.243 2.041.060

Obligaciones subordinadas . 322.715

Previsiones 25.966 122.679

Total pasivo no corriente 81.475.064 125105.989

Total pasivo 138649458 156.266419
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES (Cont)

Calce financiero

Al 31 de diciembre de 2007:

N’ RUBROS
A 30 DiAS ABC DIAS A 180 DÍAS A 360 DÍAS A 720 DÍAS

MÁS DE 720
TOTAL

Es Es Es Es Es
Es

1 Disponibilidades 4 419 578 - - - - - 4419.578

2 Inversiones Temporanas 10275.171 - - - 10 275 171

3 Cartera Vigente 42.083 370 91 560 341 66.345.237 5.512 901 34.496 - 205.536.344

4 Inversiones Permanentes - - - - 265.285 - 265 285

jACTIVOS 56.778 119 91 560.341 66345.237 5512901 299.780 - 220496378

5 Obligaciones con el publico a la vista - - - - -

6 Cale de Ahorro - - - -

7 Depositos a Plazo Fijo - - -

8 Obligaciones con el publico restringidas - - -

9 Obligaciones con Instituciones Fiscales - - - -

10 Financiamientos ECE -

11 Financiamientos FONDESIF - - 1.858 856 2 289.372 4,148 231 17 196.886 25.493 345

12
Financiamientos Ent. Financ. De Segundo
Piso

13
Financiamientos de otras Ent. Financ. De - - - -

Segundo Piso del psis -

14 Financiamientos Internos 2.952.300 1 892.500 - 1.892.500 3 785.000 10 522 300

15 Financiamientos Externos 870.550 - 6 623.750 33 386 614 10.903.714 40 773.824 92 558.152

16 Obligaciones subordinadas y bonos - - - 3085 653 - - 3.085.653

PASIVOS 3.822 850 1 892.500 8.482.606 38.761.639 16.944 445 61.755 410 131 659 450

17 Cuentas contingentes - - - - . -

ACTIVOS / PASIVOS 14851’ 48381 782°? 14°? 2°? 05 167%

Al 31 de diciembre de 2006 (reexpresado):

N° RUBROS
A 30 DÍAS ASO DÍAS A 180 DÍAS A 360 DÍAS A 720 DÍAS

MÁS DE 720
TOTAL

Es Bs Es Bs Es ES
Es

1 Disponibilidades 5.632,973 - - - 5 632.973

2 Inversiones Temporarias II 559 418 4848,676 - 8 912 - - 16 417.006

3 Cartera Vigente 40.286431 84.592.068 67.032.930 5.033.780 - - 196 945 209

4 Inversiones Permanentes - - - 125.212 15t.964 277.176

ACTIVOS 57.478 822 89 440 744 67032.930 5167 904 151.964 - 219.272 364

5 Obligaciones con el publico a la vista - - - - - -

6 Caja de Ahorro - - - - - -

7 Depos.tosaPiazoFijo - - - - - - -

8 Obigacones con ci publico restrngidas - - - - - -

9 Obigaciones con Instituciones Fiscales -

10 Financiamientos ECE - -

11 Financiamientos FONOESIF 475.663 2.589.363 4,691,794 24 142.074 31,898.894

12
Financiamientos Cnt. Financ. De Segundo - - - - -

Piso

13
FInanciamientos de otras Ent. Financ, De - -

Seurdo Piso del pais - - - - -

14 Financiamientos Internos - - - - 5.479.639 4.709 065 10,188.704

15 Fra-icamentov Externos 2 911 058 2 054 865 4 709.065 11 044 897 48.378 234 35 218 728 104 316 547

15 Ocicacicces u5cr4c43 y yc:-c.s . . 2975 351 511 601 322 715 - 3.812.697

IsoS’05 2 911 055 2 7:54 55-5 5 153 179 4 145551 58872’ 382 34 569867 150217 142

16-1as 1.ar1r’coes . - - - -

I40’ivos PASIVOS l974’. 43530 5211 371. 00 0’1 1460
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 7- MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006. los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el
equivalente de saldos en otras monedas (principalmente dólares estadounidenses). de acuerdo con el
siguiente detalle:

2007 2006
(Reexoresado)

ACTIVO

Disponibilidades 149.155 973.534

Inversiones temporarias 430.207 8.360.654

Cartera 4.932.349 2.034.299

Otras cuentas por cobrar 788.286 955.325

Bienes realizables ., 1.348.783

Inversiones permanentes 148.933 160.503

6.448.930 13.833.099

PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades financieras 122.509.384 140.400.521

Otras cuentas por pagar y provisiones 805.091 472.515

123.314.475 140.873.036

Posición neta - pasiva (116.865.545) (127.039.938)

Equivalente en US$ (15.437.985) (14.837.759)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2007 y 2006 de Bs7,57 y 8s793 por US$ 1, respectivamente, o su
equivalente en otras monedas.

NOTA 8 - DISPONIBILIDADES

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

ZQQ1 2006
(Reexoresado)

Bancos y corresponsales del país M/N 4.270.423 4.659.439

Bancos y corresponsales del país M/E 149.155 973,534

4.419.578 5.632.973
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9.016.093
1.033.559

222.437
3.082

10.275.171

2006
(Reexresado)

Bs

9.800.483
566.855

5.995,866
40,764
13.038

16.417.006

NOTA 10-CARTERA

10.a) Clasificación de la cartera según el estado de los créditos

Préstamos vigentes
Préstamos vencidos
Préstamos en ejecución

Productos devengados por cobrar

Previsión para cartera incobrable

2007

Bs

205.536.344
65.183

1.814.879

207.416.406

6.059.454

(6.574.606)

206.901.254

2006
(Reexpresado)

Bs

196.945.209
413.941

1.033.693

198,392.843

6.066.413

(5.951.785)

198.507.471

1. Nonnal
2 Con problemas potencí ales
3 Deficiente
4 Dudoso
5 PerOido

__________________

Total 205 536344

Vencida En ejecución Previsión

9.8 9.3 9.3
99% 15 709 100% - 0% 2045143 76%

0% 19428 0% - 0% 34452 1%

0% 3 152 5% 0% 74.265 2%

0% 26894 41% - 0% 13446 0%

- 0% 1 814 879 100% 1 814879 9%

10%’ 65 183 100% 1 814 879 10%, 3982185 100’

103 424

2 455 997

6574 606

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 9 - INVERSIONES TEMPORARIAS

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

2007

Bs

Cajas de Ahorro
Depósitos a plazo fijo
Reportos y pagarés
Participación en fondos de inversión
Productos devengados por cobrar

10.b) Clasificación de la cartera según la calificación de créditos, en montos y porcentajes

Al 31 de diciembre de 2007:

Calificación Vigente

9.3
204498562

669609
368173

PRE%SICN PCR CEFkCCN
PREVSiON GENERICA

PREVSiCN 2077
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 10 - CARTERA (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2006: (Reexpresado)

Vigente Vencida En ejecución Previsión

1%
1. Normal 189920773 100% 124247 36% 0% 1.900450 87%
2. Con problemas potenciales 6.136.711 3% 98.294 7% - 0% 311.751 0%
3. Deficiente 835.372 0% 108.391 21% 0% 188.752 1%
4. Dudoso 52.353 0% 23.579 6% 8,483 1% 42.208 3%
5 Perdido 0% 59.430 0% 1.025.210 100% 1.084.639 8%

Total 196,945,209 100% 413,941 100% 1.033.693 101% 3.527.800 100%

Prevision por Defunción 99.198
Prevision Genérica 2.324.787

Previsión 2006 5.951.785

10.c) Concentración crediticia por regional, Asociación Comunal y número de socias, en montos y
porcentajes

Al 31 de diciembre de 2007:

Previsión para
N de Bancos N° de Saldo en incobrables

Sucursal Comunales % socias % Bs % Bs %
La Paz 1.894 28% 28.815 29% 57.563.961 28% 940.633 24%
cochabamba 1.316 20% 17.156 17% 36.569.309 18% 863.774 22%
Santa Cruz 978 15% 16.072 16% 32.893.563 16% 628.177 16%
Oruro 621 9% 7.931 8% 20.239.358 10% 429.463 11%
Sucre 1.067 16% 14.950 15% 31.550.668 16% 315.507 8%
Beni 416 6% 6.823 7% 13.024.163 6% 209.934 5%
Chaco 440 7% 6.424 7% 10.503.913 5% 486.248 13%

Totalbancacomunal 6.732 101% 98.171 99% 202.344.935 99% 3.873.736 100%

La Paz 289 8% 776.572 16% 31.576 29%
Cochabamba 617 18% 1.145.028 23% 15.682 15%
Santa Cruz 2.341 69% 2.622.284 53% 41.547 39%
Oruro 72 2% 190.221 4% 11.139 10%
Sucre 2 0% 4.542 0% 4.541 4%
Chaco 93 3% 223.546 5% 2.871 3%

Totalcrédftoadicional 3.414 100% 4.962.193 101% 107.356 100%

La Paz 31 100% 109.278 100%. 1.093 100%
Cochabatrba 0% 0%
San.ta Cruz - - 0%

-
- 0% - 0%

Sucre - 0% - 0% - 0%

Tolaicrédítoindividual 31 100% 109.278 100% 1,093 100%

Previsión por defunción 103.424
Previsión genérica 2.488.997

Total cartera 207.416.406 6.574.606
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 10- CARTERA (Cont.)

10.c) Concentración crediticia por regional, Asociación Comunal y número de socias, en montos y
porcentajes (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2006: (Reexpresado)

Previsión para
NC de Bancos NC de Saldo en incobrables

Sucursal Comunales % socias % Ss % Bs

La Paz 1650 31% 26189 32% 50895487 26% 917211 26%

Cochabamba 1115 21% 15997 19% 36708994 19% 524270 15%

Santa Cruz 1223 23% 20875 25% 54870906 28% 1006434 29%
Oruro 573 11% 8025 10% 24661359 13% 559598 16%
Sucre 781 15% 11893 14% 29185080 15% 460209 13%

Total bancos comunales 5342 101% 82979 100% 196321826 101% 3467722 99%

La Paz 903135 44% 15590 26%
Cochabamba 498.114 24% 10.465 17%

Santa Cruz 340.556 16% 8.438 14%
Oruro 145.942 7% 15.704 26%
Sucre 183.270 9% 9.881 16%

Total bancos adicional 2.071.017 100% 60.078 99%

Previsión por defunción 99.198

Previsión genérica 2.324.787

Total cartera 198.392.843 100% 5.951.785

10.d) Cartera de créditos por producto

La cartera de la Asociación está compuesta básicamente por préstamos a socias en la metodología de
Bancos Comunales, bajo la garantía solidaria y mancomunada de los miembros que componen las
Asociaciones Comunales. Adicionalmente, se tiene un producto denominado Crédito Adicional.

i Al 31 de diciembre de 2007, la cartera de Bancos Comunales, Crédito Individual y Crédito Adicional
clasificada por montos es la siguiente:

Número de Cartera
Producto prestatarias %

Bancos Comunales 98.171 99% 202.344.935 97%
Crédito Adicional 3.414 4.962193 2%
Crédito Individual 31 1% 109278 1%

98.202 (1) 100% 207.416,406 ioo

(i) Se cuenta con 98.202 créditos activos en general en el total de prestatarias, cabe mencionar que las
socias con crédito adicional están incluidas también en Banca Comunal, para no duplicar se reportó
las 98.171 socias. Al 31 de diciembre de 2007.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 10 - CARTERA (Cont.)

10.d) Cartera de créditos por producto (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2006 (Reexpresado), la cartera de Bancos Comunales y Crédito Adicional

clasificada por montos es la siguiente:

Número de Cartera

Producto prestatarias % Bs

Bancos Comunales 82.979 99% 196.321.826 99%

Crédito Adicional 722 1% 2.071.017 1%

Crédito Individual -

82.979 (i) 100% 198.392.843 100%

(i) Se cuenta con 82.979 créditos activos en general en el total de prestatarias, cabe mencionar que las

socias con crédito adicional están incluidas también en Banca Comunal, para no duplicar se reportó
las 82.979 socias.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

2007 2006

(Reexpresad o)

Pagos anticipados 412.083 225.152

Impuesto al valor agregado 13.557 11.385

Garantías por contratos de alquiler 774.683 854.316

Entregas con cargo a cuenta del personal - 16.644

Cuentas por cobrar a terceros 435,531 325.674

Previsión para cuentas incobrables (97.874) (63.560)

1.537.980 1.369.611
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 12— BIENES REALIZABLES

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

2007

Bs

2006
(Reexpresado)

Es

Bienes fuera de uso (terrenos)
Papelería útiles y material de servicio
Previsión por desvalorización

1.249.233
238

(1.249.233)

238

1.348.783
5.457

1.354.240

NOTA 13 - BIENES DE USO

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

Vehiculos
Mobiliario y enseres
Equipos e instalaciones
Equipos de computación

4.649.438
1.071.253
1.369.982
4.476.480

11.567.153

(2.379.352)
(394.204)
(637.346)

(2.179.554)

(5.590.456)

2.270.086
677,049
732.636

2.296.926

5.976.697

1.732.563
521.142
590.357

1.101.526

3.945.588

NOTA 14 - OTROS ACTIVOS

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

2007

Es

129.739

1.446.819

88.889

1.665.447

2006

j6,xp re sa do)

Es

113.310

59.854

3.023.167

564

3.196.895

2007
Valor Depreciación Valor

original acumulada neto

2006
Valor
neto

(Reexpresadol
Bs

Formularios y papeleria asociaciones comunales

cuentas por cobrar Activo fijo PMP

Remesas en tránsito
Otras partidas
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 15 - OBLIGACIONES CON BANCOS Y ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composición del rubro al 31 de diciembre de 2007 y 2006. es la siguiente:

2007 2006
(Reexpresado)

Obligaciones con instituciones de financiamiento:
Fondesif (1) 25.493345 31.898.894

Catholic RelíefServices USCC (2) 2.952.300 3.339.155

Fundapro (3) 7.570.000 6.849,548

Oikocredit (4) 19682.000 25257.711

Gray Ghost Microfinance Fund L.L.C. (5) - 4.109.729

ASN-Novib Fonds (6) 15.140.000 17.123.872

Alterfin C.V.B.A. (7) 1.400.450 1.712.387

Rabobank Nl (8) 3.785.000 4.280.968

Impulse Microfinance lnvestment Fund N.y. (9) 15.140.000 19.264.355

Dexia Micro - Credit Fund (10) 7.570.000 16.267.678

Micro Credit Enterprise L.L.C. (11) 4.352.750 8.561.936

BID - SP! SF-04-28-BO (12) 7.698.452 7.738.212

Microvest Capital Management (13) 11.355.000
Global Partnership (14) 6.434.500 -

128.573.797 146.404.445

Cargos devengados por pagar 1.946.573 1.997.518

130.520.370 148.401.963

(1) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

FONDESIF II (Operación 04.01.08.08.01)

Préstamo de US$ 500.000 para servicios financieros. Plazo de 10 años incluye 1 año de gracia. Interés
5%, garantía cartera con una relación 1 a 1. Servicio de deuda para capital anual y para intereses
semestrales. Saldo del crédito al 31 de diciembre de 2007 y 2006 US$ 222.222 y US$ 277.778,
respectivamente.

FONDESIF III (Operación 09.01 .08.03.01)

Préstamo de US$ 1.000.027 para servicios financieros. Plazo de 5 años incluye 2 años de gracia.
Interés TPP + 1%, garantía cartera con una relación 1 a 1. Servicio de deuda para capital anual y para
interés semestral. A partir de la gestión 2005, el FONDESIF mediante nota FSF-DFF-E-263/05 de
fecha 27-05-05 establece un nuevo plazo de ocho (8) años para el servicio de la deuda. Saldo del
crédito al 31 de diciembre de 2007 y 2006 USS 266.674 y USS 400.011, respectivamente.

FONDESIF IV (Operación 11.01.08.04.02)

Préstamo de USS 997.167 para servicios financieros. Plazo de 5 años incluye 2 años de gracia. Interés
TPP + 1%, garantia cartera con una relación 1 a 1. Servicio de deuda para capital anual y para interés
semestral. A partir de la gestión 2005. el FONDESIF mediante nota FSF-DFF-E-263/05 de fecha 27-05-
05 establece un nuevo plazo de diez (10) años para el servicío de la deuda. Saldo del crédito al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 USS 623.229 y USS 747.875. respectivamente.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 15 - OBLIGACIONES CON ENTIDADES DE FINANCIAMiENTO (Cont.)

FONDESIF V (Operación 17.01.08.05.03)

Préstamo de US$ 400.000 para servicios financieros, Plazo 12 años incluye 3 años de gracia. Interés
5%, garantía cartera con una relación 1 a 1. Servicio de deuda para capital anual y para interés
semestral. Saldo de crédito al 31 de diciembre de 2007 y 2006 US$ 355.556 y US$ 400.000,
respectivamente.

FONDESIF VI (Operación 21.01.08.06.05)

Préstamo de US$ 1.900.000 para servicios financieros. Plazo 12 años incluye 2 años de gracia. Interés
4%, garantía cartera con una relación 1 a 1. Servicio de deuda para capital anual y para interés
semestral. Saldo de crédito al 31 de diciembre de 2007 y 2006 US$ 1.900.000, en ambos casos.

(2) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Catholic Relief Service USCC:

Línea de crédito por tres años otorgado en fecha 28 de febrero de 2005, por US$ 400.000.
Amortización de capital al finalizar el contrato y a un interés del 6.5% anual. Garantía cartera con una
relación 1 a 1. Saldo de crédito al 31 de diciembre de 2007 y 2006 US$ 390.000, en ambos casos.

(3) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Fundación para la Producción FUNDA-PRO:

Préstamo original suscrito de US$ 1.000.000 sujeto a desembolsos parciales. Tasa de interés del
6.55%, para el primer año revisable acordada por escrito, en caso de no ser acordada será la tasa
promedio efectiva de los DPF’s en moneda extranjera a más de 365 días: plazo de 3 años que incluye
un año de gracia, con garantía de cartera vigente de 1.5 a 1. Saldo al 31 de diciembre de 2007 y 2006,
US$ 1.000.000 y US$ 800.000, respectivamente.

(4) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Oikocredit

Préstamo original recibido de US$ 600.000. Tasa de interés del 10% anual; plazo 7 años incluido 1 año
de gracia, garantizada con cartera de créditos con una relación de 1 a 1. Saldo al 31 de diciembre de
2007 y 2006. US$ 100.000 y US$ 200.000, respectivamente.

Oikocredit

Préstamo de USS 1.500.000. Tasa de interés dei 10% anual: plazo 8 años c, garantizada con cartera
de créditos con una relación de 1 a 1.(ler. Desembolso US$ 1.000.000 del 23 de diciembre de 2003 y
2do. Desembolso US$ 500.000 del 7 de octubre de 2004). Saldo al 31 de diciembre de 2007 y 2006
US$ 1.000.000 y US$ 1.250.000, respectivamente.

Oikocredit

Préstamo de USS 1.500.000. Tasa de interés del 8% anual; plazo 8 años c. garantizada con cartera de
créditos con una relación de 1 a 1. Desembolso US$ 1.500.000 del 10 de noviembre de 2006 Saldo al
31 de diciembre de 2007 y 2006 US$1.500.000 en ambos casos.
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ASOCIACION CML CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 15 OBLIGACIONES CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

(5) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- Gray Ghost Microfinance Fund. L.L.C.

Pagaré de US$ 600.000 a 9 meses plazo amortizaciones trimestrales. Tasa de interés del 8.5% anual.
Saldo al 31 de diciembre de 2006 US$ 480.000. Al 31 de diciembre de 2007, esta obligación y
totalmente cancelada.

(6) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- ASN-Novib Fonds

Pagaré de US$ 2,000000 a 24 meses plazo, un solo reembolso. Tasa de interés del 10%. Saldo al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 US$ 2.000.000 en ambos casos.

(7) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- ALTERFIN C.V.B.A.

Préstamo de US$ 200.000 a 2 años plazo que incluye seis meses de gracia, un solo reembolso. Tasa
de interés US$ Libor 12 meses más un 4.5% anual. Saldo al 31 de diciembre de 2007 y 2006
US$185.000 y US$ 200.000, respectivamente.

(8) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- RABOBANKNI.

Préstamo de US$ 500.000 a 5 años plazo. Tasa de interés 8% anual. Saldo al 31 de diciembre de
2007 y 2006 US$ 500.000 en ambos casos.

(9) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- Impulse Microfinance Investment Fund N.V.

Préstamo original recibido de US$ 500.000. Tasa de interés del 10.5% anual: plazo 3 años incluido.
Saldo al 31 de diciembre de 2007 y 2006 US$ 250.000 y US$ 500.000, respectivamente.

- Impulse Microfinance lnvestment Fund N.y.

Préstamo original suscrito de USS 1.000.000 sujeto a desembolsos parciales. El primero de
USS 400.000 y el segundo de US$ 600.000. Tasa de interés del 10.5% anual: plazo 3 años. Saldo al
31 de diciembre de 2007 y 2006 US$ 1.000.000, en ambos casos.

- Impulse Microfinance lnvestment Fund N.y.

Préstamo original suscrito de US$ 250.000. Tasa de interés del 10.5% anual: plazo 3 años. Saldo al
31 de diciembre de 2007 y 2006 US$ 250.000 en ambos casos.

- Impulse Microfinance lnvestment Fund Ny.

Préstamo original suscrito de USS 500000. Tasa de interés del 10.5% anual: plazo 3 años. Saldo al
31 de diciembre de 2007 y 2006 USS 500.000. en ambos casos.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 15 - OBLIGACIONES CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

(10) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- Dexia Micro — Credit Fund

Pagaré original suscrito de US$ 1.000.000, Tasa de interés del 10.25% anual; plazo 2 años. Saldo al
31 de diciembre de 2007 y 2006 US$ 1.000.000, en ambos casos.

- Dexia Micro — Credit Fund

Pagaré original suscrito de US$ 1.000.000. Tasa de interés US$ Libor a 6 meses más 5,5% anual;
plazo 1 año y 8 meses. Saldo al 31 de diciembre de 2006 US$ 500.000.

- Dexia Micro * Credit Fund

Pagaré original suscrito de US$ 400.000. Tasa de interés US$ Libor a 6 meses más 5,5% anual; plazo
6 meses. Saldo al 31 de diciembre de 2006 US$ 400.000.

(11) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- Microcredit Interprise LLC

Préstamo original suscrito de US$ 700.000 Tasa de interés 8% anual; plazo 3 años. Saldo al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 US$ 350.000 y US$ 700.000, respectivamente.

- Microcredit lnterprise LLC

Préstamo original suscrito de US$ 300.000. Tasa de interés 8.5% anual; plazo 3 años. Saldo al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 US$225.000 y US$ 300.000, respectivamente.

(12) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- BID — SP/SF-04-28-BO

Préstamo original suscrito de US$ 1.000.000 sujeto a desembolsos parciales en el fondo rotatorio.
Tasa de interés del 4% más el índice de precios al consumo; plazo de 12 años incluidos 4 años y
medio de gracia. con garantía de pagaré por cada desembolso. Saldo al 31 de diciembre de 2007 y
2006 US$ 1.016.969 y US$ 893.917. respectivamente.

(13) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Microvest Capital Management

Préstamo original suscrito de USS 1.500.000 Tasa de interés 10% anual: plazo 5 años, con garantía de
pagaré. Saldo al 31 de diciembre de 2007 US$1500000.

20



ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 15- OBLIGACIONES CON ENTIDADES DE FINANCIAM1ENTO (Cont.)

(14) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

Global Partnerships

Préstamo original suscrito de US$ 850,000 sujeta a desembolsos parciales, el primero de US$ 250000 y
el segundo de US$ 600,000. Tasa de interés 9% anual; plazo 4 años, con garantía de pagaré. Saldo al 31
de diciembre de 2007 US$ 850000.

NOTA 16- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composición al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

2007 2006
(Reexpresado)

Bs Bs

Obligaciones fiscales 478.641 451.568
Cargas sociales 219.434 316.073
Cuentas por pagar de terceros 147.442 120.543
Obligaciones con el personal 11.828 15.059
Cobros anticipados 310,904 560,070
Provision para indemnizacion 2.749.244 2.163.741
Otras provisiones 255.236 161.492
Partidas pendientes de imputación 844.740 140.535

5,017.469 3.929,081

NOTA 17— OBLIGACIONES SUBORDINADAS

La composición al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

2007 2006
(Reexpresado)

COSUDE (1) 174.110 196.924
DIA CONCADE (2) 126,820 143,438
Club Rotarios (3) 151.400 171,239
Fondesif (4) 2.633,323 2.978,381
BID - ATN/SF-8898-BO (5)

_______________

322,715

3.085.653 3.812.697

(1) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

COSUDE:

Componente para asistencia técnica por US$ 23.000. Plazo 2 años y medio; vencimiento 31 de julio de
2005; al 31 de diciembre de 2007, la Asociación está en espera de la resolución para la capitalización de
esta obligación por concepto de donación.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 17- OBLIGACIONES SUBORDINADAS (Cont.)

(2) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- DAICONCADE:

Componente asistencia técnica por US$ 16.753. Plazo a partir del 1” de julio de 2002 y terminará el 30
de mayo de 2003. Al 31 de diciembre de 2007, se espera una definición del financiador para la
capitalización como donación.

(3) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- Club Rotarios:

Componente para fondo de crédito por US$ 20000. Plazo 2 años, vencimiento 31 de diciembre de
2003. Al 31 de diciembre de 2007, se espera una definición del financiador para la capitalización como
donación.

(4) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- FON DESIF VI (Operación 2101080605) (i)

Componente asistencia técnica por US$ 315863. Plazo 2 años, vencimiento 18 de mayo de 2007.

Componente de apoyo financiero por US$ 32.000. Plazo 2 años, vencimiento 18 de mayo de 2007.

Al 31 de diciembre de 2007, se está tramitando una ampliación de plazo hasta junio de 2008.

(5) Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

- BID — ATN/SF-8898-BO:

Cooperación técnica no reembolsable por US$ 200.000. Plazo 12 años, vencimiento 24 de enero de
2017.

(í) En fecha 24 de enero de 2007, se firma el adendum al contrato de “Apoyo financiero” para incremento
de cartera y asistencia técnica”, ampliando por un año el plazo otorgado para la ejecución
presupuestaria de la asistencia técnica.

(u) Al 31 de diciembre de 2007, se realiza el reconocimiento de ingresos a Donaciones de la entidad por
la ejecución de gastos no reembolsables que cuentan con la no objeción del BID.

NOTA 18- INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros percibidos corresponden principalmente a la generación de ingresos sobre la
cartera vigente en dos productos: 1) una tasa de interés del 2% por cuatro semanas sobre capital
(préstamos banca comunal en moneda local - bolivianos sin mantenimiento de valor) y, 2) una tasa de
interés del 2.5% cada 28 días, sobre saldos (préstamos crédito adicional en dólares estadounidenses)
3) una tasa de interés del 2.5% por cada 28 días, sobre saldos (préstamos de crédito individual en
dólares estadounidenses). Además, intereses por disponibilidades e inversiones temporarias y
comisiones por apertura de créditos.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 18-INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (Cont.)

Durante las gestiones 2007 y 2006, los ingresos financieros fueron los siguientes:

Ingresos financieros por cartera:

2007

Bs

2006
(Reexpresado)

Bs

Banca comunal
Crédito adicional
Crédito individual

(1) 66695547
(2) 355.395
(3) 2146

67.053.088 55.648.669

Productos por disponibilidades
Productos por inversiones temporarias y permanentes
Pruductos por comisiones de cartera y contingentes

(1) 134.843
(2) 1.038.054
(3) 2,361,271

3.534.168 959.418

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 70.587.256 56.608.087

Cargos por obligaciones con bancos y entidades de financiamiento:

Obligaciones con el Fondesif
Obligaciones con entidades financieras del pais
Obligaciones con entidades financieras del exterior

1.223.156
759.194

9.542.883

1.326.051
473.490

6,211.031

TOTAL GASTOS FINANCIEROS 11.525.233 8.010,572

NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composición al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

2007

Bs

2006
(Reexøresado)

Ss

Gastos de personal
Servicios contratados
Seguros
Comunicaciones y traslados
Impuestos
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones
Otros gastos de administración

22.931.349
1.559.190

440,809
2.740,181
5,105,923

841.187
1.671,910
3.525.899

38.816.448

20.822.351
1.216.214

394.053
2.458.176
3.800.408

648.245
1,151.268
2.295.590

32.786.305

54.850.717
797.952

349.413
610.005
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 20 - AJUSTE POR INFLACION Y TENENCIA DE BIENES

En concordancia con lo establecido por las disposiciones legales en vigencia, las diferencias de

cambio originadas en la reexpresión de activos, pasivos y patrimonio al 31 de diciembre de 2007 y
2006, se cargan o abonan a la cuenta de resultados denominada ‘Ajuste por Inflación y Tenencia de

Bienes”, originando una utilidad. El detalle es el siguiente:

2007 2006
(Reexpresado)

Disponibilidades (44.704) (361.803)

Inversiones temporarias (121.312) (92.658)

Cartera (90.726) (12.524>

Otras cuentas por cobrar (54.208) (9.565)

Inversiones permanentes 2.209 (2.321)

Bienes de uso 410.386 (60.735)

Otros activos (1.106.365) (159.952)

Gastos 2,451.546 (127.018)

Obligaciones financieras 6.086.755 1.504.249

Otras cuentas por pagar 1.170.995 (84.996>

Previsiones 807 393

Obligaciones subordinadas 178.974 31.666

Patrimonio (5.493.834) 516.555

Ingresos (3.370.801) 18.033

Total ajuste neto 19.722 1.159.324

NOTA 21 - INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composición al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

2007 2006
(Reexresado)

Programa de Apoyo al Sector Financiero Agencia Suiza para el
Desarrollo y la Cooperación (PROFIN COSUDE) 67496 87,176

Programa de Coordinación en Supervivencia Infantil (PROCOSI) 44.950

Recuperación vehículo siniestrado 78.321

MAPH FFH DAVIS 588.527 140.911

Freedom From Hunger (FFH/DAVIS) 59.934

CGAP 125.158

BID - ATN SF-8898-BO fondos no reembolsables 674.329

Otros ingresos 10.335

1.330.352 546.785

NOTA 22- INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los ingresos y gastos de gestiones anteriores corresponden a ajustes

menores originados principalmente por gastos no provisionados, rendiciones de viáticos, cancelación de

incentivos y diferencia en el devengamiento de intereses.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 23- PATRIMONIO

23a) Donaciones de disponibilidades

Según Memorándum de Entendimiento (Intenciones) donde se establece que Freedom From Hunger
ONG de Estados Unidos, es propietaria del Programa de Crédito con Educación Rural (CRECER), se
decide fundar y registrar en Bolivia una Asociación Civil con el nombre de Crédito con Educación Rural
(CRECER), por lo que la nueva Asociación Civil y Freedom From Hunger, firmaron un convenio de
alianza formal en fecha 28 de mayo de 2001, donde se establece la transferencia de personal boliviano,
activos y pasivos y apoyo permanente de Freedom From Hunger a CRECER.

En base a estos documentos, al 31 de diciembre de 2001, Freedom From Hunger transfiere a CRECER
en calidad de efectivo, una donación por un importe de Bs15,241 899, los cuales deberían ser utilizados
para la otorgación de créditos.

Posteriormente, al 31 de diciembre de 2002, de acuerdo con lo establecido con el Convenio de Alianza
formal suscrito en fecha 12 de mayo de 2001, Freedom from Hunger ha transferido a CRECER en calidad
de donación, remesas en efectivo por un importe de Bs2.237,569, los cuales deberán ser utilizados en las
operaciones de la Asociación.

Al 31 de diciembre de 2003, se patrimonializaron los aportes capitalizados del “Proyecto Una Unidad
Local Operativa en la Población de Patacamaya” Convenio FONDESIF CIF SFE/PMP/005/97 por
Bs51 1.023 (los cuales fueron reclasificados a la cuenta Aportes no capitalizados) y, de acuerdo con el
Convenio de Alianza formal suscrito en fecha 12 de mayo de 2001, durante la gestión 2003, Freedom
from Hunger ha transferido a CRECER en calidad de donación remesas en efectivo por un importe de
Bs26.624, los cuales deberán ser utilizados en las operaciones de la Asociación.

23.b) Donaciones en bienes de uso

Corresponde a la contabilización de la donación efectuada por el Plan Sucre de acuerdo a la carta de
Intenciones suscrita entre ambas instituciones. Asimismo, han sido incluidos dentro de esta cuenta los
ajustes a gestiones anteriores por errores en la determinación de los bienes transferidos.

23.c) Donaciones en inversiones

De igual manera, ha sido suscrito en fecha 3 de abril de 2002, un contrato de donación, en el que
Freedom From Hunger efectuó la transferencia de cuatro líneas telefónicas de la Cooperativa de
Teléfonos Automáticos La Paz por un importe de Bs20.440 (US$ 2.800 a Bs7,30).

23.d) Por aplicación de utilidades

Corresponde a la capitalización de resultados acumulados realizados en las gestiones 2004, 2006 y 2007
de los periodos 2001 al 2003 Bs9.139.404, 2004 al 2005 Bs20,960,824 y de la gestión 2006
8s13.324,813, Esta capitalización está autorizada por el Directorio de la Asociación según Actas
respectivas donde se autoriza la capitalización automática para cada gestión concluida.

23.e) Aportes no capitalizados

Corresponde a la patrimonialización de pasivos subordinados a favor de CRECER de los proyectos de
Fondesif y Plan Internacional, fondos de asistencia técnica ejecutados en cada proyecto patrimonializados
según autorización del Directorio de la Asociación.

23.f) Ajuste global del patrimonio

El movimiento de este rubro se expone en el estado de evolución del patrimonio.

La cuenta corresponde a la reexpresión en moneda constante de los fondos por donaciones y de los
resultados de gestiones anteriores por la variación del tipo de cambio del dólar estadounidense hasta el
31 de diciembre de 2006, Al 31 de diciembre de 2007 se realizó la reclasificación a la cuenta”Reservas”,
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 23- PATRIMONIO (Cont.)

23.g) Reservas

El movimiento de este rubro se expone en el estado de evolución del patrimonio.

La cuenta corresponde al Ajuste por Inflación de las cuentas patrimoniales correspondientes aplicadas
anticipadamente a partir del 10 de enero de 2007, que comprende las cuentas de exposición de las
actualizaciones son Ajustes de Capital, Ajustes de otras cuentas patrimoniales y Ajuste a resultados
acumulados, correspondiendo a la reexpresión en moneda constante de los fondos de donación y
resultados de gestiones anteriores en función a las UFVs.

NOTA 24- CUENTAS DE ORDEN

La composición al 31 de diciembre de 2007 y 2006, es la siguiente:

2007 2006
(Reexiresado)

Garantías otorgadas por préstamos vigentes:

OIKOCREDIT 20.638.676 25.261.960

FUNDA-PRO 11.355.568 10.281.292

Catholic Relief Service USCC (CRS) 2.956.476 3.339.243

Club Rotarios 162.848 180.725

FONDESIF 25.508.957 31 .923.672

ALTERFIN 1.403.595 1.714.912
Otros bienes recibidos en custodia - cartera castigada (i) 519.797 458.859

62.545.917 73.160.663

(i) De acuerdo con el Manual de Políticas de Crédito de CRECER, el castigo de la cartera de créditos no
extingue ni afecta los derechos de la Asociación de ejercer las acciones legales para recuperar los
préstamos.

Todo crédito recomendado para castigo cumple con las siguientes condiciones:

• Crédito calificado en categoría 5 (perdido)

• Previsionados en un 100%

• En términos de días de atraso, todo crédito con menos de 365 días de atraso puede ser castigado
conforme dispone la política. En cambio, todo crédito en estado de ejecución por más de 365 días y
previsionado en un 100% necesariamente debe ser castigado.

NOTA 25 - EXENCION IMPOSITIVA

De acuerdo con la Ley N 843 (texto ordenado en 1995). la Asociación se encuentra exenta del pago del
Impuesto a las Utilidades de las Empresas por tratarse de una organización sin fines de lucro A la
fecha, el trámite de exención correspondiente se encuentra concluido y la resolución N 00049. de
fecha 30 de agosto de 2001. declara a la Asociación exenta de pago del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

NOTA 26- CONTINGENCIAS

La Asociación declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza, más allá de las
registradas contablemente.

NOTA 27- HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2007, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los presentes estados financieros.

Maria Elena Apaza N.
Contadora Nacional

Espinoza
General a.i.
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