PRICEWATERHOUSE( QOPERS

PricewalerhauseCoopers S.R.L.
La Paz - Bolivia

Edificic Hansa pisc 19

Central piloto (591-2) 2408181
Fax (591-2) 211-2752

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE Casilla No. 590
19 de marzo de 2004

A los Sefiores
Presidente y Directores cle
Asociacién Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER”

La Paz '

Hemos examinado los balances generales de la Asociacién Civil Crédito con Educacion Rural
«CRECER” al 371 de diciembre de 2003 y 2002, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, asi
como las notas 1 a 22 que se acompafian. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Asociacién Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER”. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Efactuamos nuestros eximenes de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos ia auditoria para obtener
razonable seguridad respecto a si los estados financieros estdn libres de presentaciones incorrectas
significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias que
sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye
evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
gerencia, asi como también evaluar la presentacion de los cstados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestro examen proporciona una base razonable para nuestra opinion,

En nuestra opinién, los estados financicros antes mencionados presentan razonablemente, en todo
aspecto significativo, la_ situacién patrimonial y financiera de la Asociacién Civil Crédito con
Educacién Rural “CRECER” al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los resultados de sus operaciones
y los cambios en su flujo de efectivo por los cjercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

Tal como se menciona en fa Nota 1.2 a los estados financieros, debido a que el plazo el Acuerdo
Marco de Cooperacién Bisica entre la Repiblica de Bolivia y freedom from Hunger concluy6 el 19
de noviembre de 2002, dicha Institucién ha decidido efectuar la transferencia de sus activos y pasivos
2 la Asociacién Civil Crédito con Educacion Rural “CRECER”, por fo que, durante la gestién 2002
Freedom from Hunger efectud diversas donaciones en cfectivo y biencs, y ha suscrito los
carrespondientes Acuerdos de Delegacion de Obligaciones.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

/ {Socio}

Sergio Kgfem it
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ASQCIACION CiviL CREDITO CON EDUCACION RURAL "CRECEK"

BALANCE GENERAL AL 31 OE DICIEMBRE DE 2003 ¥ 2002

a00} 2008
Recxpresilo
Nata Bs Bs
ACTIVO
Disponibikdades 6 12,741,145 4.461.976
Inversiones temparariay 23cy? 4.193.041 3.478.582
Cartera 23diyd 56.664.314 47.695.960
Cariera vigente 54.864.989 45.283.455
Cancra vencida 24.360 83.402
Cannra en njecncion 187.576 43.875
Prenluctos devengados por colaar 2.33.3% 2.804.158
Previsién para carteea incobrable (746,934) {518.930)
Oleas cuentas por cobrar 2361y9 875.024 509.307
Inversiones pesmancales 2.3q 142.830 22.030
Bienes realizables 230 33.648 25471
Bicnes de uso Qipyl0 1.939.314 2.533.260
Otros activos 1n 850127 799.966
Tostal del activo 78.439.553 59.616.492
Cuenlay de orden dewlaras 19 35.937.518 26.219.978
T — ‘P ————
PASIVO
Oligactnes con hancos y entickudes de financiamiento 12 43.879.245 J4.5081.074
A0S CUCRIIS (R AR 13 1216079 1.534.440
e panivos 14 2.066.621 1,088,048
Prevision para indlemnizaciones 230 973.761 655.387
Taatal puasiv 44.135.719 37458 049
PATRIMONIO
Forulos por dunaciones
Dunacianes por disponililihides 23y 14 m 10.017.015 17479404
Donaciones en bienes de uso 220ty by 660300 60,360
Bunaciones en inversiones iy e 20.440 20.440
Ajute ghobul el patrimanie 230y o 2,466,515 2,283,148
Restibtadios die grstivnes anterions 23j 1129.724 1).222.255)
Kozl del ejorcicio .00 6RO 454638
Tonl patrienonio 30.36).834 21.767.543
Tonal rasie) y Puirianio 71.434.55] 59626492
Cuertts dhe orden acrevdoras 19 38.937.518 206.139.978

Las eatas 1 22 e se dcompadian, forman fadele integrante tle este ostado.
,
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T Pinma Masias
Gorene General a.i. Contudora Nackonal




ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL "CRECER"

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto
Diferencia de cambio y devaluacién monetaria
Resultado financiero antes de incobrables

Recuperacion de activos castigados
Resultado por incobrabilidad

Resultado financiero después de incobrables

Otros ingresos aperativos
Otros gastos operativos

Resultado de nperacién bruto
Gastos de¢ administracién
Resullado de operacién neto
Donaciones

Ingresos extraordinarios
Gastos extraorthnarios

Resultado del ejercicio

Ingresos de gestionus anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado nelo del ejercicio

Las notas 1 a 22 que se acompaian, forman parte integrante de este estado.

L
&L,b

Emma Macias
Gerente General a.i.
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17
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26.013.851 7

(1.954.625)

24.059.226

(2.251.678)

21.807.548

137.614

{418.613)

21.526.549

263.874

{136.714}

21.653.704

{14.348.093)

7.305.611

834.196 v
20.035

{108.460)

8.051.382

11.535 \/
(53.237)

8.009.680

17.767.184
{1.403.409)

16.363.775

(3.217.592}

13.146.1863

84.271
{411.090)

12.819.364

369.425
{131.561)

13.057.220

(12.222.261)

(s

814.965
3.821.155
10.269
(78.950)
4.587.439

5.135
(46.192)

4.546.382

MartaEleha Kfmza
Contadora Naciona!
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL "CRECER"

ESTADO OE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE D 2003 ¥ 2002

FLUJO DE FONDOS FOR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resuttado neto del ejercicla
Partidas que no han generado movimiento de fondos:

Praductos devengadas no cobrados
Cargos devengacios no pagados
Prewisidn para catera incobralile
Provision para beneficios sociales
Depreciaciones

Previsidn para olras cuenias por cobrar
Diferencia en la actuakizacion

Producios cobrados en ¢ ejercicio, devengados n cjercicios anteriores
Cargos pagados en el ejercicia, devengxlos en cjcrcicio anteriores
Disninucidn (Incrementol nelo de aclivos,

Olray cuentas por cobrir
Dicnes realizables
Odrop activos

Incremento Ghsrinucion suio de pasives;

Qiiras cuenias por pagar
Otros pasivos
Pago tle benoficios socibes

Flujo neta originado en aclividwivs de operacién - excepto actividudes de inlermediacion

FLUJO DE FONDQS POR ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

Creditos recuporados en of ejercicio
Créditos colocabos en ol ejercicio

Flujo neta aplicadu a actividades de intermediacion
FLUIO DE FONDOS POK ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Olligaciones contrailas en ol vjerdicio

Clllgaciones cancelwlas en ol cjeericio
Denaclones en eleclivo

Fluju nelo ariginado en actividades de Gnanciamicnto
FLUIO DE FONOOS POR ACTIVIDADES DE INVIRIION
tnversinnus iemporakas

Invursiones permanenics
fivnes de uso

Flujo nedo apticacde a actividades de inversidn
Incrementn de fondos durante of gjercicio
Disprenibilislades al inicio del cjercicie

Dispunibilidades at final del vjurcicio

Lus motas 1 a 22 que s acofmpadian, focman gare inlegranie e este estadiy,

T tohma Machas
Gurente General i,

Firei) 2007
{Reexpresada
yreciasificado)
i} By
8.009.680 4.546.382
(2.345.882) {2.840.079)
424.057 419.718
256.698 326.519
250.395 460.518
431.779 300.084
M1 .
117.175) .
7.041.553 3.211.442
2.840.079 1.043.160
(419.718) {293.428)
(209.818) 11,002.710
817 [19.788)
150.261} [219.543)
(148.756) 10.761.379
318.261) 549,245
978.586 284,407
7.970 .
718 24 1.500.652
9.844.162 §6.265.205
120.903.619 78.070.500
1138.570.700) 1108.262.059
(9.695.0011 (30.792.27))
22.579.067 22.613.m8
{1).285.235) (2.533.071}
341.7646 2.508.2725
2017618 221.504.17)
(718817 (1.412.661)
(120.800) -
(HA7.810 (2028, 1880)
(1.707 4700 {5.470.741)
8.279.219 1191413
4461916 1,270,503
12,741,145 4.461.916

Contdora Nuciona!




1.1

1.2

ASOCIACION CiVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO

General

La Asociacién Civil Crédito con Educacién Rural “CRECER” es una organizacién privada sin fines
de lucro, fundada en fecha 30 de octubre de 1999, en La Paz, Bolivia.

En fecha 30 de enero de 2001, la Prefectura del Departamento de La Paz, mediante Resolucion
Prefectural N° 418, reconoce la personeria juridica de la Asociacién Civil Crédito con Educacién
Rural “CRECER”, con domicilio legal en la ciudad de La Paz, y aprueba la protocolizacién y
legalizacion del acta de fundacién, estatuto orgdnico, reglamento intemo y acta de aprobacién
ante Notarfa de Cobierno, en la misma fecha.

El objetivo principal de la organizacién es proporcionar, con sujecién a las normas legales
aplicables, servicios financieros, educativos, integrados y técnicos a sectores de mujeres pobres y
sus familias, en las &reas rurales y periurbanas de Bolivia, para apoyar sus acciones auténomas en
contra del hambre crénica y las enfermedades.

La organizacién tiene los siguientes objetivos generales:

Crear oportunidades a las familias y comunidades y capacitarlas para desarrollar proyectos de
autogestion.

Otorgar recursos a los mds pobres del drea rural, para generar un aumento en sus ingresos
mediante el mejoramiento de la produccién.

Proporcionar educacién comunitaria, para promover pricticas mejoradas en salud y nutricién,
incluyendo la preparacién y uso de los alimentos, terapia de rehidratacién oral para el tratamiento
adecuado de la diarrea e inmunizacién contra las enfermedades mortales.

Los objetivos especificos de la organizaci6n son:

Otorgar recursos a través de un sistema de crédito a pequefia escala para promaver la produccién y Ia
generacién de ingresos (desarrollo de microempresas y administracién de bancos comunales). Este
componente estd acompafiado de educacién comunitaria en salud y nutricién (mancjo y control de
diarreas, lactancia materna, inmunizacién, nutricién infantil, planificacién familiar, etc.).

Ejecutar en las comunidades rurales proyectos de auto-sostenibilidad con efectos multiplicadores.
Estos proyectos comprenden tres fases: i) establecimiento de programas piloto en dreas pequenas; ii)
expansién del programa para cubrir mayor niimero de comunidades; y iii) diseminacién del
programa en otras dreas del pais.

Acuerdos de delegacién

Debido a que el Acuerdo Marco de Cooperaci6n Bisica entre el Gobierno de Bolivia y Freedom
from Hunger concluyd el 19 de noviembre de 2002, y en cumplimiento con el Memorando de
Entendimiento (Intenciones) y con lo establecido en el Convenio de Alianza Formal suscrito en
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO (Cont.)

Acuerdos de delegacién (Cont.)

fecha 12 de mayo de 2001, durante la gestién 2002, Freedom from Hunger ha transferido a
CRECER, en calidad de donacién remesas en efectivo, que deberdn ser utilizadas en las
operaciones de la Asociacion.

En fecha 3 de abril de 2002, se ha suscrito un contrato de donaci6n, en el que Freedom from
Hunger efectué la transferencia de cuatro lineas telefénicas de la Cooperativa de Teléfonos
Automdticos La Paz por un importe de Bs21.000 (US$ 700 cada una).

Asimismo, durante las gestiones 2002 y 2001, han sido suscritos los Acuerdos de Delegacién de
Derechos y Obligaciones entre Freedom from Hunger “FFH" (delegante), Asociacién Civil Crédito
con Educacién Rural “CRECER” (delegado) y el Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero y de
Apoyo al Sector Productivo “FONDESIF” asi como Plan interacional, mediante los cuales se
transfieren todos los derechos y obligaciones de dichos Convenios Interinstitucionales de
Financiamiento en condicién de obligacién subordinada a “CRECER".

NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES
Los principios contables mds significativos aplicados por la Asociacién son los siguientes:
Bases de preparaci6n de los estados financieros

Los estados financieros de la Asociacién, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, han sido preparados
en moneda constante reconociendo en forma integral los efectos de la inflacién. Para ello, se han
seguido los lineamientos generales establecidos por los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Bolivia, en todos los aspectos significativos.

El indice utilizado para actualizar los rubros no monetarios, es el resuitante de la fluctuacién de la
cotizacién del délar estadounidense respecto al boliviano.

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Bolivia, requiere que la gerencia de la Asociacién realice estimaciones y
suposiciones que afectan los montos de los actives y pasivos y la exposicién de activos y pasivos a
la fecha de los estados financieros, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Las
estimaciones registradas fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y
normativo vigente; sin embargo, los resultados futuros podrian ser diferentes.

Presentacién de estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2003 y 2002, corresponden a las
operaciones de la Asociacién realizadas en los departamentos de La Paz, Cochabamba, Oruro y

Sucre.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién

Clasificacion de activos y pasivos

Como base para la clasificacion de activos y pasivos en corriente y no corriente, la Asociacién ha
adoptado el criterio del ejercicio econémico.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera han sido contabilizadas a los tipos de cambio vigentes en el
momento de su realizacién y los saldos de las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera
han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2003 y 2002
de Bs7,84 y Bs7,50 por US$ 1, respectivamente.

Las diferencias de cambio resultantes de aplicar este procedimiento se registran en los resultados del
ejercicio en la cuenta *Diferencia de cambio y devaluacién monetario”.

Inversiones

Inversiones tempaorarias

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las inversiones en depésitos a plazo fijo, se valGan al costo de
adquisicién actualizado al cierre del ejercicio, ms los productos financieros devengados.

Las inversiones en fondos comunes se valian a su valor neto de realizacién,

Las inversiones que tienen un vencimiento mayor a tres meses respecto de la fecha de su emisién o
de su adquisicién son registrados como inversiones permanentes, el resto son consideradas

inversiones temporarias.

Inversiones permanentes

Las acciones telef6nicas se valian a su valor de costo actualizado al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2003, las inversiones en Servicios de Informacién Crediticia BIC S.A.
(INFOCRED), se encuentran valuadas al valor patrimonial proporcional.

Cartera de créditos

Los saldos de cartera se exponen por el saldo del capital prestado mds los productos financieros
devengados al cierre del ejercicio, excepto los créditos de cartera en ejecucion, por los que no se
registran los productos financieros devengados, sino que se reconocen en el momento de ser
efectivamente percibidos. La cartera estd constituida en moneda nacional {bolivianos). Los plazos
de crédito son de 4 6 6 meses, que corresponde al cierre de los ciclos de los programas
educativos, consecuentemente, su vencimiento es en el cuarto 6 sexto mes.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacidn (Cont.)
Cartera de créditos (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la previsibn para cartera incobrable por Bs746.934 y
Bs518.930, respectivamente, estd calculada considerando una previsién especifica de acuerdo a la
evaluacién y calificacién de la cartera al final de cada mes, determinada en funcién de la mora de
todos aquellos créditos no cancelados a la finalizacién del contrato y de acuerdo a los siguientes
porcentajes de prevision:

Categoria de riesgo Mora Previsién
especifica
Normales De 0 a 5 dias 1%
Con problemas potenciales De 6 a 30 dias 5%
Delicientes De 31 a 60 dias 20%
Dudosos De 61 a 90 dias 50%
Perdidos Mayor a 90 a dias 100%

La previsién especifica constituida se considera suficiente para cubrir las pérdidas que pudieran
generarse en la recuperacion de créditos.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las cuentas por cobrar comprenden los derechos derivados de algunas operaciones
de intermediacién financiera no incluidos en el grupo de cartera, pagos anticipados y créditos
diversos a favor de la Asociacién, registrados a su valor de costo actualizado.

Bicnes realizables

La papelerfa, utiles y material de servicio estdn valuados a su valor de costo.

Bienes de uso y método de depreciacion

Los bienes de uso estan valuados a su valor de adquisicién, actualizado en funcién a la variacion
experimentada por la cotizacién oficial del délar estadounidense respecto al beoliviano, entre Ia fecha
de adquisicion y el cierre del ejercicio, menos la depreciacién acumulada, calculada por el método

de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de su vida il
estimada.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no extienden la vida dtil de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras que prolongan la vida atil de
los bienes, de ser significativas, son capitalizadas al costo del bien correspondiente.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCﬁ:CION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
NOTA 2 - PRINCIPIOS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacion (Cont.)

Prevision para indemnizaciones al personal

La previsién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo devengado al cierre de cada ejercicio.

Patrimonio neto

La Asociacién ajusta el total del patrimonio, de conformidad con lo dispuesto por la Norma de
Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia, actualizindolo en funcién de la variacién en la
cotizacién oficial del délar estadounidense respecto al boliviano. E! ajuste de los “Fondos por
Donaciones” y los “Resultados de Gestiones Anteriores”, se registran en la cuenta del Patrimonio
“Ajuste global del patrimonio”. La contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta de resultados
“Diferencia de cambio y devaluacién monetaria”.

Resuttado del ejercicio

La Asociacién determina el resultado de cada ejercicio adecudndose a lo establecido en la Norma
N° 3 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de
Bolivia, registrando en la cuenta “Diferencia de cambio y devaluacién monetaria” el resultado
neto de los ajustes por correccién monetaria de todos los rubros del Balance General, incluyendo
el ajuste del Patrimonio.

Segun lo establecido por la mencionada Norma de Contabilidad, los valores de los rubros del
estado de resultados deberian ser ajustados a moneda constante en cada linea de dicho estado.
La Asociacién ha mantenido los valores histéricos en el estado de resultados y a través de la
cuenta “Diferencia de cambio y devaluacién monetaria®, se arriba al resultado determinado a
moneda constante.

La utilizacién de este procedimiento origina una distorsién no significativa en los saldos de resultados
que no afecta al resultado del ejercicio.

Ingresos financieros devengados
Los ingresos financieros ganados son registrados por el sistema de lo devengado, sobre la cartera
vigente, excepto los correspondientes a aquellos créditos calificados deficientes (3), dudosos (4}, o

perdidos (5). Los productos financieros ganados sobre las inversiones temporarias e inversiones
permanentes de renta fija son registrados en funcién del método de lo devengado.

Los productos financieros ganados sobre cartera vencida y en ejecucién y sobre cartera vigente
calificada como deficiente (3), dudosa (4) o perdida (5), se reconocen al momento de su percepcion.

NOTA 3 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

De acuerdo con lo establecido en la nota FSF-DSC-E-1719/2002 del 5 de septiembre de 2002, el
Fondo de Desarrollo de! Sistema Financiero y de Apoyo al Sector Productivo (FONDESIF) aprobé la



ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACIéN RURAL “CRECER"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
NOTA 3 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES {Cont.)

solicitud para el uso transitorio de las recuperaciones de los recursos provenientes de la cartera
constituida por los Programas otorgados a la Asociacién, para realizar préstamos de corto plazo entre
proyectos con la restriccién de la que misma sea utilizada s6lo para cubrir necesidades transitorias de
liquidez, para efectuar operaciones de crédito en plazas atendidas con recursos prapios y poblaciones
meta similares y no para el pago de gastos operativos, compra de activos fijos o inversiones a corto
plazo.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Adenda. al contrato suscrito con esta institucion,
con recursos del Programa de Ayuda a la Salud Alimentaria (PASA) la Asociacién ha invertido en
depésitos a plazo fijo los recursos otorgados bajo este Programa, mientras se cumplan las
condiciones para el desembolso de estos recursos para cartera.

Finalmente, es necesario mencionar que la Asociacién participa en diversos programas de
financiadores institucionales y naturales, cuyos créditos se encuentran garantizados por parte de la
cartera otorgada con estos recursos e inversiones en una relacién de uno a uno.

NOTA 4 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 los activos y pasivos corrientes y no corrientes, se componen de
la siguiente manera.

2003 2002
{Recxprosylo)
L1 ]
ACTIVO CORRIENTE

Disponitilidades 12.741.345 4.461.916
Inversiones temporarias 4.193.041 3.478.582
Cartera de cedditos 56.664.324 47.695.960
Otras cuenlas par cobrar 675.024 609,307
OLros activos 637,707 577.874
Total activa corrienie 75.111,301 56,823.639

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversinnus peemasnentes 142.830 22.030
Birnes realizabhes 11,648 25471
Bicnes de wsa 2.939.314 2.533.260
Queas activos 212,400 222.001
Total activa no cortiente 3.328.252 2.402.853
Total active JR.439.5513 59.626.492

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con bancos ¥ entidades de financiimiento 1.339.017 9.143.379
Otras cientis Pos pagar 1.216.079 1.534.440
Qtras pasivos 2.066.634 1.088.048
Total pasivo corfriente 6.621.730 11.765.867

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de linanciamienio 40.540.228 25.437.695
Preyvisidn para idemnizacionts 973.761 655.387
Total pasive no corriente 41,513,989 26.093.082
Total pasive 48.135.719 37.458.949




ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACIbN RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
NOTA 5 - MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el
equivalente de saldos en otras monedas (principalmente délares estadounidenses), de acuerdo con el
siguiente detalle:

2003 2002
(Reexpresadol
Bs Bs

ACTIVO
Disponibilidades 8.307.705 1.607.694
tnversiones temporarias 4.193.041 3.478.582
Otras cuentas por cobrar 449.540 10.387
Inversiones permancntes 22.030 22.030
12.972.316 5.118.693

PASIVO
Obligaciones con bancos y entidades financicras 43.879.245 34.581.074
43.879.245 314.581.074
Posicién neta - pasiva {30.906.929) (29.462.381)
Equivalente en US$ (3.942.210) (3.757.957)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial
vigente al 31 de diciembre de 2003 y 2002 de Bs7,84 y Bs7,50 por US$ 1, respectivamente, 0 su
equivalente en otras monedas.

NOTA 6 - DISPONIBILIDADES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

2003 2002

{Reexpresado)
Bs Bs

Caja - 201
Remesas en transito 651.661 955.346
3 Cuentas corrientes (1) 10.659.430 2.437.139
E Cajas de ahorro 1.430.054 1.069.230
12.741.145 4.461.916

(1) Corresponde al crédito otorgado por OIKOCREDIT, en fecha 23 de diciembre de 2004, por
Bs7.722.400, neto de la comisién cobrada por el financiador.




NOTA 7 - INVERSIONES TEMPORARIAS

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

La composici6n del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

2003 2002
(Reexpresado}
Bs Bs
Depésitos a plazo fijo 2.752.232 3.433.537
Fondos comunes de valores 1.429.266 9.124
Productos devengados por cobrar 11.543 35.921
4.193.041 3.478.582
NOTA 8 - CARTERA
g.a) Clasificacién de la cartera segiin el estado de los créditos
2003 2002
{Reexpresado}
Bs Bs
Préstamos vigentes 54,864.989 45,283.455
Préstamos vencidos 24.360 83.402
Préstamos en ejecucion 187.570 43.875
55.076.919 45.410.732
Productos devengados por cobrar 2.334,339 2.804.158
Previsién para cartera incobrable (746.934) (518.930)
56.664.324 _4_13_95_920_
8.b) Clasificacién de la cartera segin la calificacién de créditos, en montos y porcentajes
Al 31 de diciembre de 2003:
Calificacion Vigente Vencida En ejecucion Previsién
Bs . Bs p.] Bs % Bs %
1. Normal 54.864.989 100% 24360 100% . 0%  559.364  76%
2, Con problemas potenciales - o . 0% 0%, . 0%
3. Deficiente 0% 0% 0% 0%
4. Dudoso 0% 0% 0% 0%
5. Perdido 0% 0% 187.570 _100% _ 187.570 9%
Totat 54.864.089 100% 24360 100% 187.570 100% _746.934 _100%
e =




8.b)

8.c)

ASQOCIACION CIVIL CREDITO CON EDU&ACION RURAL “CRECER”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

NOTA 8 - CARTERA (Cont.)

Clasificacion de la cartera segin la calificacion de créditos, en montos y porcentajes (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2002: (Reexpresado)

. Mormal

b -

. Deliciente
. Dudoso
. Perdido

L¥) BN S V)

Totai

. Con problemas potenciales

Vigenle Vencida En ejecucién Previsién
Bs % Bs % Bs % Bs %
45.283.455 100%  29.792 6% 0% 453.132 87%
- 0%  5.602 7% 0% 280 0%
- 0% 17.456 21% 0% 6.366 1%
- 0% 30.552 37% 0% 15.277 3%
- 0% - 0% 43.875 100% 43.875 8%
45.283.455 100%: 83.402 100% 43.875 100% 518.930 100%

Concentracién crediticia por regional, Asociacién Comunal y niimero de socias, en montos y

porcentajes

Al 31 de diciembre de 2003:

Sucursal

LaPaz
Cochabamba
Orurg

Sucre

Tutal

Al 31 de diciembre de 2002: (Reexpresado)

Sucursal
La Paz
Cochabambi
Orum

Sucre

Total

Previsidn para
N’ de Bancos N° de Saldo en incobrablus
Comunales % socias % Bs % Bs %
984 % 17114 38% 22.155.872 40% nzal 42%
M6 3% 15909 36% 15.724,007 29% 176.007 24%
00 4% 6.157 14% 10.582.930 19% 177.636 24%
1?7 13% 5.430 12% 6.607.020 12% 75979 10%
2.587 100%  44.830 100% 55.070.119 100% 746.9M 100%
Previsidn para
N° de Bancos N de Saldo en incobrables
Comunales % $0Ck1S % Bs % Bs %
472 40% 15.879 40% 18.623.830 41% 210.510 1%
670 n% 12473 3% 12.929.952 8% 14161 7%
335 15% 6.335 16% 9.336.333 M 110.119 %
0 4% 5.243 13% 4.520.617 10% 50.600 1%
_ 100% 39.930  100%  45.410.732 100% 518.930 100%




ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUC;ACION RURAL “CRECER"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

2003 2002
(Reexpresado)
Bs Bs

Pagos anticipados 520.944 127.839
Impuesto al valor agregado 626 536
Garantias por contratos de alquiter ' 12.897 10.456
Entregas con cargo a cuenta del personal 110.830 21.950
Cuentas por cobrar a terceros 253.828 448.526

Previsién para cuentas incobrables (24.101) -
875.024 609.307
T —— — _——_ ——

NOTA 10 - BIENES DE USO

ta composicién del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

2003 2002

Valor Depreciacién Valor (Reexpresado)

original acumulada neto

Bs Bs Bs Bs

Terrenos 1.097.600 - 1.097.600 1.097.600
Obras en construccién 137.455 - 137,455 58.271
Vehiculos 1.0711.333 314.189 697.144 301,976
Mobiliario y enseres 334.764 100.287 234.477 244,959
Equipos e instalaciones 483.675 159.721 323.954 316.778
Equipos de computacién 813.391 364.707 448.684 513.676
3.878.218 938.904 2.939.314 2.533.260

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

2003 2002
{Reexpresado)
Bs Bs

Intereses por cobrar Programa FONDESIF 1) 467.171 488.350
Intereses por cobrar Programa FONDESIF PMP 85,641 89.523
Intereses por cobrar Plan Internacional FFH 84.955 -
Cuentas por cobrar PMP/FFH 212.460 222.093

850.227 799.966
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

NOTA 12 - OBLIGACIONES CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

2003 2002
{Reexpresado)
Bs Bs
Obligaciones con instituciones de financiamiento:
fondesif (m 22.627.928 20.733.696
Oikocredit (2}  11.760.000 4.704.000
Fundapro (3) 2.352.000 -
Catholic Relief Services USCC (4) 1.960.000 784.000
Plan Intenacional Bolivia {5) 1.099.904 1.099.904
Consejo de Salud Rural Andino (6) 788.276 1.307.947
Profin - Cosude 180.320 -
Development Alternatives Inc. 177.960 176.560
Rotary Club La Paz 156.800 156.800
Manuel Cuevas Gaete - 882.000
Fondesal - Procosi . 470.400
Inversionista privado 2 . 592.449
41.103.188 30.907.756
Obligaciones con Bancos: _ _
Banco de Crédito de Bolivia S.A. {(7) 2.352.000 1.960.000
Banco Bisa 5.A. {8) - 1.293.600
2.352.000 3.253.600
43.455.188 34.161.356
Cargos devengados por pagar 424,057 419.718

43.879.245 34.581.074
o

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

4 de abril de 2001, por US$ 500.000 (B53.920.000) a diez aios plazo con un afo de gracia, a una
tasa de interés del 5% anual, garantizada con cartera de créditos con una relacién de 1 a 1, con un
saldo al 31 de diciembre de 2003 de USS$ 444.444 (Bs3.484.443);

21 de diciembre de 2001, por US$ 1.000.027 (Bs7.840.212) a cinco afos plazo con dos afos de

gracia, a una tasa de interés igual a la tasa pasiva promedio del semestre anterior calculada por el
Banco Central de Bolivia mds 1%, garantizada con cartera de créditos con una relaciénde 1a 1;

1




3)

(4)

(5)

(6)

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
NOTA 12 - OBLIGACIONES CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

22 de julio de 2002 y 22 de enero de 2003, por US$ 900.000 (Bs7.056.000) y US$ 97.167
{85761.789) a cinco afios plazo con dos aios de gracia y cuatro afios y medio con dos afios de gracia,
respectivamente, a una tasa de interés igual a la tasa pasiva promedio del semestre anterior calculada
por el Banco Central de Bolivia més 1%, garantizada con cartera de créditos con una relacionde 1a 1,
correspondiente al Programa de Ayuda a la Salud Alimentaria (PASA);

27 de junio de 2001, 25 de abril de 2002 y 3 de septiembre de 2002, por US$ 40.000 (Bs313.600),
US$ 104.577 (Bs819.884) y US$ 100.000 (Bs784.000), respectivamente, otorgados en calidad de
recursos subordinados no reembolsables;

15 de septiembre de 2003, por US$ 200.000 (Bs1.568.000) a 12 afios plazo con tres aios de gracia, a
una tasa de interés del 5% anual, garantizada con cartera de créditos con una relacisnde 1 a 1.

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

11 de enero de 2001, por US$ 600.000 (Bs4.704.000) a siete afos plazo con un afo de gracia, a una
tasa de interés del 10% anual, garantizada con cartera de créditos con una relacién de 1 a 1, con un
saldo al 31 de diciembre de 2003 de US$ 500.000 (Bs3.920.000);

23 de diciembre de 2003, por US$ 1.000.000 (Bs7.840.000) a ocho afios plazo con dos afios de
gracia, a una tasa de interés del 10% anual, garantizada con cartera de créditos con una relacion de 1

al.

Corresponde a un crédito otorgado en fecha 26 de junio de 2003, por US$ 300.000 (Bs2.352.000) a
tres afios plazo con un afio de gracia, a una tasa de interés del 7% anual, garantizada con cartera de
créditos con una relacién de 1,5a 1.

Corresponde a créditos otorgados de acuerdo con el siguiente detalle:

3 de diciembre de 2002, por US$ 100.000 (Bs784.000) a 18 meses plazo, a una tasa de interés del
6% anual.

7 de noviembre y 18 de noviembre de 2003, por US$ 50.000 (Bs392.000) y US$ 100.000
(Bs784.000), respectivamente, a un afo plazo y a una tasa de interés del 6% anual.

Corresponde al acuerdo de delegacion de fecha 1 de mayo de 2002, sobre un contrato por
US$ 495.930 (Bs3.888.091), de acuerdo con los términos suscritos con Freedom fromn Hunger en
fecha 19 de junio de 1998, con un saldo al 31 de diciembre de 2003 y 2002 de US$ 140.294
(8s1.099.904).

Corresponden a créditos otorgados en fechas 7 de noviembre de 2002, 5 de abril de 2002 y24 de
agosto de 2002, por US$ 22.306 (Bs174.879), US$ 100.545 (Bs788.276) y US$ 13.979 (B5109.595),
respectivamente, a 6 seis y doce meses plazo y a un interés del 9% anual. Adicionalmente,
corresponde a un crédito por US$ 30.000 (Bs235.200) a seis meses plazo a partir de la fecha de
desembolso, a una tasa de interés del 9% anual, con un saldo al 31 de diciembre de 2003 de
US$ 100.545 (Bs788.276).

12



(8)

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDleACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

NOTA 12 - OBLIGACIONES CON ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2002, corresponde a dos pagarés por US$ 100.000 (Bs784.000) cada uno y
un pagaré por US$ 50.000 (Bs392.000), con vencimientos al 5 de enero, 27 de abril y 27 de mayo
de 2003, a una tasa de 6,58%, 5,81% y 5,67%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2003, corresponde a dos pagarés por US$ 75.000 (Bs588.000) cada uno, un
pagaré por US$ 100.000 (Bs784.000) y un pagaré por US$ 50.000 (Bs392.000), con vencimientos al
2 de marzo, 3 de mayo y 15 de junio de 2003, a una tasa de 4,458%, 4,3% y 5,67%,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2002, corresponde a dos pagarés por US$ 85.000 (Bs666.400) y US$ 80.000
(Bs627.200), respectivamente, a una tasa de interés del 10% anual.

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

2003 2002
Bs Bs
Obligaciones fiscales 114.569 85.017
Cargas sociales 155.704 520.258
Cuentas por pagar de terceros 945.367 917.984
Obligaciones con el personal 439 11.181
1216079 __1.334440

NOTA 14 - OTROS PASIVOS

La composicién al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

2003 2002
{Reexpresado)
Bs Bs
Ingresos diferidos por cartera 1.230.394 311.517
Cuentas por pagar por transferencias
recibidas de Freedom from Hunger 742.856 776.531
Otros pasivos 93.384 -
2,066.634 1.088.048
B —————
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es ia siguiente:

2003 2002
{Reexpresado)
Bs Bs

Gastos de personal 9.194.038 7.972.776
Servicios contratados 39273 413.809
Seguros 190.478 200.006
Comunicaciones y traslados 1.235.135 970.648
Impuestos 1.247.159 937.018
Mantenimiento y reparaciones 370.260 325.672
Depreciaciones 441.779 300.084
Otros gastos de administracién 1.277.071 1.102.250

14.348.093 12.222.263
e —me————

NOTA 16 - DONACIONES

La composici6n al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

2003 2002
(Reexpresado)
Bs 8s

Programa de Apoyo al Sector Financiero Agencia Suiza para el
Desarrollo y la Cooperacién (PROFIN COSUDE) - 65.480
Programa de Coordinacién en Supervivencia Infantil (PROCOS!I) 645.946 502.748
Larry y Catherine Youngblood - 3.904
Plan Internacional Bolivia . 2.984.687
Matching Grant - 264.336
Zodiac Found 188.250 -

834.196 3.821.155
e %  —

NOTA 17 - INGRESQS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los ingresos y gastos de gestiones anteriores corresponden a

djustes menores originados principalmente por gastos no provisionados, rendiciones de vidticos,
cancelacién de incentivos y diferencia en el devengamiento de intereses.
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18.2)

18.b)

18.c)

18.d)

ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

NOTA 18 - PATRIMONIO
Donaciones de disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2002, de acuerdo con lo establecido en el Canvenio de Alianza formal suscrito
en fecha 12 de mayo de 2001, durante la gestién 2002, Freedom from Hunger ha transferido a
CRECER en calidad de donacién, remesas en efectivo por un importe de Bs2.237.569, los cuales
deberdn ser utilizados en las operaciones de la Asociacién.

Al 31 de diciembre de 2003, se patrimonializaron los aportes capitalizados del "Proyecto Una Unidad
Local Operativa en la Poblacién de Patacamaya’, Convenio Fondesif CIF SFE/PMP/005/97 por
Bs511.023 y, de acuerdo con lo establecido en el Convenio de Alianza formal suscrito en fecha 12 de
mayo de 2001, durante la gestién 2003, Freedom from Hunger ha transferido a CRECER en calidad
de donacién, remesas en efectivo por un importe de Bs26.624, los cuales deberdn ser utilizados en
las operaciones de la Asociacién,

Donaciones en bienes de uso
Corresponde a la contabilizacién de la donacién efectuada por e! Plan Sucre de acuerdo a la carta de
Intenciones suscrita entre ambas instituciones. Asimismo, han sido incluidos dentro de esta cuenta los

ajustes a gestiones anteriores por errores en la determinacién de los bienes transferidos.

Donaciones en inversiones

De igual manera, ha sido suscrito en fecha 3 de abril de 2002, un contrato de donacién, en el que
Freedom from Hunger efectué la transferencia de cuatro lineas telefénicas de la Cooperativa de
Teléfonos Automdticos La Paz por un importe de Bs20.440 (US$ 2.800 a Bs7,30).

Ajuste global del patrimonio

El movimiento de este rubro se expone en el estado de evolucién del patrimonio.

La cuenta corresponde a la reexpresién en moneda constante de los fondos por donaciones y de los
resultados de gestiones anteriores por la variacién del tipo de cambio del délar estadounidense a la

fecha de cierre. El indicado ajuste se realiza en aplicacion de lo establecido por la Norma Contable
N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia.
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ASOCIACION CIVIL CREDITO CON EDUCACION RURAL “CRECER”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

NOTA 19 - CUENTAS DE ORDEN

La composicién al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

2003 2002
{Reexpresado)
8s Bs
Garantias otorgadas por préstamos vigentes:

Consejo de Salud Rural Andino 789.608 1.309.256
OIKOCREDIT 11.763.837 4.718.935
inversionistas privados 5.658.739 882.055
FONDESIF 20.725.334 19.329.732

38.937.518 26.239.978

NOTA 20 - EXENCION IMPOSITIVA

De acuerdo con la Ley N° 843 (texto ordenado en 1995), la Asociacién se encuentra exenta del
pago del Impuesto a las Utilidades de las Empresas por tratarse de una organizacién sin fines de
lucro. A la fecha, el trdmite de exencién correspondiente se encuentra concluido y la resolucién
N° 00049, de fecha 30 de agosto de 2001, declara a la Asociacién exenta de pago def Impuesto a
fas Utilidades de las Empresas.

NOTA 21 - CONTINGENCIAS

La Asociacién declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza, més alld de las
registradas contablemente.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2003, no se han producide hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

£ f ff’” wW

LIE”Emma Macias Lit. Maria Blena Apaza
Gerente General a.i. Contadora
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