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Opinién de los auditores Independientes

Junta Directiva
ASOCIACION HERMANDAD DE HONDURAS

Hemos auditado los balances generales de Asociacién Hermandad de Honduras, San Marcos de
Ocotepeque, Honduras, al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los cotrespondientes estados de ingresos
y gastos, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la asociacion. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros, basados en nuestra auditoria.

Realizamos nuestra revision de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Fstas normas
requieren que planeemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros carecen de errores materiales. Una auditoria incluye, mediante pruebas, el examen de
la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; una auditoria rambién
incluye la evaluacién de las normas contables y los estimados expuestos por la administracion, asi como
la presentacion financiera en conjunto. Por lo anterior, creemos que nuestra auditoria provee una base
razonable para emitir nuestra opinion,

En nuestra opinion, los estados financieros revisados pot nosotros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de la Asociacién Hermandad de Honduras, al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
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ASOCIACION HERMANDAD DE HONDURAS

Balances Generales

( Expresado en Lempiras-1. )

ACTIVO

Activo circulante

Lifectivo (Nota 14)
Depositos a plazo (Nota 3)
Préstamos por cobrar-neto (Nota 5)
Cuentas a cobrar, otros

Inventarios (Nota 6)
Gastos pagados por anticipado

Inversiones (Nota 4)
[nmuebles, mobiliario y equipo (Nota 7)

Menos: Depteciacion Acumulada

Inmuebles, mobiliario y equipo -neto

Bienes adjudicados en pago de préstamos, neto de

amortizacion (Nota 8)

Otros activos

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Documentos por pagar (Nota 9)
Cuentas por pagar (Nota 10)
Donaciones por aplicar Nota 12)
PATRIMONIO

Capital propio

Donaciones (Nota 2)

Fxcedentes acumulados

Total patrimonio

Pasivo y patrimonio

Al 31 de diciembre del

2005 2004
L. 12,794,704 9,200,480
790,000 945,000

85,171,440 62,745,275
1,107,212 309,062

267,328 300,675

243,225 161,534

1,003,704 986,000
11,092,042 6,290,899
(2,404,686) (3,149,897)
8,687,356 3,141,002

330,554 628,788

1,491,860

L. 110,395,523

79,909,676

49,404,319 27,339,996
7,547,219 7,211,327
1,523,552 403,476

20,000 20,000

27,664,789 27,664,789

24,235,644 17,270,088

51,920,433 44,954,877

L. 110,395,523

79,909,676

Las notas adjuntas a los estados financieros son una parte integral de estos balances generales



ASOCIACION HERMANDAD DE HONDURAS

Estados de ingresos y gastos
Por los afnos terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004

( Expresado en Lempiras-L. )

2005 2004

Ingresos
Intereses devengados sobre prestamos L 25,490,440 1. 17,952,205
Donaciones y contribuciones (Nota 11) 3,435,960 2404716
Intereses devengados sobre efectivo y
depésitos a plazo 297,972 227,658
Servicios institucionales 5,115,667 586,707
Miscelancos 4,096,567 2,770,191

38,436,606 23,941,477
Gastos
Gastos de administracion 5,885,144 4,139,332
Gastos de personal 11,790,772 8,251,960
Gastos financieros 6,014,496 1,962,547
Apoyo a beneficiarios 1,129,074 1,131,191
Servicios Institucionales 2,375,675 1,024,665
Provision para prestamos de dudoso cobro 1,698,589 1,163,278
Amorttizacion de bienes adjudicados en pago de préstamos 120,726 127,653
Depreciaciones 1,082,679 714,668
Otros gastos 1,379,272 558,296

31,476,427 19,073,590
Exceso de los ingresos sobre los gastos L. 6,960,179 1. 4,867,887

Las notas adjuntas a los estados financieros son una parte integral de estos estados de ingresos y gastos



ASOCIACION HERMANDAD DE HONDURAS

Estados de cambios en el patrimonio

Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004

( Expresados en Lempiras -L. )

Saldo al 1 de enero del 2004 L.

Utilidad neta del ano

Ajustes de periodos anteriores

Saldo al 31 de Diciembre del 2004

Saldo al 1 de enero del 2005
Utilidad neta del ano

Ajustes de periodos anteriores

Saldo al 31 de Diciembre del 2005 L.

Capital Utilidades
Propio Donaciones  Acumuladas Total
20,000 27,664,789 11,874,590 39,559,379
- - 4,867,887 4,867,887
- - 527,611 527,611
20,000 27,664,789 17,270,088 44,954 877
20,000 27,664,789 17,270,088 44,954,877
- . 6,960,179 6,960,179
- - 5,377 5,377
20,000 27,664,789 24,235,644 51,920,433

Las notas adjuntas a los estados financieros son una parte integral de estos estados de cambios en el patrimonio



ASOCIACION HERMANDAD DE HONDURAS

Estados de flujos de efectivo

Por los arios terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004

Aumentos en el efectivo

( Expresados en Lempiras-1..)

Flujos de efectivo proveniente de las actividades de operacion

Exceso de los ingresos sobre los gastos

Ajustes para conciliar los excedentes del afio con el efectivo neto que

aportan las actividades operativas:
Depreciacion
Provisién pata préstamos de dudoso cobro
Amortizacion de bienes adjudicados en pago de préstamos

Utilidad en venta de vehiculos y mobiliarios

Perdida (utilidad) en venta de bienes adjudicados en pago de préstamos

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Disminucion) aumento en cuentas a cobrar
Aumento (disminucion) en mventarios
Aumento en gastos pagados por adelantado
Disminucion (aumento) en otros activos
Aumento en cuentas a pagary otros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo proveniente de las actividades de inversion:

Aumento neto en préstamos a cobrar
Compras de inmuebles, mobiliario y equipo
Aportaciones para suscripcion de capital
Producto de la venta de bienes adjudicados en pago de préstamos
Producto de la venta de software, vehiculos, mobiliario y equipo
Recuperacion en depositos a plazo

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo proveniente de las actividades financieras:

Présramos recibidos de instituciones de desarrollo
Abono a préstamos

Donaciones por aplicar

Efectivo neto usado en las actividades financieras

Aumento neto en efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son una parte integral de estos estados de flujos de efectivo

L.

2005 2004
6,960,179 L. 4,867,887
1,082,679 714,668
1,698,589 1,163,278

120,726 127,653
(834,688) .
27,508 (223,462)
(798,150) 399,172
33,347 (48,810)
(81,691) (69,473)
26,500 (1,471,360)
342,269 1,844,533
8,577,268 7,304,086
(24,374,754) (21,373,629)
(15,282,323) (1,778,436)
(18,704) .
400,000 600,000
10,953,338 )
155,000 :
(28,167,443) (22,552,065)
39,489,611 27,008,333

(17,425,288) (6,898,539)

1,120,076 312,757
23,184,399 20,422,551
3,594,224 5,174,572
9,200,480 4,025,908
12,794,704 L. 9,200,480
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004

1

Historia v opetaciones de la Asociacidon

Historia

La asociacion fue constituida de acuerdo con las leyes de Honduras como una organizacion civil sin fines
de lucro. Obtuvo su personeria juridica a través del Despacho de Gobernacion y Justicia en abril de 1977.
Tiene su domicilio social en San Marcos, Departamento de Ocotepeque, Honduras y su accién puede
extenderse a todo el territorio nacional. La finalidad de la Asociacion es:

a) Promover la investigacion, el estudio y el anilisis de los problemas sociales como un medio
efectivo de plantear las soluciones a estos problemas.

b) Procurar la superacién de las comunidades mediante la ayuda mutua, colaborando y participando
en los planes de desarrollo del gobierno central.

c) Buscar y ofrecer asistencia de personal con conocimientos espectalizados para ayudar al
desarrollo integral de las comunidades y en especial, de personal y grupos marginales.

d) Fomentar la educacion en todos los niveles, encaminando su accién especialmente hacia Ia
juventud.

¢) Cualquier otra actividad encaminada hacia los mismos fines siempre que no vaya en contra de la
moral y las buenas costumbres y,

f) Fomentar la conservacion y preservacion del medio ambiente.

El patrimonio de la Asociacion esta formado por las donaciones capitalizables recibidas de organismos de
desarrollo y los excedentes acumulados de sus opetaciones.

Unidad monetaria

La unidad monetaria de la republica de Honduras es el lempira (L.) v el tipo de cambio en relacién con el
dolar de los Estados Unidos de América (US$) es regulado por el Banco Central de Honduras. Segiin
resolucion No. 337-6/94 del Banco Central de Honduras del 20 de Junio de 1994, se estableci6 el sistema
de adjudicacion publica de divisas, donde las personas naturales o juridicas pueden obtener las divisas
directamente o representadas por un agente cambiario. Al 10 de Marzo del 2006, el precio promedio de
compra de la divisa bajo ese sistema era de L. 19.02 por US§ 1.00. Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004, el
precio promedio de compra de la divisa era de 1.18.89 por US§ 1.00 y I1.18.62 por US$1.00,

respectivamente.
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2. Politicas Contables

Las politicas contables mas importantes adoptadas por la Asociacion en la preparacion de los estados
financieros, se describen a continuacion:
(a) Inversiones

Las inversiones se registran al costo.

(b) Inventarios

Los inventarios se registran al costo promedio, que es menor que el valor del mercado.

(¢) Inmuebles, Mobiliario y Equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo. Las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo ni alargan la vida atil restante, se cargan como gastos a medida que se efectian.

I.a vida atil de los activos se detalla como sigue:

Iidificios 20y 40 anos
Mobiliario y Equipo 10,5 y 3 afios
Vehiculos 5 anos

(d) Depreciacién

La Asociaciéon utiliza el método de linea recta para registrar las depreciaciones, aplicando tasas de acuerdo
con la vida util, permitidas por las autoridades fiscales.

(e) Reconocimiento de Intereses

Los intereses sobre préstamos se reconocen como ingresos cuando se reciben en efectivo.

(f) Donaciones

Cuando los programas incluyen donaciones en especie como vehiculos, mobiliario y equipo y materiales,
etc., se registran como patrimonio donado, similar situaciéon sucede con las donaciones recibidas para
programas de financiamiento. Los fondos recibidos para financiar los presupuestos de los programas se
registran como ingresos en el periodo en que se reciben.
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(g) Bienes adjudicados en pago de préstamos

LLos bienes adjudicados en pago de préstamos se registran al costo o valor de mercado, el que sea menot.
Fl costo se determina por el saldo de los préstamos ¢jecutados mis intereses, costos de juicio y otros
gastos.

La Asociacion amortiza el valor contable de los bienes adjudicados en pago de préstamos con el 25%
anual.

(h) Uso de estimaciones de la Gerencia

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es requerida para efectuar estimaciones y
suposiciones que afectan las cantidades reportadas como activos y pasivos a la fecha de los balances de
situacion y los resultados de operacion por los periodos presentados. Los montos reales podrian diferir
significativamente de estos estimados.

En la Asociacion las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con las provisiones para préstamos de dudoso cobro, amortizacién de bienes
adjudicados en pago de préstamos y la provision para beneficios laborales.

(i) Provisién para préstamos de Dudoso Cobro

La asociacion acumula una provision para préstamos de dudoso cobro de clientes, tomando como base la
resolucién No. 621/13-05-2003 emitida el 9 de junio del 2003 por la Comisién Nacional de Banca y
Seguros (CNBS) la cual establece lo siguiente:

Morosidad Clasificacién Porcentaje
Hasta 8 dias de mora Bueno 1%
De 9 a 30 dias de mora Especial mencionados 5%
De 31 a 60 dias de mora Bajo norma 25%
De 61 a 120 dias de mora Dudosa recuperacion 60%
Mas de 120 dias de mora Pérdida 100%

(j) Provision para beneficios laborales

La asociacion acumula una provision para beneficios laborales, acreditando mensualmente un monto fijo,
el cual es determinado con base al iempo de laborar de sus empleados. Los desembolsos que se efectian
son debitados a dicha provision.
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3. Depéositos a plazo

Los depdsitos a plazo se detallan como sigue:

2005 2004
Banco Financiera Comercial Hondurena, S.A. L. - s, 155,000
Banco de Occidente, S.A. 790,000 790,000
Total L. 790,000 L. 945,000

Los depositos a plazo, devengan una tasa de interés anual es de 9% (9% y 9.5% en el 2004).

Al 31 de Diciembre de 2004, deposito a plazo por monto de L. 155,000, esta dado en garantia a favor de
Banco Financiera Comercial Hondurefa, S.A. para respaldar tarjeta de crédito a favor de Hermandad de
Honduras.

Al 31 de diciembre del 2005 y del 2004, deposito a plazo por un monto de 1. 790,000, esta dado en

garantia a favor de Banco de Occidente, S.A. para garantizar préstamo otorgado a Hermandad de
Honduras.

4. Inversiones

Las inversiones se detallan como sigue:

2005 2004
Fundacidén Microfinanciera Hermandad de
Honduras, OPDF L. 985,000 986,000
Katalisis de Honduras 18,704 .
Total I, 1,003,704 986,000

Al 31 de diciembre del 2005 y del 2004 las inversiones en la Fundacién Microfinanciera Hermandad de
Honduras OPDF, corresponde a la aportacién para suscripcion de capital para la formacién del
patrimonio de la sociedad que operari bajo la ley de Organizaciones Privadas de Desarrollo Financiero
emitida por el Gobierno de la Republica de Honduras mediante decreto No. 229-200 del 1 de noviembre
de 2000. A dichas fechas el porcentaje de participacién es del 98.50%, la Asociacion no consolida sus
estados financieros con los de la Fundacion Microfinanciera Iermandad de IHonduras OPDF, sin
embargo el no aplicar dicho método no es material en relacidn a los estados financieros.



Al 21 de diciembre del ZUUd y 2UU4, en el total de prestamos por cobrar se incluyen saldos por 1..570,187 y
1.1,264,383, respectivamente, que corresponden a préstamos readecuados durante esos afios.

Al 31 de diciembre del 2005 y del 2004, préstamos por cobrar por un monto de 1..52,043 285 v L.44.823 235,
estin dados en prenda para garantizar obligaciones (nota 9).

Ll movimiento de la provisién para préstamos de dudoso cobro se detalla como sigue:

2005 2004
Saldo al principio del ano L. 3,591,446 3,314,065
Ajustes de afios anteriores - (115,230)
Incremento durante el ano 1,698,589 1,163,278
Cargos por saldos incobrables = (770,667)

Saldo al final del afio L. 5,290,035 3,591,446

























