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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y a la Junta Directiva
de FUNDACION MICRO-FINANCIERA HERMANDAD DE HONDURAS, OPDF

Hemos efectuado la auditoria del balance general de FUNDACION MICRO-FINANCIERA
HERMANDAD DE HONDURAS, OPDF, San Marcos de Ocotepeque, Honduras, C. A., al 31 de
diciembte del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administracién de la Fundacion. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Iistas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad de que los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de
la evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros; también incluye la
evaluacion de las Normas de Contabilidad utilizadas v las estimaciones significativas efectuadas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

Como se indica en la nota 2 a los estados financieros, la Fundacion prepara sus estados financieros y
registra sus operaciones de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros de la Reputblica de Honduras, dichas normas prevs alecen sobre las
normas internacionales de informacion financiera (NIIF), ademas la Comision requiere que en notas a
los estados financietros, se revelen las diferencias entre ambas normas.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion de la FUNDACION MICRO-FINANCIERA HERMANDAD DE HONDURAS,
OPDF, al 31 de diciembre del 2005 los resultados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas de contabilidad descritas en la nota 2, a los
estados financieros.
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FUNDACION MICRO-FINANCIERA HERMANDAD DE HONDURAS, OPDF

(San Marcos de Ocotepeque, Honduras)

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2005

(Expresados en Lempiras - L.)

ACTIVO Notas
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 L. 1,404,883
Intereses y dividendos a Cobrar 383,926
Documentos y cuentas a cobrar 4 10,604,378
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 5 12,386,090
Otros activos, neto 6 1,036,180
Total activo L. 25,815,457
PASIVO
Intereses por pagar 265,367
Cuentas por pagar 7 11,821,392
Préstamos por pagar 8 12,085,898

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Acciones comunes, autorizadas y emitidas, 10,000 1
acciones, con valor nominal de L.100 cada una. 1,000,000
Donaciones patrimoniales 2 (g) 500,000
Disponibles 142,800
Total patrimonio 1,642,800
Total pasivo y patrimonio L. 25,815,457

Pasivos contingentes 11

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integral de este balance general



FUNDACION MICRO-FINANCIERA HERMANDAD DE HONDURAS, OPDF

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresados en Lempiras - 1..)

Productos Financieros:
Ingresos por intereses cuentas de ahorros

Total productos financieros

Gastos financieros:
Intereses sobre préstamos
Comisiones
Fluctuacion cambiaria
Total gastos financieros
Pérdida Financiera

Otros gastos:
Capacitacion y entrenamiento
Papeleria y utiles
Depreciaciones y amortizaciones
Total otros gastos
Pérdida de Operacion

Ingtesos no operacionales:
Donaciones recibidas
Fluctuaciones

Otros ingresos

Total ingresos no operacionales

Utilidad neta

57,380

57,380

501,556
71,793
85,361

658,710

(601,330)

183,828
1,020
271,297

456,145

(1,057,475)

547,680
22,998
527,468

1,098,146

40,671

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integral de este estado de resultados



FUNDACION MICRO-FINANCIERA HERMANDAD DE HONDURAS, OPDF

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Espresados en Lempiras - 1..)

Acciones Donaciones

Comunes Patrimoniales Disponibles Total
Saldo al 1 de enero del 2005 L. 1,000,000 L. - L. 102,129 L. 1,102,129.00
Utilidad neta - - 40,671 40,671
Donaciones recibidas - 500,000 - 500,000
Saldo al 31 de diciembre del 2005 L. 1,000,000 L. 500,000 L. 142,800 L. 1,642,800

Las notas adjuntas a los estados financieros son patte integral de este estado de cambios en el patrimonio



FUNDACION MICRO-FINANCIERA HERMANDAD DE HONDURAS, OPDF

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2005

Aumento en el Efectivo

(Expresados en Lempiras - 1..)

ACTIVIDADES OPERACIONALES

Utlidad neta

Ajuste para conciliar Ia utilidad neta
con el efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Depreciacion del ano

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Aumento en intereses a cobrar

Aumento en documentos ¥y cuentas a cobrar

Aumento en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en intereses por pagar

Efectivo neto provisto en las operaciones

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos

Efectivo provisto en las actividades de inversion

ACTIVIDADES FINANCIERAS

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Efectivo provisto en las actividades financieras

VARIACION NETA EN EL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

40,671

271,297

(383,926)

(9,404,378)

(379,936)
11,178,148
265,367

1,587,243

(12,657,387)

(12,657,387)

12,558,120
(472,222)

12,085,898

1,015,754

389,129

1,404,883

Las noras adjuntas a los estados financieros son parte integral de este estado de flujos de efectivo.



FUNDACION MICROFINANCIERA HERMANDAD DE HONDURAS, OPDF

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2005

(1) Constitucion de la Fundacién

La Fundacion se constituyé mediante personetia juridica No.5429-2004 del 28 de diciembre del
2004, como Fundacién Micro Financiera Hermandad de Honduras, OPDF, con un capital
soctal de 1..1,000,000, formado por acciones comunes con valor nominal de 1., 100, cada una.

Mediante resolucion No.1285 del 22 de noviembre del 2005, I.a Comisién Nacional de Bancos y
Seguros autorizé a la Fundacion para que bajo denominacién social de Fundacién Micro-
Financiera Hermandad de Honduras, OPDF, pueda opetar como Organizacion Privada de
Desarrollo que se dedican a actividades financiera (OPDEF) de primer nivel, ajustada a la Ley
Reguladora de las Organizaciones Privadas de Desarrollo que se dedican a Actividades FFinanciera y
la Ley de Instituciones del Sistema Financiero.

Finalidad de la Fundacién

La finalidad principal de la Financiera es realizar toda clase de operaciones de inversion, el
financiamiento para micro y pequefia empresa y en general cualquier actividad de licito comercio.
ILa Fundacién Micro-Financiera Hermandad de Honduras, OPDF, es una institucién sin fines de
lucro. Actualmente, es una Fundacién regulada y opera al amparo de la Ley Reguladora de las
Organizaciones Privadas de Desarrollo que se dedican a Actividades Financicra y la Ley de
Instituctones del Sistema Financiero.

Obijetivos de la Fundacidén

a) Proporcionar asistencia financiera y técnica a la micro v pequena empresa en los distintos
sectores de la economia cuya actividad tienda a satisfacer necesidades del mercado interno,
sustituir importaciones, producir bienes exportables, especialmente aquellos que contribuyan al
mayor aprovechamiento de los recursos naturales y humanos del pafs para elevar el nivel de
vida de la poblacién.

b) Fomentar y fortalecer el ahorro y otros productos v servicios financieros asi como actividades
que contribuyan al desarrollo, crecimiento y bienestar de los sectores antes mencionados.



(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes

(a) Estados Financietos

I.a Fundacion registra sus operaciones y prepara sus estados financieros de acuerdo con las
normas de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Scguros de la
Republica de Honduras, entidad encargada de control y vigilancia del sistema financiero,
dichas normas prevalecen sobre las normas internacionales de informacion financiera.

(v) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Fundacion incluye en esta cuenta todos los instrumentos financieros de alta liquidez con
vencimiento original de tres meses 0 menos.

(c) Mobiliario y Equipo

Fl mobiliario vy equipo se registran al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan la vida atl restante, se cargan como gastos
a medida que se efectuan.

Ia vida Gtil de los activos es la siguiente:

Anos
Equipo programacion y computo I
Vehiculos 3y5
Mobiliario y equipo 3,510
Mejoras en propiedades arrendadas 20

(d) Depreciacién y Amottizacién

La Fundacién utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion y amortizacion,
aplicando tasas de acuerdo con la vida utll, permitidas por las autoridades fiscales y la
Comision Nacional de Bancos y Seguros.

(e) Ingresos y Gastos por Intereses

Los intereses y gastos por intereses se registran en el estado de utilidades sobre la base de
acumulacion, utilizando el método de interés devengado.

() Donaciones Recibidas

Las donaciones recibidas son registradas como donaciones operativas en ¢l estado de
resultados como ingresos.



(g) Donaciones Patrimoniales

De acuerdo con la ley Reguladora de las Organizaciones Privadas de Desarrollo que se dedican
a Actividades Financieras, la Fundacion, puede recibir donaciones de terceros sean personas
naturales o jutidicas nacionales o extranjeras. Los contratos de donacion que no se
especifiquen otros propositos, deberan dedicarse exclusivamente para fortalecer la estructura
patrimonial y su utilizacion en operaciones activas.

(h) Uso de Estimaciones de la Gerencia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas de contabilidad
emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros. En la preparacion de los estados
financieros, la administracién es requerida para efectuar estimaciones y suposiciones que
afectan las cantidades reportadas como activos y pasivos a la fecha de los balances generales y
los resultados de operacion por los periodos presentados. Los montos reales podrian diferir de
estos estimados.

(i) Transacciones en Moneda Extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion y los activos y pasivos relacionados son ajustados a la tasa de cambio vigente a la

fecha de los estados financieros.

Las diferencias generadas por las variaciones en las tasas de cambio, son reconocidas en cl
estado de resultados.

(j) Unidad Monetaria

T.a Financiera mantiene sus libros de contabilidad en Lempiras (1..), moneda oficial de la
Republica de Honduras. En Honduras las operaciones de compra y venta de divisas se
efectian mediante libre negociacién a través del sistema bancario, agentes autorizados y el
sistema de subastas diarias de divisas realizadas por el Banco Central de Honduras, existiendo
para este proposito un tipo de cambio promedio interbancario que al 31 de diciembre del 2005
era de 1..18.89 y al 8 de febrero del 2006 era de 1..18.89 por US$ 1.00.

ifectivo y Equivalentes de Efectivo

il efectivo disponible al 31 de diciembre del 2005, se detalla como sigue:

Depasitos en Bancos Nacionales Moneda Nacional I 865,276
Depositos en Bancos en Moneda Extranjera 539,607
i 1,404,883




Documentos por cobrar:

Asociacién Hermandad de Honduras, OPD 1/ L. 8,832,382
Cuentas por Cobrar:

Asociacion Hermandad de Honduras, OPD 1,771,996

PR 10,604,378

1/ Al 31 de diciembre del 2005, los documentos por cobrar devengan una tasa de intereses de
11% v 16%

(5) Mobiliario y Equipo

El mobiliario v equipo se detalla como sigue:

Movimiento al 31 de diciembre del 2005

Saldo al 31 de
Adiciones Diciembre del 2005
Activos al costo
Mejoras a propiedades
arrendadas L. 2,551,031 L. 2,551,031
Vehiculos 2,275,507 2,275,507
Mobiliario y equipo de computo 3,464,995 3,464,995
Equipo de Informatica 4,365,854 4,365,854
L. 12,657,387 L. 12,657,387
Depreciacion Acumulada
FEquipo de Informatica L. (2714,297) (271,297)
Total Depreciacion (271,297) (271,297)

Activos Netos L. 12,386,090 L. 12,386,090


































