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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES DIRECTORES Y GERENCIA DEL
MOVIMIENTO MANUELA RAMOS SERVICIO DE FINANCIAMIENTO CREDIMUJER - SF CREDIMUJER

1. Hemos auditado el balance general adjunto del Movimiento Manuela Ramos - SF Credimujer al 31 de
diciembre de 2004 y los correspondientes estados de ingresos y egresos, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, los cuales fueron ajustados para reflejar el efecto de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda peruana. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus respectivas notas) es responsabilidad de la Gerencia General del Movimiento Manuela Ramos — SF
Credimujer. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros basada en la
auditoria que efectuamos. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2003 han sido examinados y
dictaminados por otros auditores independientes quienes con fecha 28 de mayo de 2004 emitieron opinién sin
salvedades.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Perd.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria con la finalidad de obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contengan errores importantes. Una auditoria comprende el examen,
basado en comprobaciones selectivas, de las evidencias que respaldan los importes y las divulgaciones reveladas
en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad
aplicados y de las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia General del Movimiento Manuela Ranos
— SF Credimujer, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la auditoria efectuada constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de la Movimiento Manuela Ramos - SF Credimujer al 31 de
diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd.

Refrendado por : @anez, CﬁdCd[idZd GZ ﬂSOC. S C

Firma miembro independiente de RSM International
Asociacion de Firmas Independientes de Contabilidad y Consultoria

Alberto Alcantara Bernaola (Socio)
Contador Publico Colegiado
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Lima, Peru
Abril 15, 2005
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4, SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA'Y
EXPOSICION AL RIESGO DE CAMBIO

De acuerdo con la legislacién vigente las operaciones en moneda extranjera se efectlan a través del
Sistema Financiero Nacional a las tasas de cambio fijadas en el mercado libre. Al 31 de diciembre de
2004, el tipo de cambio era de S/.3.28 para la compra y S/. 3.283 para la venta por cada US$1.00
(S/.3.461y S/. 3.464 por cada US$1.00 al 31 de diciembre de 2003) respectivamente.

La Institucién al 31 de diciembre de 2004 y 2003 tenia los siguientes activos y pasivos en doélares

estadounidenses:
31.12.2004 31.12.2003

Activos:

Fondos disponibles 18,452 56,955
Cartera de créditos, neto 142,023 278,974
Cuentas por cobrar 50,000 99,118
Total activos 210,475 435,047
Pasivos:

Cuentas por pagar 117 93
Total pasivos 117 93
Posicion activa neta 210,358 434,954
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5.

6.

FONDOS DISPONIBLES

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles):

Caja
Remesas en transito

Cuentas corrientes y de ahorros en moneda
nacional y extranjera (a)

Total

31.12.2004 31.12.2003
4,115 8,722
10 158
522,392 451,318
526,517 460,198

(@  La Institucion mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales en nuevos soles y en délares

estadounidenses y los fondos son de libre disponibilidad.

CARTERA DE CREDITOS, NETO

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles):

Créditos vigentes

Créditos refinanciados
Créditos vencidos

Créditos en cobranza judicial

Sub total (b)
Més :

Rendimiento devengado de créditos vigentes

Menos:

Provision para riesgo de incobrabilidad de colocaciones (d)
Intereses capitalizables de créditos refinanciados

Total

31.12.2004 31.12.2003
5,186,394 4,848,910
76,553 226,928
37,059 186,886

0 16,393
5,300,006 5,279,117
92,822 101,821
(87,066) (310,785)
(33,635) (25,700)
(120,701) (336,485)
5,272,127 5,044,453

(@) La cartera de créditos esta referidas a créditos a micro empresas (MES) otorgados a personas
naturales destinados al financiamiento de actividades de produccion, comercio o prestacion de
servicios, se encuentran denominados en nuevos soles para bancos comunales y en délares
estadounidenses para créditos individuales y créditos institucionales, menos la provisién para
riesgo de incobrabilidad de colocacion, la cual es revisada peridédicamente por la Gerencia, para
ajustarla a los niveles que se consideran necesarios para cubrir pérdidas potenciales en la cartera

de créditos.
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(b) La clasificacion por destino de la cartera de créditos de la Institucién es como sigue:

Clasificacién 31.12.2004 31.12.2003
sl. | % Sl. | %
Bancos comunales 4,806,307 90.68 3,895,142 73.78
Créditos individuales 130,149 2.46 1,217,864 23.07
Créditos institucionales 363,550 6.86 166,111 3.15
Total 5,300,006 100.00 5,279,117 100.00

(c) Al 31 de diciembre, la cartera de créditos de la institucion clasificada por categorias de riesgo,
siguiendo las normas vigentes emitidas por la SBS, se resume como sigue:

Clasificacion 31.12.2004 31.12.2003
sl. | % Sl. | %

Normal 5,176,766 98.30 4,781,546 91.02
Con problema potencial 10,060 0.19 51,476 0.98
Deficiente 47,049 0.89 165,175 3.14
Dudoso 23,733 0.45 91,902 1.75
Perdida 8,794 0.17 163,318 KRNI
Sub total 5,266,402 100.00 5,253,417 100.00
Mas:
Intereses capitalizados de
créditos refinanciados 33,604 25,700
Total 5,300,006 5,279,117

(d)  ElI movimiento de la provision para riesgo de incobrabilidad de colocaciones al 31 de diciembre de
2004 y 2003 fue el siguiente (expresado en nuevos soles):

31.12.2004 31.12.2003
Saldos iniciales 310,785 161,072
Adiciones 61,358 222,748
Deducciones (286,517) (50,136)
Efecto por tipo de cambio 1,440 (22,899)
Saldos finales 87,066 310,785
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7. CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles ):

Subsidios por cobrar
Reclamos a terceros

Depositos en garantia

Impuestos pagados por adelantado

Cuentas por cobrar al Movimiento Manuela Ramos

Entregas a rendir
Otras cuentas por cobrar

Total

(a)

31.12.2004 31.12.2003
12,551 3,476

6,122 33,576

5,137 4,137

6,733 0

165,442 554,331

5,312 1,575

22,655 (43,248)
223,952 553,847

(@)  Las cuentas por cobrar al Movimiento Manuela Ramos estan referido a un préstamo otorgado en
délares estadounidense (US$ 50,000) el cual no genera intereses, no tiene garantia especifica y
tiene vencimiento corriente y otras menores.

8. MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

El movimiento de este rubro durante el afio 2004 fue el siguiente (expresado en nuevos soles):

Saldo al Saldo al
01.01.2004 Adiciones Ajustes 31.12.2004
Costo :
Mobiliario y equipo 1,386 0 (1,386) 0
Equipos de computo 50,032 10,225 (1,318) 58,939
51,418 10,225 (2,704) 58,939
Depreciacion acumulada:
Mobiliario y equipo (139) 0 139 0
Equipos de computo (22,714) (11,839) 342 (34,211)
(22,853) (11,839) 481 (34,211)
Costo neto 28,565 24,728
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9. OTROS ACTIVOS, NETO

El movimiento de este rubro durante el afio 2004 fue el siguiente (expresado en nuevos soles):

Costo

Licencias

Registro de marcas
Software

Amortizacién acumulada:
Licencias

Registro de marcas
Software

Costo neto

10.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles ):

Tributos por pagar
Cuentas por pagar diversas
Provision para beneficios sociales

Total

Saldo al Saldo al
01.01.2004 Adiciones 31.12.2004
34,603 0 34,603
695 0 695
0 3,860 3,860
35,298 3,860 39,158
(14,374) (6,920) (21,294)
(429) (141) (570)
0 (198) (198)
(14,803) (7,259) (22,062)
20,495 17,096
31.12.2004 31.12.2003
(a) 47,261 59,568
24,372 85,203
74,119 64,838
145,752 209,609

(@)  Los tributos por pagar estan conformados por el impuesto general a las ventas (S/.30,881)
ESSALUD (S/.12,454), impuesto a la renta de quinta categoria (S/.3,845) y otros (S/.81).
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11.  DONACION CAPITALIZABLE

La donacién capitalizable de la Institucion proviene de los desembolsos efectuados hasta el 31 de
diciembre de 2000 por la Agencia Internacional de los Estados Unidos de América — USAID, como parte
del Convenio N° 527-0355-A-005372-00 suscrito en setiembre de 1995, para financiar el otorgamiento
de créditos a mujeres de escasos recursos a través de bancos comunales dentro del Proyecto
Reprosalud.

A partir de 2001 fueron incorporados como una linea de financiamiento dentro del Programa SF
Credimuijer, en tanto la Agencia Internacional de los Estados Unidos de América — USAID y el Movimiento
Manuela Ramos formalizan su incorporacion como aporte institucional.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2004 el monto de esta donacion alcanza a S/.4,526,756

12. PATRIMONIO NETO

(@  Capital

El Capital de SF Credimujer al 31 de diciembre de 2004 esta conformado por la capitalizacion de
los aportes en efectivo del Banco Interamericano e Desarrollo por un monto de US$334,279.67,
segun convenio BID N° SP/ST/92/44/PE suscrito con el Movimiento Manuela Ramos y acuerdo del
Consejo Directivo de fecha 20 de febrero de 1998; ademéas de la capitalizacion de las utilidades
acumuladas al 31 de diciembre de 2001 del sub programas de Bancos Comunales por un monto
de SJ/. 535,258 mediante acuerdo del Consejo Directivo de fecha 20 de junio de 2002.

Detalle Participacion %
Créditos individuales 1,157,945 68.40
Bancos comunales 535,258 31.60
Total 1,693,203 100.00

(b)  Reserva

Esta representada por el 10% del resultado acumulado al 31 de diciembre de 2001 y corresponde
al sub programa de bancos comunales.

(c)  Resultados acumulados

Esta representada por los resultados acumulados al cierre del ejercicio.
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13. CUENTAS DE ORDEN

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles ):

Cuentas incobrables

Rendimiento de créditos en suspenso
Calificacion de crédito contingente ponderado
Bienes no depreciables

Otras cuentas de orden

Total

14, INGRESOS FINANCIEROS

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles ):

Intereses y comisiones de cartera de créditos (a)
Intereses de depositos en instituciones financieras
Ganancia por efecto del tipo de cambio

Total

(@)  Los intereses y comisiones de cartera de créditos corresponden a los intereses compensatorios

31.12.2004 31.12.2003

961,517 677,847
178,546 88,798
4,907,695 14,715,839
2,211 2,211
403,823 794,061
6,453,792 16,278,756

31.12.2004 31.12.2003

2,262,407 2,348,753
18,935 27,736
54,904 0
2,336,246 2,376,489

generados por los créditos individuales y bancos comunales con los siguientes rangos:

. Créditos individuales de 2.5% a 4.0% al rebatir.
. Bancos comunales de 3.5% a 4.0% flat.

15.  GASTOS FINANCIEROS

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles ):

31.12.2004 31.12.2003
Intereses de depositos en instituciones financieras 20,567 18,224
Pérdida por efecto del tipo de cambio 170,883 155,724
Otros gastos financieros 70,700 168,654
Total 262,150 342,602
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16.

17.

18.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en nuevos soles):

31.12.2004 31.12.2003
Gastos de personal y directorio 1,294,959 1,446,601
Gastos generales 574,305 772,302
Gastos indirectos 231,911 217,541
Total 2,101,175 2,218,903

SITUACION TRIBUTARIA

Impuesto a la renta

De acuerdo al articulo 19 inciso b) de la Ley del Impuesto a la Renta, se encuentran exoneradas del
impuesto a la renta de tercera categoria hasta el 31 de diciembre de 2002, las rentas destinadas a sus
fines especificos en el pais de asociaciones no lucrativas, siempre que no se distribuyen, directa o
indirectamente, entre sus asociados y que en sus estatutos esté previsto que su patrimonio se destinara
en caso de disolucion, a fines de beneficencia, asistencia social, cultural, cientifica, artistica, literaria,
deportiva, politica, gremiales o de vivienda. Mediante Ley N° 27804 la referida exoneracion fue ampliada
hasta el 31 de diciembre de 2006.

EVALUACION DE RIESGOS

La Institucion esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin embargo, la
Gerencia sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia establece politicas para el control de
los riesgos crediticios, de liquidez, de mercado, de tasa de interés y de moneda.

o Riesqo crediticio
El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y andlisis de las transacciones
individuales, para lo cual la Institucion realiza una evaluacion detallada del deudor, considerando el
mercado donde opera y su situacion financiera, en adicién se considera aspectos como limites de
concentracion crediticia.

. Riesgo de liquidez
La Institucion controla su liquidez a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos.

. Riesqo de tasa de interés y moneda
La cartera de crédito se encuentran pactados en moneda nacional y en moneda extranjera, las
obligaciones con terceros se encuentran pactados principalmente en moneda nacional utilizando
tasas variables.
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19.  VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o0 un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual
de recibir 0 entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al
que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccidn entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion,
Si es que ésta existe.

Una parte significativa de los activos y pasivos de la Institucion son instrumentos financieros de corto
plazo, con un vencimiento menor a un afio. Para estos instrumentos financieros. Se considera que tienen
un valor razonable equivalente al valor al que se encuentran registrados a la fecha del balance general.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicas de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

(@)  Los fondos disponibles representan la caja y los depdsitos a corto plazo que no representan un
riesgo de crédito, ni de tasa de interés significativo. Por lo tanto, se ha asumido que el valor en
libros se aproxima a su valor razonable.

(b)  La mayoria de las colocaciones de la Institucion tienen tasas fijas de interés y se modifican de
acuerdo a las politicas de la Institucién, en consecuencia, su valor contable neto de las provisiones
para riesgo de crédito tedricas con las tasas de provision requeridas al 31 de diciembre de 2004, es
considerado el mejor estimado posible del valor razonable de esos activos.
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20.

PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES APROBADOS
POR EL CONSEJO NORMATIVO DE CONTABILIDAD

A la fecha el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) ha
completado el proceso de revision de las NIC, proceso que se conoce como el “Proyecto de Mejora” y ha
emitido nuevas normas contables. Todas las revisiones de las NIC existentes y las nuevas NIIF emitidas
(6) tienen vigencia a nivel internacional a partir del 01 de enero de 2005, con excepcion de la NIIF 6 cuya
vigencia es a partir del 01 de enero del 2006.

Las NIIF emitidas son las siguientes:

e NIIF 1: Adopcion por primera vez de las NIIF.

e NIIF 2: Pagos basados en acciones.

e NIIF 3: Combinacidn de negocios.

e NIIF 4: Contrato de Seguros.

e NIIF 5: Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.
¢ NIIF 6: Exploracion y evaluacion de recursos minerales.

A la fecha estas normas han sido aprobadas en el Per( por el Consejo Normativo de Contabilidad excepto
la NIIF 6. La Institucion esta en el proceso de evaluar el impacto que significara la adopcion de las NIC
revisadas y las nuevas NIIF emitidas.

Como parte del proyecto de mejora de las NIC llevado a cabo, quince NIC fueron revisadas con el objetivo
de reducir o eliminar procedimientos alternativos, redundancias y conflictos entre las normas, para tratar
con ciertos aspectos de convergencia, sustancialmente con las normas americanas, e introducir otras
mejoras.

Las NIC modificadas por el proyecto se detallan a continuacion:

) NIC 1 (revisadas en el 2003) afecta la presentacion del interés minoritario y otras revelaciones.
o NIC 2, 8, 10, 16, 17, 27, 28, 31, 32, 33 y 40 (revisadas en el 2003) y la NIC 39 (revisada en el 2004)
no contienen cambios importantes que afecten los estados financieros o las politicas de la

Empresa.

) NIC 21 (revisada en el 2003), establece guias y requisitos para determinar la moneda funcional de
la Empresa.

) NIC 24 (revisada en el 2003) afecta la identificacion de partes relacionadas y algunas otras

revelaciones al respecto.

En adicién como parte de la revision de las normas relativas a combinaciones de negocios, que resulté en
la emision de la NIIF 3, las NIC 36 y 38 también fueron revisadas.
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El IASB ha establecido las interpretaciones que se espera permanezcan aplicables desde el 01 de febrero
de 2005, que son las siguientes:

Interpretaciones que se espera permanezcan aplicables 1 de enero del 2005

Series No. Titulo Revisado
SIC 7 Introduccion del Euro Diciembre 03
SIC 10 Subsidios Gubernamentales sin Relacion Especifica con las Diciembre 03

Actividades de Operacion
SIC 12 Consolidacion - Entidades con Propdsitos Especiales Diciembre 03
SIC 13 Asociacion en Participacion — Aportes No Monetarios de los Diciembre 03
Participantes (Venturers)
SIC 15 Arrendamientos Operativos — Incentivos Diciembre 03
SIC 21 Impuesto a la Renta — Recuperacion de Activos Revaluados Diciembre 03

no Depreciables

SIC 25 Impuesto a la Renta — Cambios en la Situacion Tributaria de Marzo 04
una Empresa o de sus Accionistas

SIC 27 Evaluacion de lo Sustancial, en una Serie de Transacciones Diciembre 03
que Tienen la Forma Legal de un Arrendamiento

SIC 29 Revelacion — Convenios de Concesion de Servicios Diciembre 03

SIC 31 Ingreso — Transacciones de Canje Referentes a Servicios Diciembre 03
de Publicidad

SIC 32 Activos Intangibles — Costos de un Sitio Web Marzo 04

Total 11

Con fecha 17 de febrero de 2005 el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado las Normas
revisadas y superadas que se han detallado y ha consentido como subsistentes, en conjunto 31 NICs.
Asimismo ha aprobado las 5 IFRS emitidas por el IASB y ha dejado subsistentes las 11 Interpretaciones
“SIC” que se precisan en el cuadro, todo lo que constituye la Plataforma estable de normas de uso a partir
del 01 de enero de 2005 optativamente en el Per( y en forma obligada a partir del afio 2006.

A la fecha, el Comité de Interpretaciones de Informacion Financiera del IASB ha publicado las siguientes
interpretaciones:

IFRIC Interpretacién 1: Cambios en obligaciones por desmontaje, restauracion y pasivos similares.

IFRIC Interpretacion 2: Participacion de los miembros en entidades cooperativas e instrumentos similares.
IFRIC Interpretacién 3: Derechos de emision.

IFRIC Interpretacion 4: Determinar si un contrato incluye un arrendamiento.

IFRIC Interpretacidn 5 Derechos de intereses originados por los fondos de desmantelamiento, restauracion
y rehabilitacion del medio ambiente, incorporando una enmienda a la NIC 30.

Las IFRIC referidas no han sido oficializadas en el Pert y se espera lo sean en el curso del presente afio,
toda vez que la normatividad integral ha sido optada sustantivamente por la Resolucion N° 034-2005-
EF/93-01 del Consejo Normativo de Contabilidad de fecha 17 de febrero de 2005.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES DIRECTORES Y GERENCIA DEL
MOVIMIENTO MANUELA RAMOS SERVICIO DE FINANCIAMIENTO CREDIMUJER - SF CREDIMUJER

1. Hemos auditado el balance general adjunto del Movimiento Manuela Ramos - SF Credimujer al 31 de
diciembre de 2004 y los correspondientes estados de ingresos y egresos, de cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, los cuales fueron ajustados para reflejar el efecto de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda peruana. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus respectivas notas) es responsabilidad de la Gerencia General del Movimiento Manuela Ramos — SF
Credimujer. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros basada en la
auditoria que efectuamos. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2003 han sido examinados y
dictaminados por otros auditores independientes quienes con fecha 28 de mayo de 2004 emitieron opinién sin
salvedades.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Perd.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria con la finalidad de obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contengan errores importantes. Una auditoria comprende el examen,
basado en comprobaciones selectivas, de las evidencias que respaldan los importes y las divulgaciones reveladas
en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad
aplicados y de las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia General del Movimiento Manuela Ranos
— SF Credimujer, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la auditoria efectuada constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de la Movimiento Manuela Ramos - SF Credimujer al 31 de
diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd.
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