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1.b.

1.c.

l.c.l.

Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Constitucion y antecedentes
Pro Mujer en el exterior

Pro Mujer (Programas para la Mujer) es una institucién privada de desarrollo internacional sin
fines de lucro, establecida en Bolivia el afio 1990 con el propésito de trabajar con mujeres y sus
familias en paises en vias de desarrollo, para disminuir la pobreza en la que se encuentran. Pro
Mujer actualmente tiene establecidas oficinas en: Bolivia (El Alto de La Paz, Cochabamba,
Chuquisaca, Tarija, Santa Cruz, Potosi, Oruro, Beni y La Paz), los Estados Unidos de América
(New York), Nicaragua (Managua, Ledn, Masaya y Chinandegal), Perd (Puno, Juliaca, Tacna y llo)
y México (Estado de Hidalgo) y Argentina (Salta y Jujuy)

Pro Mujer en Bolivia

La misién de Pro Mujer (Programas para la Mujer) — Bolivia es: “Apoyar a la mujer que vive en
condicién de exclusién socioeconémica, a través de servicios integrales participativos, para que
logre sostenibilidad personal, familiar y comunitaria”; actualmente desarrolla su  misién
institucional en dreas peri-urbanas y marginales de los departamentos de La Paz, Cochabamba,
Chugquisaca, Tarija, Potosi, Santa Cruz, Oruro y Beni

Pro Mujer (Programas para la Mujer) — Bolivia inicié actividades durante la gestion 2005 en el
departamento de Beni, Trinidad y Riberalta; asi mismo se establecido una otra regional en el
departamento de La Paz (ciudad de La Paz)

Para lograr su misién, Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia ha desarrollado e
implementado un programa integrado de capacitacién y crédito, el mismo que contiene:

m  Capacitacién en el drea social.

m  Capacitacién técnica en destrezas de negocios y generacién de ingresos.

m  Programa de microcrédito con la metodologia de bancos comunales y crédito individual.
m  Servicios de salud bésica.

m Servicios de desarrollo empresarial.

m  Servicio de capacitacién en computacién para hijos de las socias.

Hechos importantes sobre la situacion de la institucion:

Situacion econémica del pais

Los hechos més relevantes de la gestion 2006 son: La posesién del presidente Evo Morales y el

ascenso al gobierno del Movimiento al Socialismo juntamente con la nacionalizacién de los
hidrocarburos y la subida del precio de la venta del gas a la Argentina.

(continua)
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1.c.4.
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1.c.6.

Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Las politicas emitidas por el gobierno nacional han dando una sefial de estabilidad financiera a
través de fortalecer la politica econédmica cambiaria y ademés de un proceso de desdolarizacién
con el incremento de la brecha entre el tipo de cambio de la compra y venta del délar
estadounidense frente al boliviano.

Expansién geogrdfica de los servicios

Pro Mujer se ha expandido geogréficamente (posiciondndose) en ocho de los nueve
departamentos de Bolivia, la proyeccién para llegar al noveno departamento se prevé concrete en
la gestion 2007 (Pando). Al 31 de diciembre de 2006, se cuenta con 47 centros focales,
distribuidos de la siguiente manera: 12 El Alto, 9 Cochabamba, 5 Chuquisaca, 4 Tarija, 4 Potosi,
6 Santa Cruz, 2 Oruro, 2 Trinidad (Beni), 1 Riberalta (Beni) y 2 La Paz. Esta infraestructura permite
a Pro Mujer estar mas cerca de los clientes, brindando servicios integrales de calidad.

Adhesion al sistema de Autorregulacion

A partir de la gestién 2004, Pro Mujer (Programas para la Mujer) — Bolivia manifesté su voluntad y
decisién de adherirse al Sistema de Autorregulacién o Supervisién Privada auspiciada por las
instituciones asociadas en FINRURAL, mediante la suscripciéon de un Acta de Adhesién,
ratificéndose la misma mediante Acta de Aprobacién y Ratificacién de Normas del Sistema de

Autorregulacién o Supervisién Privada en la Asamblea de Socios de fecha 15 de diciembre de
2004.

Calificacion de riesgo.

Para mayor transparencia financiera Pro Mujer en la gestién 2006, continué con los procesos de
evaluacién de MicroRate y calificacién de FitchsRatings.

Pro Mujer - Bolivia fue evaluada por cuarta vez por MicroRate en cumplimiento a un requerimiento
de las Normas del Sistema de Autorregulacién. En esta oportunidad, MicroRate otorgé la

calificacién de “Alpha - ( -)”, manteniendo su opinién emitida en la segunda calificacién del afio
2004

La calificacién emitida para el afio 2006 por FitchRatings es “BBB”.

Premios recibidos

Por tercer afio consecutivo Pro Mujer — Bolivia se hizo acreedora a la mencién honrosa al mérito
‘premio a la transparencia financiera’ otorgada por el Grupo Consultivo de Ayuda a la Poblacién
més Pobre (CGAP del Banco Mundial)

Financiamiento del Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

En la gestién 2005 se comenzé a ejecutar el nuevo financiamiento (SP/SF-04-29-BO y ATN/SF -
8899-BO) recibido por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) destinado a mejorar las

(continta)
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2.a.

2.a.1.

Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Notas a los Estados Financieros

condiciones socioeconémicas de mujeres de bajos ingresos y de sus familias que viven en dreas
peri-urbanas y rurales ubicados en los departamentos de Oruro, Potosi, Beni y Pando.

Nvuevo sistema informatico

Pro Mujer — Bolivia en asociacién con Pro MujerPeri y Pro Mujer-Nicaragua ha decidiso
implementar un nuevo Sistema de Informacién Gerencial (MIS) adquirido de la empresa boliviana
“Innova Empresarial S.A.” denominado FINmas.

Principios contables

Llos estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, los cuales no difieren significativamente de los aceptados a
nivel internacional.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia son coincidentes en los aspectos
significativos con las normas contables emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras de Bolivia

Los principios contables mds significativos aplicados por la institucién son los siguientes:

Bases de preparacion de los estados financieros

La contabilidad de Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia es llevada bajo un sistema
bimonetario (bolivianos para fines locales y délares estadounidenses). La contabilidad se basa
fundamentalmente en principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia, sobre la base
de las normas de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras en Bolivia.

Normas de autorregulacion

En fecha 13 de febrero de 2004, Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia se ha adherido al
Sistema de Autorregulacién o Supervisién Privada auspiciada por las instituciones asociadas en
FINRURAL, mediante la suscripcién de un Acta de Adhesién.

La adopcién de normas se inicia partir de la gestién 2004, con las siguientes politicas:

Sobre la base de las normas para Bancos y Entidades Financieras emitidas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras de Bolivia

Adopcién del Plan de Cuentas
Adopcién de las normas relacionadas al tratamiento de bienes realizables

Adopcién de las normas relacionadas con el devengo de intereses

AN~

Adopcién de normas para la valuacién de cartera
»  Clasificacién de cartera

(continta)
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2.b.

Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Notas a los Estados Financieros

»  Calificacién de cartera

= Régimen de previsiones

» Reglamento de tasa de interés

= Prohibiciones en relacién a vinculacién y concentracién de cartera

* Reprogramaciones y castigos
Reportes de informacién para FINRURAL
1. Presentacién mensual de informacién de cartera y estados financieros

2. Presentacién de reportes de informacién

Mediante nota FR-009/2005 de fecha 20 de enero de 2006, la gerencia de FINRURAL dispone la
aplicacién de tres circulares aprobadas por el Directorio de FINRURAL, las que deben ser
consideradas en el marco de las auditorias externas de la gestidn terminada el 31 de diciembre
de 2005. Las circulares a ser consideradas son:

1) La circular SSP/009/2005, aclara que las nuevas normas de cartera de la Superintendencia
de Bancos y Entidades Financieras (SBEF) no son aplicables de manera obligatoria.

2) La circular SSP/010/2005, ajusta en relacién a la naturaleza y el alcance de los informes las
directrices para la emisién del informe de cumplimiento.

3) La circular SSP/011/2005, ratifica las decisiones adoptadas sobre estudios de evaluacién
financiera y clasificacién de riesgo.

Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valian y reexpresan a moneda local
(bolivianos) al tipo de cambio de cierre. El tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2006 y
2005 es de Bs 7.93 y Bs 8.00 por US$ 1, respectivamente.

Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de la institucién combinan los estados financieros de la Oficina Nacional y
de las regionales ubicadas en las ciudades de: El Alto de La Paz, Cochabamba, Chuquisaca
(Sucre), Tarija, Potosi, Santa Cruz, Oruro, Beni (Trinidad y Riberalta) y la ciudad de La Paz.
Cartera

La institucién expone los saldos de la cartera vigente por el capital de los créditos otorgados con

plazo vigente, y los de la cartera vencida y en ejecucién. La cartera estd constituida en moneda
extranjera (délares estadounidenses) y moneda local (bolivianos) sin mantenimiento de valor.

(continta)



Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Notas a los Estados Financieros

La evaluacién de la cartera al cierre de las gestiones 2006 y 2005 se realizé sobre la base de los
criterios de calificacién establecidos en el Anexo | del titulo V, Evaluacién y Calificacién de
Cartera de Créditos incluido en la recopilacién de normas emitida por la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras.

Para la clasificacién de cartera, los créditos con mora no mayor a 5 dias se presentan como parte
de la cartera vigente.

La previsién para cartera incobrable se constituye considerando las siguientes modalidades:

m Al cierre de las gestiones 2006 y 2005 la previsién especifica se ha constituido de acuerdo a
la calidad de la cartera al final del afio:

Categoria Mora Previsién especifica
A De 0 a 5 dias 1%
B De 6 a 30 dias 5%
D De 31 a 60 dias 20%
F De 61 a 90 dias 50%
H Mayor a 90 dias 100%

m  Sobre la base de la modalidad genérica de célculo, se constituye una previsién genérica de
hasta el 3% sobre el total de la cartera bruta.

Las categorias C, E'y G no son aplicables a la calificacién de una cartera de microfinanzas.

El total de la previsién genérica y especifica se considera suficiente para cubrir las pérdidas que
pudieran generarse en la recuperacién de créditos.

Castigo de créditos vencidos:

Al 31 de diciembre de 2006

En concordancia con las disposiciones contenidas en las Directrices Bdsicas para la Gestién de
Riesgo de Crédito emitidas por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras- Bolivia
(Circular SB/492/2005) y en atencién a las actuales tendencias en la gestién de riesgos y
supervisién asi como las caracteristicas de la industria de microfinanzas, a partir de la gestién
2006, Pro Mujer Bolivia ha adoptado el criterio de castigar los saldos adeudados que se
encuentren en mora y previsionados en su totalidad por mas de 90 dias. Este criterio es mds
prudente que el adoptado hasta el 31 de diciembre de 2005.

Al 31 de diciembre de 2005

El castigo de créditos otorgados bajo la metodologia de Bancos Comunales o Individuales se
realiza a partir de los 180 dias de vencido, sobre la base de la politica institucional. Este hecho
no extingue ni afecta los derechos de Pro Mujer (Programas para la Mujer) -Bolivia, de ejercer
acciones para su recuperacion.
(continta)
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2.c.

2.d.

2.e.

2.f.

Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Inversiones temporarias y permanentes

m Las inversiones temporarias estén compuestas por depédsitos en cajas de ahorro y depésitos a
plazo fijo convertibles en disponibilidades en un plazo no mayor a 30 dias. Estdn valuados a
su valor nominal a la fecha de cierre més los productos financieros devengados.

m Las inversiones permanentes consisten en certificados de aportacién telefénica valuadas a su
valor de mercado y otras inversiones mayores a 30 dias respecto a la fecha de emisién o por
decisién de Pro Mujer Bolivia se tiene la intencién de mantener la inversién por mas de 30
dias.

Bienes realizables

Por la tecnologia crediticia de “Bancos Comunales”, Pro Mujer (Programas para la Mujer) —
Bolivia, en general, no requiere garantia de bienes reales que en algin momento se consideren
bienes realizables.

Bienes de uso

Los bienes de uso existentes al 31 de diciembre de 2003, estén valuados al valor establecido por
un perito independiente y actualizado al 31 de diciembre de 2006 y 2005. La depreciacién ha
sido calculada sobre la base de la vida 0til estimada para cada bien por el perito independiente.

Los bienes de uso adquiridos con posterioridad al 2003, estdn valuados a su costo de adquisicidn.
La depreciacién es calculada por el método de linea recta y sobre la base de la vida dtil estimada
para cada bien a partir de su fecha de adquisicién. El valor estimado de los bienes de uso
considerado en su conjunto, no supera su valor de mercado.

Valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera

Llos activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son reexpresados a moneda local
(bolivianos) al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién. Al 31 de diciembre de 2006 y
2005, el cambio oficial de compra era de Bs 7.93 y Bs 8.00 por US$ 1.00 respectivamente. Las
variaciones resultantes de este procedimiento se registran en los resultados de gestién en la cuenta
“Diferencia de cambio”.

Prevision para indemnizaciones

Esta previsién cubre el total de la obligacién legal de pagar una indemnizacién, equivalente a un
mes de sueldo por cada afio de servicio al personal que se retire voluntariamente luego de haber
cumplido un periodo de actividad continua no menor a cinco afios o en el caso de eventual
despido del personal con una antigiedad menor a cinco afios. Con base en la rotacién normal del
personal esta previsidn se considera no corriente.

(continta)
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2.h.

2.i.

2,.1.

2.j.2,

2.i.

3.
3.a.

Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Patrimonio institucional

El patrimonio institucional esta compuesto por el capital por donacién y el capital por aplicacién
de utilidades.

Donaciones
Operaciones (Ingresos por donaciones)

Representan aportaciones en efectivo (ingresos) cuyo propésito es el de apoyar servicios no
financieros de la gestién (gastos administrativos). Se reconocen por el método de efectivo en la
gestién en que se perciben, previa aprobacién de la Direccién Ejecutiva.

Capital por donacién (Patrimonializacion)

Las donaciones de financiadores (donantes) en efectivo sin un propésito pre-establecido son
reconocidas por el método de efectivo, previa aprobacién de la Direccién Ejecutiva. Se apropian
directamente en la cuenta patrimonial “Capital por donacién”.

Las donaciones en especie (bienes muebles) se reconocen en el momento de su percepcién o
posesién fisica, previa aprobacién de la Direccién Ejecutiva, Se apropia en la cuenta patrimonial
“Capital por donacién”.

Los préstamos subordinados se patrimonializan en el momento de recibir la cesién por parte del
financiador, previa aprobacién de la Direccién Ejecutiva. Se apropian en la cuenta “aportes no
capitalizables”

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros son reconocidos por el método de efectivo. Los gastos financieros por
concepto de intereses por préstamos recibidos para incrementar el Fondo de Crédito, son
reconocidos por la base contable de devengado.

Cambios de politicas y practicas contables
Nuevo Reglamento de evaluacién y calificacion de cartera

En fecha 13 de abril de 2005, mediante Resolucién SB/N°35/2005, la Superintendencia de
Bancos y Entidades Financieras ha emitido “Las Directrices Generales para la Gestién del Riesgo
Crediticio”, las cuales establecen que cada entidad financiera debe implementar una metodologia
de estimacién del monto a previsionar por incobrabilidad a través de la estimacién de la pérdida
esperada. Al respecto, esta norma establece que, hasta que las entidades logren la aprobacién de
su metodologia de estimacién de la pérdida esperada, deberdn dar cumplimiento a los criterios
establecidos en el anexo 1 - “Evaluacién y Calificacién de la Cartera de Créditos” a dicha norma.

Pro Mujer - Bolivia ha adecuado sus sistemas de calificacién y previsién de cartera de créditos en
el anexo 1- “Evaluacién y Calificacién de la Cartera de Créditos” antes mencionado, efectuando

(continta)
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3.b.

5.

5.a.

Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Notas a los Estados Financieros

una nueva categorizacién y estimacién de previsién de la cartera de créditos al 31 de diciembre
de 2005, el requerimiento adicional en la previsién para incobrables fue constituido al cierre de la

gestién 2005.
Politica de castigo de créditos

Pro Mujer Bolivia ha partir de la gestién 2006, ha adoptado el criterio de castigar los saldos
adeudados que se encuentren en mora y previsionados en su totalidad por mas de 90 dias. Este
cambio de politica se realiza sobre la base de las disposiciones contenidas en las Directrices
Bdsicas para la Gestién de Riesgo de Crédito emitidas por la Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras- Bolivia (Circular SB/492/2005)

Activos sujetos a restricciones

Un total de Bs 16,520,834 (equivalente a US$ 2,083,333) y Bs 19,973,235 -reexpresado-
(equivalente a US$ 2,518,693) de cartera vigente al 31 de diciembre de 2006 y 2005
respectivamente, estd comprometida en garantia de cumplimiento de las cldusulas de los contratos
de préstamo suscritos con el FONDESIF.

Las cldusulas del contrato de préstamo suscrito con Impulse Microfinance Investment Fund N.V.
/INCOFIN establecen la garantia de cartera vigente al 31 de diciembre de 2006, en una relacién
de 1.2 a 1 con respecto al saldo de la deuda a capital. Consecuentemente, Bs 9,516,00
(equivalente a US$ 1,200,00) estdn comprometidos.

Adicionalmente, un total de Bs 1,171,642 (equivalentes a US$ 147,748) de disponibilidades,
corresponde a recursos del Banco Interamericano de Desarrollo a ser aplicados segin las

disposiciones del Convenio de Financiamiento Reembolsable N° SP/SF-04-29-BO.
Activos y pasivos corrientes y no corrientes
Situacién patrimonial

La situacidn patrimonial de los activos y pasivos corrientes y no corrientes por el afio terminado al
31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005
(Reexpresado)

Activo Bs Bs
Activo corriente:
Disponibilidades 7,435,327 1,701,236
Inversiones temporarias 17,418,126 7,006,463
Cartera neta 104,301,075 85,359,711
Otras cuentas por cobrar 1,689,567 1,077,353
Total activo corriente 130,844,095 95,144,763

(continta)
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5.b.

Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Activo no corriente:

Notas a los Estados Financieros

Inversiones permanentes

Bienes de uso
Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo

Pasivo corriente:

Obligaciones con entidades financieras
Obligaciones con entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones con entidades de financiamiento

Previsiones a largo plazo
Obligaciones subordinadas

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Activos y pasivos por vencimiento

284,308 220,454
8,250,367 7,901,569
1,438,310 1,082,965
9,972,985 9,204,988

140,817,080

104,349,751

8,018,458 3,172,000
4,204,876 8,458,666
4,526,260 1,377,009
16,749,594 13,007,675
47,048,851 22,938,986
4,038,375 3,074,431
3,221,515 3,221,515
54,308,741 29,234,766
71,058,335 42,242,441

La clasificacién por vencimiento de los activos y pasivos por los afos terminados al 31 de

diciembre de 2006 y 2005, es como sigue:

Activos

Activo corriente
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Cartera (*)

Ofras cuentas por cobrar

Total activos

Pasivos

Pasivo corriente
Obligaciones con entidades
financieras (*)
Obligaciones con entidades
de financiamiento (*)

Otras cuentas por pagar

A més de

A 30dias A 90dias A 180dias A 360dias A 720dias 720 dias Total
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
7,435,327 7,435,327
17,418,126 17,418,126
5,916,418 21,769,559 69,319,289 6,440,775 2,036,934 2,061,302 107,544,277
1,689,567 1,689,567
13,351,745 40,877,252 69,319,289 6,440,775 2,036,934 2,061,302 135,776,864
7,950,000 7,950,000
1,652,000 1,652,000 3,304,000

(continta)
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Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Pasivo no corriente
Obligaciones con entidades

de financiamiento 1,652,000 25,243,750 20,153,268 47,049,018
Otras cuentas por pagar 4,526,260 4,526,260
Obligaciones subordinadas 3,221,515 3,221,515
Total pasivos 7,950,000 1,652,000 4,526,260 6,525,515 25,243,750 20,153,268 66,050,793
Activos/ pasivos 2006 168% 2474% 1531% 99% 8% 10% 206%
Activos/ pasivos 2005 1,841% 176% 1,533% 227% 134% 0% 270%

(*) No incluye los productos devengados por cobrar y tampoco los cargos devengados por pagar.

Operaciones con partes relacionadas

La institucién, durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005, no es propietaria
de acciones o participaciones en sociedades, ni mantiene bajo su control a otras instituciones o
empresas.

Pro Mujer- Bolivia es parte del Servicio de Informacién Crediticia BIC S.A. (INFOCRED) con una
participacién accionaria del 3.89% no ejerciendo control alguno a través de directores o
participacién en la asamblea de accionistas.

Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia es cofundadora de oficinas regionales en otros
paises; sin embargo, no tiene participacién accionaria, ni ejerce influencia en las decisiones de su

administracién.

Posicion en moneda extranjera

Los estados financieros en moneda local (bolivianos) incluyen el equivalente de saldos en délares
estadounidenses. La posicién en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es:

Bs Us$
Activos
Disponibilidades 1,655,760 208,797
Inversiones temporarias 15,208,500 1,917,844
Cartera 100,007,571 12,611,295
Otras cuentas por cobrar 628,696 79,281
Total activos 117,500,527 14,817,217
Pasivos
Obligaciones con entidades de financiamiento 50,353,017 6,349,687
Otras cuentas por pagar 900,709 113,582
Total pasivos 51,253,726 6,463,269
Posicidn neta activa 2006 66,246,801 8,353,948
Posicién neta activa 2005 (reexpresado) 55,867,786 7,045,118
(continta)
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8.b.

8.b.1.

Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Composicion de rubros de los estados financieros

Disponibilidades

La composicién del rubro es de libre disponibilidad para la institucién y se detalla como sigue:

Caja chica

Banco de Crédito S.A.

Banco Santa Cruz S.A.

Banco Mercantil S.A.

Banco Nacional de Bolivia S.A.

2006 2005
(reexpresado

Bs Bs

25,716 1,673
5,961,779 1,447,321
1,447,832 839
251,403

7,435,327 1,701,236

Un total de Bs 1,171,642 corresponden a fondos destinados exclusivamente al convenio firmado

con el BID.

Cartera

La composicién de la cartera de préstamos se expone a continuacién:

2006 2005
Cartera Cartera

vigente vencida Total Total

(Reexpresado)

Bs Bs Bs Bs

El Alto de La Paz 36,189,866 32,023 36,221,889 28,505,840
Cochabamba 14,983,843 145,574 15,129,417 13,408,876
Sucre 13,267,652 153,620 13,421,272 13,086,707
Tarija 6,947,881 18,329 6,966,210 6,607,243
Potosi 4,913,300 119,581 5,032,881 7,692,360
Santa Cruz 16,591,208 19,316 16,610,524 9,563,707
Oruro 3,829,985 3,829,985 3,101,363
Beni 5,369,679 5,369,679 3,491,290
La Paz 4,925,718 36,703 4,962,421 3,008,559
Cartera bruta 107,019,132 525,146 107,544,278 88,465,945
Menos: Previsién para cartera incobrable (3,243,203 (3,106,234)

Cartera neta 104,301,075 85,359,711
(continta)
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8.b.2, La composicién de la previsién para cartera incobrable, es la siguiente:

2006 2005

(Reexpresado)

Bs Bs

Saldo inicial de la previsién para cartera incobrable (3,106,234) (2,176,038)
Més: Previsién del afio (1,945,680) (966,554)
Menos: Cartera castigada 1,808,711 36,358
Saldo final de la previsién para cartera incobrable (3,243,203) (3,106,234)

8.b.3. Cartera de créditos por producto en su moneda de origen:

Lla cartera de Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia estd compuesta bdsicamente por
préstamos a microempresarios en la metodologia de Bancos Comunales, bajo la garantia solidaria
y mancomunada de los miembros que componen las Asociaciones Comunales. Adicionalmente, se
tiene un producto denominado Crédito Individual.

m Al 31 de diciembre de 2006, la cartera de Asociaciones Comunales clasificada por montos
de préstamos es la siguiente:

Nomero de
Categorias prestatarias % Cartera %
Bs
De O a 400 bolivianos 605 1 68,281
De 401 a 800 bolivianos 3,571 5 1,021,016 1
De 801 a 1,200 bolivianos 14,988 21 8,797,024 9
De 1,201 a 1,600 bolivianos 18,563 26 15,575,549 15
De 1,601 a 2,400 bolivianos 16,406 23 21,739,227 21
De 2,401 a 3,200 bolivianos 7,890 11 14,005,278 14
A mads de 3,201 bolivianos 10,675 15 40,321,313 40
72,698 100 101,527,689 100
m Al 31 de diciembre de 2006, la cartera de crédito individual clasificada por montos, es la
siguiente:
Nomero de
Categorias prestatarias % Cartera %
Bs
De 0 a 400 bolivianos
De 401 a 800 bolivianos
De 801 a 1,200 bolivianos 8 1 1,848
De 1,201 a 1,600 bolivianos 6 433
De 1,601 a 2,400 bolivianos 30 2 20,547
De 2,401 a 3,200 bolivianos 67 5
A mads de 3,201 bolivianos 1,252 92 5,993,761 100
1,363 100 6,016,589 100

(continta)
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Inversiones

Inversiones temporarias

La composicién al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es la siguiente:

Caja de ahorros (Operaciones)

Banco de Crédito S.A.
Banco BISA S.A.

FFP PRODEM

FFP ECO FUTURO

FFP Caja los Andes
Banco Mercantil S.A.
FIE - F.F.P.

FFP Fortaleza S.A.

Caja de ahorros (Fondo de Crédito)

Banco Sol

Banco de Crédito S.A.
Banco BISA S.A.

FIE - F.F.P.

PRODEM - FFP

ECO FUTURO - FFP
Banco Los Andes Procredit (Ex - Caja Los Andes — FFP)
Cooperativa San Antonio
Cooperativa Tukuypay
FFP Catedral Tarija

FFP Fortaleza S.A.

Banco Mercantil S.A.

Depésitos a plazo fijo (Fondo de Crédito)
Eco Futuro — FFP

18

2006 2005
(Reexpresado)
Bs
4,163,870 3,511,910
188,904
29,422
138,348
140,227
22,777 18,900
69,051 4,870
4,553 3,686
4,449 155 3,847,363
231,371 89,155
180,218 4,854
11
9,239,952 1,339,460
63,479 84,090
1,025,878 5,000
1,513,414 923,463
75,123 1,933
79,134
105,332
1,227 23,617
2,160 1,593
12,517,299 2,473,165
451,672 689,935
451,672 689,935
17,418,126 7,006,463
(continta)
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8.c.2. Inversiones permanentes

8.d.

8.e.

La composicién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

Aportaciones en cooperativas telefénicas de:

La Paz

El Alto
Cochabamba
Chuquisaca
Tarija

Potosi

Santa Cruz
Oruro

Beni
Riberalta

Acciones INFOCRED

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar, se componen de:

Anticipos para gastos

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar al personal

Cuentas por cobrar a instituciones relacionadas
Crédito fiscal

Garantias de alquileres

Bienes de uso

Los bienes de uso, se componen de:

19

2006 2005
(Reexpresado)
Bs Bs
57,096 57,096
34,099 34,099
44,408 44,408
31,720 31,720
16,653 16,653
13,084 13,084
9,913 9,913
6,344 6,344
7,137 7,137
7,930
228,384 220,454
55,924
284,308 220,454
2006 2005
(Reexpresado)
Bs Bs
370,387 47,101
891,827 400,434
41,502 27,313
232,816 591,753
137,442
15,593 10,652
1,689,567 1,077,353
(continda)
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Valores Depreciacién
actualizados acumulada Valores netos
Bs Bs Bs
Terrenos 1,349,591 1,349,591
Edificios 2,872,496 160,388 2,712,108
Muebles y enseres 1,778,007 613,419 1,164,588
Equipo de oficina 1,972,953 644,946 1,328,007
Equipo de computacién 2,455,323 1,534,749 920,574
Vehiculos 928,283 551,751 376,532
11,356,653 3,505,253 7,851,400
Obras en construccién 398,967 398,967
Total 2006 11,755,620 3,505,253 8,250,367
Total 2005 (Reexpresado) 10,098,191 2,196,622 7,901,569
Obligaciones con entidades financieras
Las obligaciones con entidades financieras, corresponden a:
Corto Largo
plazo plazo Total
Bs Bs
Banco BISA S.A.
Préstamo en moneda local (bolivanos) por
Bs 7,950,000 con una tasa de interés del
7% anual. Vencimiento al 5 de junio de
2007. Garantia de Carta de Crédito Stand
By Irrevocable N° 61649368, emitido por
el CitiBank N.A. New York por la suma de
US$ 500,000. Saldo del préstamo al 31 de
diciembre de 2006 es de Bs 7,950,000. 7,950,000 7,950,000
Intereses sobre préstamos 68,458 68,458
Saldo al 31 de diciembre de 2006 8,018,458 8,018,458
Saldo al 31 de diciembre de 2005
(Reexpresado) 3,172,000 3,172,000
Obligaciones con entidades de financiamiento
Las obligaciones con entidades de financiamiento, corresponden a:
(continta)
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Corto Largo
plazo plazo Total

Bs Bs Bs

Pro Mujer Internacional

Préstamo en moneda extranjera (Délares
estadounidenses) por us$ 375,000
desembolsado al 1 de septiembre de 2005 con
una tasa de interés del 7%. El préstamo vence
en cinco (5) afios y con un periodo de gracia
de pago a capital por tres (3) afos;
vencimiento al 1 de septiembre de 2010.
Garantia quirografaria. Saldo del préstamo al
31 de diciembre de 2006 es de US$ 375,000. 2,973,750 2,973,750

Pro Muijer Internacional.

Préstamo original otorgado por Calvert
Social Investment Foundation Inc. de US$
100,000 con una tasa de interés del 5.75%
anual con vencimiento al 31 de diciembre
de 2005. Garantia quirografaria.  El
préstamo fue renovado por otros tres afios a
través de Pro Mujer Internacional con una
tasa de interés del 8%. Saldo del préstamo
al 31 de diciembre de 2006 US$ 100,000. 793,000 800,000

FONDESIF (Operacién 09.01.03.07.02)

Préstamo en moneda extranjera (ddlares
estadounidenses) por US$ 1,000,000 para
servicios financieros. Plazo original de cinco
(5) afos y reprogramado a nueve (9) afios,
incluyendo 3 afios de gracia para el pago a
capital con interés del 5%. Garantia de
cartera Pro Mujer con calificacién A. Pago
de deuda para capital anuval y para
intereses semestrales. Saldo del crédito US$
750,000. 1,982,500 3,965,000 5,947,500

FONDESIF (Operacién 11.01.07.04.02)

Préstamo en moneda extranjera (ddlares
estadounidenses) por US$ 1,500,000 para
servicios financieros. Plazo original de cinco
(5) afos y reprogramado a doce (12) afios,
incluyendo 3 afios de gracia para el pago a
capital con interés del 5%. Garantia de
cartera Pro Mujer con calificacién A. Pago de

(continta)
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deuda para capital anual y para intereses
semestral. Saldo del crédito US$ 1,333,333.

Fundacién Grameen Estados Unidos (GFUSA)

Préstamo en moneda extranjera (délares
estadounidenses) por US$ 50,000. Plazo de
cinco (5) afios, con un inferés anual del 2%.
Garantia quirografaria. Pago de deuda e
intereses al final del contrato. Saldo del
préstamo al 31 de diciembre de 2006 es de
US$ 50,000.

Impulse Microfinance Investment Fund N.V.

Préstamo en moneda extranjera (ddlares
estadounidenses) por US$ 1,000,000 de
fecha 13 de diciembre de 2006. Plazo de tres
(3) afos, con un inferés anual del 10,50%.
Pago del 50% del capital después de dos
afios y el restante 50% al final del plazo e
intereses pagaderos semestralmente. Préstamo
garantizado con la cartera de crédito de Pro
Muijer Bolivia por un valor no menor a US$
1,200,000. Saldo del préstamo al 31 de
diciembre de 2006 es de US$ 1,000,000.

Dual Return Fund S.A.

Préstamo en moneda extranjera (ddlares
estadounidenses) por US$ 500,000 de
fecha 18 de septiembre de 2006. Plazo de
dos (2) afos, con un inferés anual del 9%.
Pago de capital al final del contrato y pago
de infereses semestralmente. Garantia
quirografaria. Saldo del préstamo al 31 de
diciembre de 2006 es de US$ 500,000.

Credit Suisse Microfinance Fund
Management Company

Préstamo en moneda extranjera (ddlares
estadounidenses) por US$ 500,000 de
fecha 4 de diciembre de 2006. Plazo de
dos (2) afos, con un inferés anual del 9%.
Pago de capital al final del contrato y pago
de infereses semestralmente. Garantia
quirografaria. Saldo del préstamo al 31 de
diciembre de 2006 es de US$ 500,000.
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9,251,667

396,500

7,930,000

3,965,000

3,965,000

10,573,334

396,500

7,930,000

3,965,000

3,965,000
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Finethic Microfinance, Société en
Commandite par Actions (S.C.A.)

Préstamo en moneda extranjera (ddlares
estadounidenses) por US$ 500,000 de
fecha 4 de diciembre de 2006. Plazo de
dos (2) afos, con un inferés anual del 9%.
Pago de capital al final del contrato y pago
de intereses semestralmente. Garantia
quirografaria. Saldo del préstamo al 31 de
diciembre de 2006 es de US$ 500,000.

Stichting Hivos-Triodos Fonds

Préstamo en moneda extranjera (ddlares
estadounidenses) por US$ 1,000,000 a ser
desembolsados en dos pagos de US$
500,000. Plazo de un (1) afio a partir de la
fecha de cada desembolso, con un inferés
anual del 9% anual. Préstamo garantizado
con la primera cesién de préstamos vigentes
por un monto total igual al 120% del monto
principal del contrato del préstamo. Pago de
capital al final del contrato y pago de
intereses  semestralmente.  Saldo  del
préstamo al 31 de diciembre de 2006 es de
US$ 500,000.

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

Préstamo en moneda local (bolivianos) por
US$ 800,000. Plazo de doce (12) afos
incluyendo cinco (5) afios de gracia para el
pago a capital con interés del 4% con
mantenimiento al valor del indice de precios
al consumo (IPC) emitido por el Banco
Central de Bolivia. El préstamo corre a partir
del 15 de febrero de 2005. Garantia
quirografaria. Saldo del préstamo al 31 de

diciembre de 2006 es de US$ 741,354.

Intereses sobre préstamos
Saldo al 31 de diciembre de 2006

Saldo al 31 de diciembre de 2005
(Reexpresado)
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3,965,000 3,965,000

3,965,000 3,965,000

5,878,934 5,878,934

900,709 900,709
4,204,876 47,048,851 51,253,727
8,458,666 22,938,820 31,397,486
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Los intereses devengados sobre préstamos al 31 de diciembre de 2006 se detallan como sigue:

2006
Bs
Pro Mujer Internacional 105,930
FONDESIF (Operacién 09.01.03.07.02) 127,416
FONDESIF (Operacién 11.01.07.04.02) 151,257
Fundacién Grameen Estados Unidos (GFUSA) 3,370
Impulse Microfinance Investment Fund N.V. 181,959
Stichting Hivos-Triodos Fonds 30,729
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 208,853
Oftros 91,195
900,709
8.h. Obligaciones subordinadas
Las obligaciones subordinadas, corresponden a:

Corto Largo
plazo plazo Total
Us$ Us$ us$

FONDESIF (Operacién 11.01.07.04.02)

Componente para asistencia técnica por
US$ 281,083. Plazo 2 afios; vencimiento
julio de 2005. Saldo del Crédito al 31 de
diciembre de 2005 US$ 281,083 2,228,988 2,228,988

FONDESIF (Operacién 09.01.03.07.02)

Componente asistencia técnica por US$
125,161. Plazo 2 afios; vencimiento
septiembre de 2005. Saldo del Crédito al
31 de diciembre de 2005 US$ 125,161 992,527 992,527

Saldo al 31 de diciembre de 2005 3,221,515 3,221,515

Lla clasificacién en corto y largo plazo de las obligaciones subordinadas, fue realizada de
acuerdo con las condiciones para la consolidacién (patrimonializacién).

8.i. Ingresos y gastos financieros
8.i.1. Ingresos financieros

Los ingresos financieros percibidos corresponden principalmente a la generacién de ingresos
sobre la cartera vigente en dos productos: a) Crédito asociativo y Crédito Individual. Ademds,
intereses por disponibilidades e inversiones temporarias.

(continta)
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Durante las gestiones 2006 y 2005, los ingresos financieros se han originado en:

2006 2005
(Reexpresado)
Bs Bs
Intereses sobre cartera:

La Paz (El Alto) 7,740,881 6,010,502
Cochabamba 3,530,705 2,996,237
Chuquisaca (Sucre) 3,906,791 3,155,152
Tarija 1,910,274 1,374,121
Potosi 1,699,106 1,671,818
Santa Cruz 3,112,245 1,743,749
Oruro 922,487 639,065
Beni 1,518,500 383,770
La Paz 870,752 802,205
25,211,747 18,776,964

Comisiones por préstamos:
La Paz (El Alto) 1,586,961 1,264,787
Cochabamba 723,814 648,086
Chugquisaca (Sucre) 522,020 551,999
Tarija 242,680 235,491
Potosi 216,047 264,935
Santa Cruz 760,137 468,208
Oruro 209,390 180,665
Beni 147,414 74,828
La Paz 232,404 265,637
4,640,867 3,954,636
Ingresos por disponibilidades e inversiones temporarias 266,520 578,989
30,119,134 23,310,589

Gastos financieros

Los gastos por obligaciones con entidades financieras y con entidades de financiamiento, fueron

los siguientes:

2006 2005

(Reexpresado)

Bs Bs

Oficina Nacional 120,187 13,351
La Paz (El Alto) 568,615 76,689
Cochabamba 307,715 190,528
(continta)
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Chuquisaca 176,202 238,387
Tarija 323,192 97,451
Potosi 698,685 208,260
Santa Cruz 258,812 242,577
Beni 311,383 42,687

2,746,791 1,109,930

8.- Ingresos por donaciones
8.i.1. Ingresos extraordinarios (donaciones)

Los ingresos extraordinarios se originan en donaciones para gastos administrativos efectuados por
financiadores que apoyan a las entidades de microfinanciamiento y parte de estas donaciones
estén destinadas para apoyar ofros servicios no financieros. Los ingresos por donaciones fueron
los siguientes:

2006 2005
(Reexpresado)
PROCOSI 472 993,001
Gems of Hope 322,174 305,480
COSUDE 75,209
Nuestro Futuro 1,153,091 1,288,537
Gates Foundation 614,673
Save the Children — PROCOSI (Neonatal) 97,738
Fundacién Kellogg 652,013
Microfinance Oportunities (Educacién financiera)/ SEEP 4,373 156,811
Prospect Hill 56,000 223,427
Socios en Salud 192,775
BID 19,080
COSUDE 138,504
Rincones Infantiles 392,588
UNFPA 790,031
Premier 189,423
Oftros 108,657 162,589
Total donaciones recibidas para operaciones 3,789,066 4,147,580

8.i.2. Gastos en servicios de desarrollo humano

Llos Servicios No Financieros dirigidos a las socias de las Asociaciones consisten en dos
programas principales 1) Capacitacién en Destrezas Basicas de Negocios, Administracién de los
Bancos Comunales, Potencializacién, Salud Materno Infantil, Salud Sexual y Reproductiva,
Capacitacién en Computacién para Nifios y Jévenes y una atencién Bdsica en Salud y 2)
Capacitacién en Desarrollo Empresarial. Estos dos programas estdn dirigidos a las socias de las
Asociaciones Comunales en todas las regionales de Pro Mujer (Programas para la Mujer)-Bolivia.

(continta)
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Los gastos en servicios no financieros, fueron los siguientes:

2006 2005
Capacitacién en Servicios de Servicios
Salud integral Capacitacién en de
y servicios  Investiga-  desarrollo escolar  Desarrollo Ofros
bésicos de salud ciones en computacién  Empresarial Servicios Total Total
(Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs Bs Bs. Bs
Sueldos y Beneficios Sociales 2,180,526 87,617 438,867 46,282 409231 3162523 2,511,638
Consultores 149,320 21,225 4,220 69,098 278859 539 799 301,339
Viajes y Vidticos 30,072 5,269 241113 976,454 108,313
36,537
Desarrollo Profesional 2,333 1,994 40,864 38,477
Teléfono y Comunicaciones 87,383 23179 110,562 84,042
Gastos de Oficina 199,866 25,597 102,684 V17146 445993 107,495
Alquileres y Servicios Bésicos 8,176
(Luz, Agua, etc.) 99,958 104,577 1410 214,121 295,872
Imprenta 68,976 6,955 5238 21500 102669 155834
Transporte Registro y 73,359
Seguros 20,014 8,650 9,248 111,271 70,142
Gastos de Capacitacién 193,055 11,812 37,449 5400 947716 552,651
Depreciacion 319,670 8,880 243,840 109 2886 575385 453,563
Impuestos 77,590 1,815 10,909 6 90,320 88,185
Varios 74157 6,704 131,088 5 2377 217,331 103,761
3,415,537 124,426 1,072,067 282,432 17222777 6,117,231 4,871,312
Gastos de administracion
Los gastos administrativos en servicios financieros para las gestiones 2006 y 2005, son:
2006 2005
(Reexpresado)
Bs Bs
Sueldos y beneficios sociales 10,908,289 8,588,246
Consultores 1,019,293 646,463
Viajes y vidticos 372,021 355,936
Desarrollo profesional 49,905 132,327
Teléfono y comunicaciones 362,670 295,378
Gastos de oficina 1,336,643 1,088,187
Alquileres y servicios bdsicos (Luz, agua, efc.) 1,420,530 1,039,390
Imprenta 324,419 384,847
Transporte registro y seguros 298,263 311,583
Gastos de capacitacién 50,835 24,956
Depreciacién 741,403 854,056
Impuestos 1,101,219 736,687
Varios 923,483 511,527
18,908,973 14,969,581
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8.. Cuentas de orden

Las cuentas de orden registran las donaciones a recibir que estén comprometidas por parte de los
financiadores, éstas se respaldan con convenios firmados con el financiador; también os créditos
castigados por insolvencia. El detalle es:

2006 2005

(Reexpresado)

Bs Bs

Georgetown University 71,370

Gems of Hope/ CIDA 489,299 810,956

PROCOSI 468

Premier 187,766
Bill Gates Foundation 2,476,777
Rincones Infantiles 1,981,987

Prospect Hill 25,090 80,601
COSUDE 551,928
UNFPA 5,719

SEEP 10,840

Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 1,170,468 1,028,521
Cuentas incobrables castigadas 1,602,898

8,304,166 2,190,522

9. Donaciones de financiadores

Las donaciones recibidas de los financiadores que forman parte del capital de Pro Mujer
(Programas para la Mujer) - Bolivia se detallan como sigue:

2006 2005

Bs Bs

En efectivo: 105,073 2,383,962
Oswald Family 19,825
Graneen Trust 79,300

Nuestro Futuro 1,386,000

Embajada del Japén 959,330

Otros 5,948 38,632

En especie:
Total donaciones recibidas en el afio 105,073 2,383,962
(continta)
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Restriccién para la distribucién de utilidades

Las utilidades que genera Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia no pueden ser distribuidas
entre sus miembros por constituir una entidad civil sin fines de lucro, restriccién que estd
establecida en sus estatutos de constitucién y también en el Convenio Marco suscrito con el
Gobierno Boliviano. Por tanto, todas las utilidades generadas por las operaciones, tanto de crédito
como de servicios no financieros, deberdn ser capitalizadas al patrimonio de la Institucién.

Estado de resultados por el aio terminado el 31 de diciembre de 2006,

presentados segin servicios financieros y servicios no financieros

Ingresos financieros

Intereses por disponibilidades e inversiones
Intereses sobre cartera vigente, vencida y en
ejecucioén

Comisiones por préstamos

Ingresos financieros

Gastos financieros de fondo de crédito

Intereses sobre préstamos para fondo de crédito

Gastos financieros de fondo de crédito
Resultado financiero bruto

Cargos por inflacién, devaluacién e
incobrabilidad

Diferencia de cambio
Previsidn para préstamos irrecuperables

Cargos por inflacién, devaluacién e

incobrabilidad
Resultado de operacién neto
Ofros ingresos operativos

Resultado de operacién bruto

29

Servicios  Servicios no  Resultado del
financieros financieros ano 2006
Bs Bs Bs
262,339 4,182 266,520
25,211,746 25,211,746
4,640,867 4,640,867
30,114,953 4,182 30,119,134
(2,763,662) (1130)  (2,764,791)
(2,763,662) (1,130) (2,764,791)
27,351,291 3,052 27,354,343
(458,418) (16,319) (474,737)
(1,945,680) (1,945,680)
(2,404,098) (16,319) (2,420,418
24,947,193 (13,267) 24,933,926
1,416,066 2,474,781 3,890,848
26,363,259 2,461,514 28,824,773
(continta)



12.

Pro Mujer (Programas para la Mujer) - Bolivia

Notas a los Estados Financieros

Gastos administrativos

Sueldos y beneficios sociales
Consultores

Viajes y vidticos

Desarrollo profesional
Teléfono y comunicaciones
Gastos de oficina

Alquileres y servicios basicos (luz, agua, etc.)
Imprenta

Transporte, registros y seguros
Gastos de capacitacién
Depreciacién

Impuestos

Varios

Resultado neto de operacién

Ingresos extraordinarios
Donaciones para gastos de operacién

Gastos extraordinarios

Utilidad neta del ano

Contingencias

(10,908,289)  (3,162,522) (14,070,812)
(1,019,293)  (522,722)  (1,542,015)
(372,021)  (276,454) (648,474)
(49,905) (40,865) (90,769)
(362,670) (110,562 (473,232)
(1,336,643)  (445,294)  (1,781,938)
(1,420,530)  (214,121) (1,634,652
(324,419) (102,669 (427,088)
(298,263) (111,270 (409,533)
(50,835)  (247,716) (298,551)
(741,403)  (575,385)  (1,316,788)
(1,101,219) (90,321)  (1,191,540)
(923,483)  (217,330)  (1,140,812)
(18,908,973) (6,117,231) (25,026,204)
7,454,286 (3,655,717) 3,798,569
961,681 2,748,701 3,710,382
(100,312) (639) (100,952)
8,315,655  (907,655) 7,408,000

Al 31 de diciembre de 2006, no existen contingencias cuyo resultado no haya sido revelado o

cuantificado.

Los compromisos de financiamiento a recibir de instituciones que apoyan a Pro Mujer (Programas

para la Mujer) - Bolivia, se describen en la nota 8.1.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2006, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

Roxana Lépez
Contadora
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Hugo Bellott A.
Gerente Financiero

Carmen Velasco
Directora Ejecutiva



