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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva de la
Fundacion Internacional para la
Asistencia Comunitaria de Honduras FINCA Honduras

Hemos auditado los estados de activos y pasivos adjuntos de Fundacién Internacional para la
Asistencia Comunitaria de Honduras FINCA Honduras al 31 de diciembre de 2006 y 2003, y
los correspondientes estados de ingresos y egresos, de cambios en el fondo general y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Fundacion. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestras auditorias.

Realizamos nuestras auditorias de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y efectuemos las auditorias para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria
incluye el examen, con base a pruebas, de la evidencia que respalda las cifras v las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones contables mas importantes realizadas
por la administracion, asi como la evaluacion general de la presentacion de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias nos proporcionan una base razonable para
expresar nuestra opinion.

Como se describe en la Nota la, los ingresos ganados por los préstamos otorgados se registran
en el momento en que se reciben el efectivo, lo cual es una base comprensiva de contabilidad
distinta de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Fundacién Internacional para la Asistencia
Comunitaria de Honduras FINCA Honduras al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los
resultados de sus operaciones, cambios en el fondo general y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con la base de contabilidad descrita en la

Nota la.
Honduras, C. A.

6 de marzo de 2007



FUNDACION INTERNACIONAL PARA LA ASISTENCIA COMUNITARIA

DE HONDURAS

(Organizacion Privada sin Fines de Lucro)

ESTADOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

ACTIVO
CIRCULANTE:
Efectivo en caja y bancos
Préstamos por cobrar — neto
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
(NETO)

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y FONDO GENERAL
CIRCULANTE
Sobregiro bancario
Porcion circulante de la deuda a largo plazo
Depdsitos de ahorro
Cuentas por pagar y gastos acumulados

DEUDA A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

FONDO GENERAL
Donaciones patrimoniales
Otras reservas
Superavit acumulado

Veéanse las notas a los estados financieros

Notas

1b, 2

1d, 3

5
1f
4

L

L

L

L

2006 2005
11,472,671 L 14,186,139
83,625,300 61,067,567

607,276 1,151,125
1,096,868 1,005,554
96,802,115 77.410,385
4,515,282 5,272,934
53,514 55,014
101,370,911 82,738,333
262,411 3,151,396
36,203,275 19,540,934
- 4,705,175

4,794,935 2,643,543
41,260,621 30,041,048
22,269,340 16,691,868
63,529,961 46,732,916
27,579.709 27,579,710

2,889,164 2,889,164

7,372,077 5,536,543
37,840,950 36,005,417

101,370,911 L 82,738,333




FUNDACION INTERNACIONAL PARA LA ASISTENCIA COMUNITARIA

DE HONDURAS
(Organizacion Privada sin Fines de Lucro)

ESTADOS DE INGRESOS Y EGRESOS

POR LOS _AF_IQS TERMINADOS EL 31 DE DIDICEMBRE 2006 Y 2005

INGRESOS:
Intereses y comisiones sobre préstamos
Donaciones de operacion
Otros ingresos

EGRESOS;
Gastos directos de crédito
Gastos indirectos de crédito
Gastos financieros

OTROS GASTOS

EXCESO DE INGRESOS SOBRE LOS
EGRESOS

Veéanse las notas a los estados financieros.

L

2006 2005
35977447 L 31,799,241
78,510 500,000
2,531,825 2,850,881
38.587.782 35,150,122
16,988,462 16,148,780
14,702,668 14,424,426
5,060,316 3,639,420
36,751,446 34,212,626
1,836,336 937,496
(802) (105.578)
1,835,534 L 831,918




FUNDACION INTERNACIONAL PARA LA ASISTENCIA COMUNITARIA DE HONDURAS

(Organizacion Privada sin Fines de Lucro)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL FONDO GENERAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

DONACIONES OTRAS SUPERAVIT
PATRIMONIALES RESERVAS ACUMULADO TOTAL

Saldo al 31 de diciembre de 2004 L 27,579,710 2,889,164 4,704,625 35,173,499
Exceso de egresos sobre los ingresos

del periodo - - 831,918 831,918
Saldo al 31 de diciembre de 2005 27,579,710 2,889,164 5,536,543 36,005,417
Exceso de ingresos sobre los egresos

del periodo o - - 1,835,534 1,835,534
Saldo al 31 de diciembre de 2006 L 27,579,710 L 2,889,164 7,372,077 L 37,840,951

Véanse las notas a los estados financieros.




FUNDACION INTERNACIONAL PARA LA ASISTENCIA COMUNITARIA

DE HONDURAS
(Organizacion Privada sin Fines de Lucro)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

ACTIVIDADES DE OPERACION
Exceso de ingresos sobre los egresos
Ajustes para conciliar el exceso de ingresos sobre los
egresos con el efectivo neto provisto (usado) en las
actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Utilidad en venta de activos
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Depaositos de ahorro
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Efectivo neto provisto (usado) en las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activos fijos
Producto por venta de activos fijos
Efectivo neto provisto (usado) en las actividades de
inversion

ACTIVIDADES FINANCIERAS
Sobregiro bancario
Préstamos por cobrar
Préstamos adquiridos
Préstamos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades financieras

(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL
EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Véanse las notas a los estados financieros.

L

L

2006 2005
1,835,534 L 831,918
582,471 1,066,710
(144,207) (54,745)
543,849 191,404
(91,314) (69,256)
1,500 14,500
(4,705,175) (10,733,720)
2,151,391 391,145
174,049 (8.362,044)
(589,752) (1,961,073)
909,140 194,164
319,388 (1,766.909)
(2,888.,985) 1,929,975
(22,557,733) (713,759)
46,950,000 47,104,629
(24,710.187) (38,111,151)
3,206,905 10,209.694
(2,713,468) 80,741
14,186,139 14,105,398
11,472,671 L 14,186,139




FUNDACION INTERNACIONAL PARA LA ASISTENCIA COMUNITARIA
DE HONDURAS

(Organizacion Privada sin Fines de Lucro)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

Informacion general. — La Fundacién Internacional para la Asistencia Comunitaria de
Honduras (FINCA Honduras) es una Asociacion Privada sin fines de lucro, apolitica,
formada con el propodsito de proveer asistencia técnica, financiera y comercial a grupos
organizados de las zonas rurales y urbanas pobres, principalmente al sector campesino y
artesanal de la Repiblica de Honduras, creada mediante resolucion 181-90 del 20 de
diciembre de 1990.

LLos objetivos generales de la Fundacion son los siguientes:

1. Proveer de la asistencia técnica financiera y comercial a grupos organizados pobres de
las zonas rurales y urbanas.

2. Autofinanciar mediante la creacion de bancos, urbanos. rurales y de fondos especiales y
permanentes a los grupos organizados y a personas juridicas de escasos recursos.

3. Promover, evaluar y ejecutar proyectos aprobados por la Junta Directiva.

4. Promocionar programas en cooperacion con instituciones afines y con el gobierno
buscando un desarrollo integrado.

5. Obtener recursos financieros y técnicos necesarios para el cumplimiento de los
objetivos.

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Base contable.- Los estados financieros fueron preparados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados, excepto por el registro de los
ingresos ganados por los prestamos otorgados. Dichos ingresos se registran en el
momento en que se recibe el efectivo.

b. Estimaciones para pérdidas en préstamos por cobrar.- La estimacion se establece a
través de provisiones, las cuales se cargan a gastos. La estimacién se determina
mediante porcentajes establecidos por los convenios de donacion, y en segunda
instancia por las politicas establecidas por FINCA Internacional, de la manera
siguiente:



Dias de Mora % de Reserva

1 -30 dias 1%

31 - 60 dias 25%
61 —90 dias 50%
91-180 dias 75%
Mayores a 180 dias 100%

Intereses sobre préstamos.- Los intereses ganados sobre los préstamos otorgados se
calculan por el método de interés simple sobre el monto del principal originalmente
prestado a los beneficiarios, estos intereses se registran como ingresos del periodo
hasta que se cobran.

. Mobiliario, equipo y vehiculos.- Los activos fijos se registran al costo de adquisicion.
Las mejoras y erogaciones que prolongan la vida atil de los bienes son capitalizadas v
las reparaciones menores y el mantenimiento son cargados a resultados. La
depreciacion se calcula por el método de linea recta, con base en la vida util estimada
de los activos.

. Indemnizaciones a empleados.- De acuerdo con el Codigo del Trabajo de Honduras,
la Fundacion tiene la obligacion de pagar prestaciones laborales a los empleados que
despida bajo ciertas circunstancias. La Fundacion tiene como politica pagar de acuerdo
a lo estipulado por la ley; por consiguiente las erogaciones de esta naturaleza son
consideradas como gastos en el periodo en que se efectian.

Depdsitos de ahorro.- Son depdsitos en garantia que los clientes deben depositar en
funcion del crédito otorgado, devengan un interés entre el 2% y 12% anual,
capitalizable mensualmente.

Mediante resolucion 559/24-05-2005 emitida por la Comision Nacional de Banca y
Seguros se resolvié prohibir a FINCA recibir depésitos de ahorro y a plazo de sus
prestatarios registrados, asi también se le requirié para presentar un plan de devolucion
de los recursos captados; con fecha 26 de junio de 2005 la Junta Directiva de FINCA
notifico a la Comision Nacional de Banca y Seguros que a partir del 1 de agosto de
2005 no recibirian depdsitos en garantia y procederian a liquidar los saldos pendientes
al vencimiento de cada crédito, los cuales fueron cancelados entre julio de 2005 y julio
de 2006 con lo cual, el 10 de octubre de 2006 mediante resolucién No.1009/10-10-
2006 la Comision Nacional de Banca y Seguros dio por finalizado el Plan de
Devolucion los Recursos Captados de los prestatarios de FINCA.

. Donaciones operacionales.- Todas las donaciones operacionales recibidas se
consideran disponibles para cualquier plan de inversion y para cubrir gastos
administrativos respectivamente, estas donaciones se registran como pasivos cuando se
reciben y como ingresos cuando se ejecutan los proyectos de acuerdo a las condiciones
pactadas.



g. Unidad monetaria.- La Fundacion mantiene sus libros de contabilidad en Lempiras,
moneda oficial de la Repuablica de Honduras. En Honduras todas las operaciones de
compra y venta de divisas deben ser realizadas a través de los bancos privados
nacionales y casa de cambio autorizadas, existiendo para estos propositos una tasa de
cambio que al 31 de diciembre de 2006 y 2003, y al 06 de marzo de 2007 era de 1.19.02

por US$1.00 respectivamente.

2. PRESTAMOS POR COBRAR

2006 2005

Tegucigalpa L 7,366,327 L 7,389,203
Comayagua 16,054,522 8,175,206
Santa Rosa de Copén 15,215,618 10,528,914
Choluteca 17,393,505 15,592,179
San Pedro Sula 0.444. 445 7,310,517
Juticalpa 12,666,452 0,768,480
El Progreso 7,381,341 4,325,991
85,522,210 63,090,490

Menos: Estimacion para pérdidas por préstamos

de cobro dudoso (1.896,910) (2,022,923)

L 83.625.300 L 61,067,567

Los préstamos por cobrar al 31 de diciembre 2006 y 2005 devengan intereses del 36%
anual sobre el monto original prestado, un detalle de préstamos por fondo se presenta a
continuacion:

2006 2005
Fondos propios L 33,887,069 L 30,826,013
Fondo Bilance 19,853,214 7.389.677
Fondo ECONMIPEH 23,000 94,123
Fondo BCIE 7.699.908 3.762,783
Fondo BCIE/AECI 14,012,093 12,274 213
Fondo Covelo 3,067,563 4,093,382
Fondos BID 93,000 174,324
Fondos Espafia 280,894 4,000
Fondos Finlandia 132,044 108,127
Fondos FID, Banco Atlantida, S.A .-Proyecto
Santa Rosa de Copén 6,473,425 4,363,848
85,522,210 63,090,490
Menos : Estimacién para pérdidas por
préstamos de cobro dudoso (1.896,910) (2,022,923)
L 83,625,300 L 61,067,567




Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, de conformidad con las politicas establecidas por la
Fundacion, la cartera de préstamos por cobrar en mora fue saneada en 12,291,739 y
L.3.,669,635 respectivamente.

La administracion de la Fundacion ha realizado la clasificacion de la cartera de préstamos
al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y la reserva requerida se muestra a continuacion:

ANO 206
% de la Reserva/ Banco Grupos Créditos
Programas Comunales Solidarios  Individuales Total
1% L 656,770 135,683 41,987 L 834,440
25% 139,281 51,746 15,385 206,412
50% 185,834 36,489 25,079 247.402
75% 233,584 146,745 66,973 447,302
100% 103,444 50,335 7.575 161,354
L 1.896910
ANO 2005
% de la Reserva/ Banco Grupos Créditos
Programas Comunales Solidarios Individuales Total
1% E 494,975 87,514 22,231 L 604,720
25% 215,027 35,167 19.610 269, 804
50% 141,915 17,803 19,414 179,132
75% 440,354 172,221 22,498 635,073
100% 250,389 83,805 - 334,194

L 2,022,923

Los préstamos otorgados a bancos comunales y los préstamos a grupos de micro-
empresarios se otorgan con garantia fiduciaria (solidaria).

Movimiento de la estimacion para pérdidas por préstamos de cobro dudoso:

2006 2005
Saldo al inicio del afio L 2022925 L 3,109,070
Adiciones 2.195317 2,629,168
Retiros (2,321,332) (3,715,315)
Saldo al finalizar el afio L 1.896.910 L 2,022,925




3. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

2006 Adiciones Retiros 2005
Edificios L 407 281 - - L 407,281
Mobiliario y equipo 2,023,743 80,007 (24,800) 1,968,536
Vehiculos 3,586,508 351,570 (688, 535) 3,923,473
Equipo de computo 1951,664 158,174 {51.597) 1,845,087
Mejoras a propiedades arrendadas 846,006 - - 846,006
8,815,202 589,751 (764,932) 8,990,383
Menos: Depreciacion acumulada  (5,293,970) (1,087.212) 504,741  (4,711,499)
3,521,232 (497.461) (260,191) 4,278,884
Terrenos 994,050 . . 994,050
L 4515282 (497.461) (260,191) L 5272934
2005 Adiciones Retiros 2004

Edificios L 407,281 - - L 407.281
Mobiliario y equipo 1,968,536 282,910 (18,749) 1,704,375
Vehiculos 3,923.473 1,117,454 (211,072) 3.017.091
Equipo de computo 1.845,087 245,933 (22,610) 1.621,764
Mejoras a propiedades arrendadas 846.006 314,776 (3,650} 534,880
8,990,383 1,961,073 (256,081) 7,285,391

Menos: Depreciacion acumulada (4,711,499) (1,066,711) 116,663 (3.761,451)
4,278,884 894,362 (139,418) 3,523,940
Terrenos 994,050 - - 994,050
L 5272934 894,362 (139418) L 4,517,990

4. CUENTAS POR PAGAR Y GASTOS ACUMULADOS
2006 2005

Intereses y comisiones por pagar L 601,984 L 448,253
Salarios y prestaciones laborales por pagar 952,920 1,134,396
Otras cuentas por pagar 3.240.031 1.060,894
L 4794935 L 2.643,543
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5. PRESTAMOS POR PAGAR

2006 2005
FUNDACION JOSE MARIA COVELO
Linea de crédito rotativa con garantia prendaria,
devenga una tasa de interés anual del 17% v
16% respectivamente con vencimiento a
Diciembre 2007 y 2008. L 33,750,000 L 15,000,000
CORDAID
Préstamos garantizado con cartera de crédito
otorgado, devenga una tasa de interés anual del
6% con vencimiento a noviembre 2008 8,673,282 10,562,802
BANCO CENTROAMERICANO DE
INTEGRACION ECONOMICA.
Linea global de crédito sobre la cartera de
crédito otorgada, devenga un interés del 10%
con vencimiento en el 2007 y 2008 6,466,000 8,670,000
BANCO ATLANTIDA S.A.
Préstamos con garantia fiduciaria generan un
interés del 11% y 10.50% con vencimientos en
Julio 2006 y 2008 respectivamente 0,583,333 2,000,000
58,472,615 36,232.802
Menos: Porcion circulante (22,269,340) (16,691,868)
Vencimiento a largo plazo L 36,203,275 L 19,540,934
6. GASTOS DIRECTOS DE CREDITO
2006 2005
Sueldos y salarios E 10,241,625 L 9,435,424
Prestaciones 1.383.243 967,614
Gastos de movilizacion nacional 2,450,792 2,844,996
Gastos de gestion 748.812 637,357
Capacitacion personal de campo 75,524 260,896
Depreciaciones - 11.200
Gastos generales 2,088,465 1,991,293

L 16,990,467 L 16,148,780
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7. GASTOS INDIRECTOS DE CREDITO

2006 2005
Sueldos y salarios L 5,359,427 4,943,772
Prestaciones 1,555,796 1,293,617
Giastos de movilizacion nacional 366,749 586,481
Capacitacion personal de campo 71,239 89,593
Depreciaciones 1,150,617 1,014,281
Reserva cuentas incobrable 2,165,726 2,591,621
Gastos generales 4,033,114 3,905,061
L 14,704,674 14,424,426

8. GASTOS FINANCIEROS

2006 2005
Intereses L 5,046,403 3.355,925
Intereses sobre depositos del prestatario 13.913 283,495
L 5,062,322 3.639.420

9, CONVENIO DE AFILIACION

La Fundacion ha firmado un convenio de afiliacion con Foundation for International
Community Assistance (FINCA Internacional). Mediante dicho convenio la Fundacién
utiliza el nombre y logotipo de FINCA Internacional y recibe asistencia técnica de dicha
institucién. Como parte de este convenio la Fundacion acordd retener la contribucién que
los prestatarios realizan a Finca Internacional sobre los prestamos otorgados que
corresponde al 2% sobre el monto de cada préstamo, asimismo le paga ciertos servicios
por concepto de asesoria técnica.

A partir del afio 2006, de acuerdo con instrucciones giradas por Foundation for
International Community Assistance (FINCA Internacional), de las donaciones voluntarias
y solidarias hechas a FINCA Internacional, equivalentes al 2% del valor de los préstamos
recibidos por los prestatarios, el 50% se utilizara para fortalecimiento institucional para la
transformacion de FINCA Honduras.

10. CONVENIOS DE PRESTAMO

A continuacion se detallan los principales convenios de préstamos suscritos por Finca de
Honduras al 31 de diciembre de 2006 y 2005:
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FUNDACION JOSE MARIA COVELO

Los fondos provenientes de los convenios de crédito suscritos entre Finca de Honduras, y
la Fundacion José Maria Covelo deben ser utilizados exclusivamente para el
otorgamiento de sub. préstamos a sus clientes, para capital de trabajo y activos fijos, de
acuerdo con las politicas y procedimientos de crédito aprobados por Finca de Honduras,
al 31 de diciembre de 2006 y 2005, Finca de Honduras ha cumplido con todos los
términos establecidos en los convenios.

FUNDACION JOSE MARIA COVELO-FONDOS FINLANDIA

Los fondos provenientes de los convenios de crédito suscritos entre Finca de Honduras, v
la Fundacion José Maria Covelo Programa de Crédito Finlandés deben ser utilizados a
atender la demanda de crédito, para capital de trabajo y activos fijos, que requieran los
micro y pequefios empresarios, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, Finca de Honduras ha
cumplido con las cldusulas establecidas en el convenio y el saldo del préstamo fue
condonado segin convenio de donacion patrimonial y carta de ejecucion del contrato
privado de préstamo para la utilizacién de recursos del fondo del programa de crédito
finlandés de fecha 15 de diciembre de 2005.

CORDAID

Los fondos provenientes de este convenio suscrito entre la Fundacion Internacional para
la Asistencia Comunitaria en Honduras y CORDAID deben ser utilizados
exclusivamente para capital de trabajo.

BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE)

Los fondos provenientes de este convenio deben ser utilizados para el otorgamiento de
subpréstamos, en divisas, en moneda local con mantenimiento de valor y en moneda
local sin mantenimiento de valor, a la micro y pequeiia empresa del pais.-Los recursos
destinados al programa seran exclusivamente para financiar los siguientes rubros:

a) Capital fijo, para adquirir activo fijo, incluyendo ampliacién y reacondicionamiento
de locales o plantas industriales, excluyendo el financiamiento de terrenos; y.
b) Capital de trabajo, para la compra de materia prima e insumos y ventas al crédito

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se han cumplido todas las clausulas establecidas en
el convenio.

BANCO ATLANTIDA, S.A.-PROYECTO SANTA ROSA DE COPAN

Los fondos provenientes de este convenio deben ser utilizados para  atender
financiamientos a clientes de pequefia y microempresa dedicados a diversas actividades
economicas, como capital de trabajo para la produccion agropecuaria y forestal, acopio y
comercializacion de cosechas, pequefias inversiones en riego, otra infraestructura
agricola o ganadera, y actividades econémicas en general.
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11.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se han cumplido todas las clausulas establecidas en
el convenio.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros que se incluyen en los balances generales son efectivo,
depositos en bancos nacionales, préstamos por cobrar, cuentas por cobrar, depositos de
ahorro, estdn sujetos al riesgo de crédito, liquidez y riesgo de precio (tasa de interés y
moneda).

Riesgo de crédito

La exposicion al riesgo de crédito representa, el riesgo de que las otras partes no
cumplieran las obligaciones que se han comprometido a través de los instrumentos
financieros respectivos.

Riesgo de tasa de interés

A continuacion se detallan las tasas promedio utilizadas por la Fundacion:

Lempiras Lempiras
2006 2005
Activos Financieros
Préstamos por cobrar 36% 36%
Pasivos Financieros
Depositos - 2%y 12%

Riesgo de conversion de moneda

La Fundacion esta sujeta al riesgo de fluctuaciones en la tasa de cambio, mensualmente
ajusta sus instrumentos financieros a la tasa de cambio vigente.

****i*“* sede ke %k




