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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores
Presidente y Miembros del Directorio de 1a
Fundugion Agrocapital

Hemos examinade ¢l estade de situacion patrimonial adjunio de la Fundacién Agrocapital al 31
de diciembre de 1999, y los comrespondientes estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el
patrimonio neio y cambios en la situacidn financiera por los aflos terminados en esas fechas,
Estos estados financicros son responsabilidad de 1 administcacién de la Fundacidn. Nuestra
responsabilidad ¢s expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. La auditoria de los estados financicros de la Fundacién Agrocapital al 31 de diciembre
de 1998 fue realizada por otros auditores, cuye informe fechado 5 de marzo de 1999, €XPIT50 Una
opinion sin salvedad sobre dichos estados linancieros.

Efectuamos nuestro exdmen de acuerdo con nermas de auditoria generalmente aceptadas en
Belivia. Esas normas requicren que planifiquemnos y realicemos )a auditoria para obtener una
certeza razonable acerca de si los estados financicros estin libres de errores significatives. Una
audiloria incluye cxaminar, sobre una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los cstados financicros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracién, come la
presentacion en cenjunto de los estades financieros, Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros de la Fundacion Agrocapital al 3] de diciembre de
1999, presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera, Jos
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y los cambios en su situacién
financiera por el afio terminado en esa (echa, de conformidad con principics de contabilidad
gcneralmente aceptados en Bolivia,
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La Fundacién Agrocapital, tal como s¢ mencions en lo nole 3 a los estados financieros ha
adoplado las disposiciones emitidas por lu Superintendencia de Bancos ¥ Enlidades Financicras
para la evaluacién y calificacién de cartera, 1a aplicacion de esias disposiciones significo un
camnbio con respecto al afio anterior en el criterio de evaluacion y calificacion de cartera.

KI'MG Peat Marwick S.L.

Ao

Lic. Aud. Crloria A . {Socio)
Rep. N* CAUB-0063

La Paz, 17 de febrero de 2000



Fandacion Agrocapital
Estado de Siluacign Patrimonial
Al 31 de dicicmbre de 1999 y 19598

Nola 1599 1998

{Reexpresado)
Bs Bs
Activo
Dispanibilidades 7.2 917,144 1,350,546
inversiones ismporaria Th 14,348 103
Cantera 2e, 5y 76,981 464 70,980,221
Vipente 72,749 403 57,898,612
Yencida 2,098,032 1,159,154
En ejecucian 4,036,434 1,122,232
Productos devengados por cobrar cartera 2d 287,119 2438418
Previsidn para cantera incobrable (4,770,521) (1G38A15)
Otras cuentas por cobrar, nelo Td 920,289 991,11)
Bienes realizables 20y 7.e 76,708 336,317
Invessiones permancntes eyl 270719 2,597,146
Bienes de uso, nete 2hy7g 10,767,748 8,144,603
Olros actives T.h 589,751 741,560
Total del active 102,977,171 B5, 144,002
T i— -- - - ]
Cuentas de orden deudoras 71 231,293,933 220,647,024
_—— —- _____——— |
(zonlinda)



Funducién Agrocupital

Lsiado de Snuacién Pairimonial (continuacidn)
Al Y de diciembre de 1999y 1098

Pasive y patrimonio ncto

Pasivo

Obligaciones con bancos ¢ instituciones de
financiamicnio

Ofras quentas por pagar

Obligaciones subordinadas

Total del pasivo

Pairimonio nete

Capital

Capital por donacién

Capital por revalorizacign

Recuperaciones por capilalizar

Rescrva por revalio Iécnico de aclivo fijo

Ajuste global del pairimenio

Reservas

Resultados acumuladas

Tatal del patrimonio neto

Total del paslve ¥y pairimonia nete

Cuentas de erdet sorcedoras

MNota

74

Tk

ljys

Tt

1999

L1}

46,101,143
2,891 628

4,319,649

53312420

26,236,107
559,392
224,780
656,699

0,495,324
124,151

12,364,298
49,664,751
102,977,171
= — — ]
231293013
—— ]

1998

{Reexpresado)

Bs

10,937,932
2345173

4,135,885

16,418,990

25,292,853
468,197

943,254
324 780
0,499.324
124,151

12,172,453
48,725,012

85.144.002

A — T —
329,647 (024
e CC—

Los catados financieros de lz Fuadacidn Agrocapital deben ser Ieidos conjuniamente con las notas que sc describen en las paginas

% 2 29 que forman parte de fos esiados financicros



Fundacitn Agrocapital

Estudo de Ganancias y Pérdidas

Aios lerminados el 31 de diciembre de 1999 v 1098

Ingresos financieros
Gastos finanicicros

Resubtado financicro bruto
Resultade por expesicion o la inNocion
Resultado financicro antes de¢ incobrables

Resuitado por incobrabilidad y desvalorizacion de
activos financieros
Recuperacidn de activos financieros

Resultado flnanciero después de incobrables

Otros ingresos operativas
(hros gastos operativos

Resultado de operacion bruto
Gastos de administracion
Resultado de operacion neto
Ingresos extraordinarios
Resultado del afio

[ngreses de gestiones anicriores
Resultado nete del afio

Nola 1999 1998
{Reexpresado)
Bs Bs
16,997,177 15,066,716
{2.980,837) {2.319,067)
14,016,540 12,847 640
178,529 46,757
14,195,069 12,894,406
{5.027,641) (647,387)
1.5%94,663 361,565
10,762,091 12,608,584
248,721 259,677
{87.621) (2,530)
10,523,191 12,865,731
(10.881,37% (9.522,703)
41,812 3,343,028
29,303

71,LL5 3,343,028
191,578 241,216

2k 262,693 3,584,244
e o —

Los estados financicros de lu Fundacion Agracapial deben ser leidos conjuniamente con las notas que s¢ describen

en las paginas 9 2 29, gue forman parte de [os estadas fnancieros.



Fundacide Agrocapitat
Estado de Cambios en el Patrinmemio Netg
Anos terminados €l 31 de dicikembre de 1999 ¥ 1698

Re=min
Recupe-  pow rvalion A fligte
Capital Tl rmacionstpor  técnica de ghobal del Resathadny Total
[l ._!Fn....! TEVMONEA win capmal capiulizar E patrimonin  Reservas  scumobedas PRI HY
ﬁ B k. Ty :T) Bs :1)
Saldoy al 1" de eners de 1999 { Reex presado) 4,986,507 1140809 40K 197 2] 596,493 2,264 557 6.IZEI34 124151 SOMLITZ  ALGANT
Ajusies a resy Lados de pesiomes anlerieres (2M0 78 (2MW TR
Capializacion de recuperaciones de I geplion 1997 261,557 2864557 (L8655
Recuperaciones de & pesriin 1953 D41 254 1254
Aciualizaciin del patrimonin 2,770,900 20900
Constituciin de resrva por revahia écnice
de amvivas fijox 114, 7H0 2T
Resultada neto del slo 138045 1380453
Saldos a! 31 de diciembee de 1990 [Reezpresade) 4. 986,807 200 345 451,197 25,760 050 9431254 4780 S4R93M 124,151 SLITL4S1 AR TS0
Capitalizaciin de recuperaciones de 1998 254 MIZ (M2
Recupersciones de ba pestion 1959 556,699 &56.600
Capital por doracidn 91,195 91,898 S1.1%5
Capita! por revalorizackn 22479 2H. 7R (124.780)
Ajusies a resultados e prationet anteriorrs (TM.B4R) g, 2 g
Resultydo nelo del abo 26).592 1LY 593
Baldos at 31 de dicienbee de 1999 iy % 4988807 21,3500 39392 M 1T 0M TS 56,599 L DAMIM 124151 12398 4D 5K4TS]
v i N ——
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Fundacion Agrocapital
Estado de Cambios es la Sitvacion Financiera
Ados 1erminades el 31 de diciembre de 1999 y 1998

Nota 1999 1998
Bs Bs
Origen de fondos
Fondos originados por las operaciones
Resultado neto del slo 262,693 3,584,246
Partidas que no han generado movimienin de fondes:
Producios devengados no cobrados (2.870,L1%) (2,438,438)
Cargos devengades no pagados 3,437,168 577424
Previsiones para incobrables 3.141,761 130,828
Depreciaciones 211,018 786,905
Previsidn parn indemnizaciones 622 581 164,140
Ameortizacion de cargos diferidos 73,474 64,472
Ajuste por inflacidn y tenencia de bienes (2,595,732)
Otros (actualiz. Patrim, ajustes de gest ant) {11,374)
Total fondos generados por las operacivnes 2,982,844 3,152,203
Recuperaciones por capitalizar 056,699 1,000,118
Donaciones recibidas
Praductos cobrados en ¢l afo, devengados en cjercicios anteriores 2418438 2,021,933
Créditos recuperados en el afo 58,433,531 55,154,944
Incremento neto de pasivas:
Incremento en obligaciones con bancos ¢ instituciones de Mnanciamiento 18,928,200 505227
Otras cuentas por pagar 049,717 186,15}
Incrernento en obligaciones suberdinadas 182,158 2,990,000
Disminticion neta de activos:
Capilal por donacion 21,195
Bienes reatizables 259,609 532,787
(Hros actives 247 641 417,042
Total origeu de fondos 85,170,232 65,961,265
{continma)



Furdacidn Agrocapital

Estado de Combios es la Situscion Financiera

Anog terminadas el 31 de diciembre de 1999 y 1%Y8

Aplicacién de fondos

Cargos pagados en el cjercicio devengados en €JeTCiCios anteriores
Créditos otorgados en ¢ afio (nelo)

Pago de financiamientos

Incremento neto de activos:

Inversiones temporarias

Otras cuentas por ¢obrar

Incremento neto de bicnes de use
[ncremento en inversiones permanentes .
Disminuctdn neta de pasivos:

Ofras cuentas por pagar

Pago de indemnizaciones

Total aplicacion de fondos

Awnento {Disminuclon) de fondos duraste ¢! aijo
Disponibilidades al inicio del aiio

Dispealbilidad af cicrre del aiio

Noata 1999 199%
Bs Bs
440 {97
63,071,790 61,874,154
8,288 SRS
6,708,981 598
24,167
3. 406,509 1,709,839
11,306 515,166
1,043,680
12,783 27811
82,603,634 66,671,032
2,566,598 (709,767)
1,350, 546 20601313
1917144 1,350,546
————

Los estados financieros de (a Fundacion Agrocapitat deben ser leidos conjuntamente ¢on las notas que s¢ describen en las

pdginas 9 & 29, que forman parte de los estados {inancicros.




1.

Fundacion Agrocapital
Notas a los Eslados Financicros

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998

Constitucion y antecedentes de la Fundacion

La Fundacién Agrocupital, una instilucidén privada sin fines de iucro constituida al
amparo dei Codigo Civil Boliviano, mediante testimonio N® 177 del 20 de octubre de
1991, otorgada por la Prefectura de! Departamento de La Pax, inicid sus actividades en
fecha 1° de enero de (992, tiene por objeto promover y financiar ¢ desarrolle de
actividades productivas, comerciales, de consumo, de vivienda y de servicios,
administrando recursos recibidos en donacién, administracion 6 préstamo y prestando
asistencia lécnica,

La Fundacién constituida bajo los auspicios del gobierno de Bolivia y 1o Agencia para
el Desarrollo de los Eslados Unidos (USAID/Bolivia) con asistencia técnica de
Agrocultural Cooperativa Development Enternacional (ACDI), una organizacion
americana sin fines de lucro tendri una duracion de cardcter permanente y se regird
por las leyes belivianas..

Agrocapital logré su personeria juridica mediante Resalucion Suprema N® 210300 de
fecha 23 de enero de 1992, que Iz conficre faculiad de operar en todo el tertitorio
nacional. Esta inscrita en la Direccién Nacional de Repistro de Organizaciones no
Gubernamentales con el N® 420,

La Fundacidn [ue constiwida con e! fin de apoyar el programa de desarrolio
gliernativo promovido por los gobiemos de Bolivia vy los Estados Unidos. La
Fundacion Agrecapital tiene un concepto integral del desarrollo rural y de las
necesidades de servicios linancieros. ksta visidn reconoce que ademas de los
productores agropecuarios quienes tradicionalmente han sido £l grupo meta de los
programas del desarrolle rural, existe una amplia guia de pequedos y medianos
CMPresarios cuyas actividades econdmicas en ¢ drca rural son esenciales parn la vida
¥ desarrollo ccondmico de sus comunidades.

Las ciudades ¢n las que opera son, La Paz con sucursal en la ciudad de el Altlo,
Cochabamba con sucursales en Quillacollo, Punata, € [vriparzama y Santa Cruz con
sucursales en Mantero, Cuatro Canadas, Yapacani y San Pedro.

Medianle escritura piblica se incrementé ¢l capital de la Fundacidn hasta la suma de
Bs 27,020,279 a waves de la capitalizacion de recuperaciones de cartera y revaluos
técnicos de actlivos [ijos propiedad de la Fundacidn.

Bases para la preparacién de los estados financieros

Los estados lmancicros de la Fundacion Agrocapital, han side preparados de acuerdo
con principios de centabilidad generalmente aceptados en Bolivia y siguiendo los
lineamientos del manual de cucntas de la Superintendencia de Bancos v Entidades
Financieras. Estos estados financicros, son preparados a partir de Jos saldos de los
registros de contabilidud y contemplan ¢l gjuste imegral por inflacion y tenencia de

{continga)

9



Fundacion Agrocapital

Notas a los Estados Financicres

bienes, tal como lo establece la Norme de Contabilidad N* 3 del Consgjo Técnico
Nacionsl de Auditorla y Contabilided del Colegio de Auditores de Bolivie. Por
resolucidén de esie colegio, en caso de wusencia de profunciamientos 1Ecnicos
especificos en el Pals, se adoptan las Normas Internacionales de Contabilidad. El
efecte de los ajustes por la aplicacién de la Norma de Contabilidad Nro. 3 sz expone
en In cuenta “Ajusie por Inflacidn y Tenencia de Bienes” del estado de ganancias y
pérdidas. El indice de ajuste que Agrocapital adeptd 5 el “délar” estadounidense.

Las cifras comrespondientes a los estados financieros del afio lerminado ¢ 31 de
diciembre de 1998, han sido ajustadas a vajores constantes del 31 de diciembre de
1999, con la finalidad de hacerlas comparables con las del presente afio.

2.8 Presentacidn de estados linancicros

Los estados financieros ai 31 de diciembre de 1999 y 1998, resumen los resultados de
las opcraciones comrespandientes a las Sucursales de la Fundacion Agrocapiial de;
Cochabamba (Quillacollo, Punata e Ivirgarzama), Santa Cruz (Montero, Yapacani,
San Pedra y Cuatro Cafladas y La Paz (E! Alte}.

Los principios y practicas contables mas significativos gplicados por Agrocapital, son
los siguicnies eriterios de valuacion.

2.b Valuaclén de activos y pasivos cn moneda extranjera ¥ moncda nacional con
mantenimienty de valor

Las activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de
valor, se reexpresan a balivianos al Lipo de cambio vigente a ln fecha de cierre del aiie.
El tipo de cambio vigente 2l 31 de diciembre de 1999 ¥ 1598 fuc de Bs 5.98 y 5.64 por
USS 1.09, respectivamente.

Las diferencias de cambin resultanies de la aplicacion de este procedimicnto se
registran cn las cuentas de resuiwdos “Cargos y Abonos por Ajuste por Inflacidn®,
segln al grupo al que pertenccen las activos y pasivos.

2.c Cartera y previsiencs sebre riesges de incobrabilidad

Los saldos de cartera vigente sc cxponen por el capital prestado mas los productos
financicros devengados. La Fundacion, incluye en ia cartera vencida aquellos
préstamos cuyos saldos de capital no han side cubiertos ol cicrre del dia de
vencimiento. La cartera en ejecucidn, estd constituida por aquellos créditos que han
permanecido por més de 90 dias en cartera vencida.

Al 31 de diciembre de 1999, la prevision especifica para créditos incobrables fue
constituida con base en la evaluacion y calificacién efectuada sobre loda le cartera de
créditos de la Fundacion y aplicando Jo establecido por ia circular SB/291/99 emitida
por la Superiniendencia de Bancos y Entidades Financieras, incluyendo la disposicicn

10 {contintia}
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Fundacion Agrocapital

MNotas z ios Estadosz Financicros

Iransitoria contenide sn su artfculo 62 (Ver nota 3 “Cumbios en lag politices y normas
contables™ a los estados financieros).

Al 31 de diciembre de 1998 1a prevision para cartera incobrable se efectud siguienda
los lineamicntos cstablecidos por la circular SB 196/94 de fecha 28 de febrero de
1994, la misma que concuerda con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Bolivia.

Devengamicnto de produc}ps, por cartera ¢ inversiones

Los productos financieros ganadoes sobre cartera son contabilizados por ¢l métode de
lo devengrado sobre la cartera vigente, excepto los correspondicntes a aquellos eréditos
calificados en las categorias de riesgo deficientes (3), dudosos (4) & perdidos (5).

Los ingresos por intereses sobre Ja cartera vencida y en ejecucion se reconocen en o}
momvhlo de su pereepeion,

Los ingresos de producios por disponibilidades, rendimiento de Inversiones
lemiporarias y permanenties sc reconocen por €] método de lo devengado.

Devengamiento de gastos financieros

Los intereses por obligaciones con bancos, instituciones de (financiamicnto ¥
obligaciones subordinadas, se registran por el método de jo devengado.

Valuaclén de los bicnes reallzables

Los bienes adjudicados y los recibidos en dacion de pago por recuperacidn de crédites,
se encuentran registradas a su valor de realizacion o costo, el menor, sin considerar los
clectos por actualizacion y depreciacidn.

Valuacidn de las inverstones permanentes

Los depésitos a plazo fijo se vallan al valor original del deposite mis los productos
devengados por cobrar al cierre del afio y ajusiade en funcion de las variaciones en ol
tipa de cambio del dolar estadounidense a la fecha de ciemre.

Se valdan 4 su valor de reposicion cstimado por la respectiva Cooperativa Telefanica.

1 {continda}
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2.k

Funducion Agrocapital

Notas a los Estados Financieros

Yaluacion de bivnes de uso

Los bienes de uso exisientes al 31 de diciembre de 1999 excepto el inmuckle de la
calle Colombia ¥ des vehiculos marca Ford placas N° 691 CGP y N® 591 CFK que se
exponen al valor resultante de revalios técnicos practicados por peritos independientes
al 15 de diciembre de 1998, 18 de mayo y 2 de junio de 1999 respectivamente, se
valian a su valor de adquisicién 6 cesion, reexpresados en moneda de ciarre de la
estidn cn funcidn a las variaciones en la cotizacién del délar estadounidense, menos
& correspondiente depreciacién acumulada que es caleulada por ¢l método de linea
recta aplicando fasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de I3 vida
itil eslimada. El valor de los bienes de uso considerado en su ¢onjunto, no supera su
valor de mercado.

E] mantentmiento y las reparaciones que no ¢xtienden Ja vida ULl de los bienes, son
corgados o gaslos del cJereiclo en que se incurren. Las renovaciones y mejoras de
Impaoriancia son capitalizadas.

Prevision para indemnizaciones

La previsién para indemnizaciones se constituye para todo cl persona! dependiente por
¢l pasivo devengado ai cierre de Ja gestion, segun las disposiciones legales en actual
vigencia; transcutridos los cinco afips de antigiiedad en su empleo, el personal cs
acreedor a la indemnizacion cyuivalenie a un mes de sucldo por aio de antigiledad,
incluso en los casos de retiro voluntaric.

Patrinonio de la Fundacién

La Fundacién aclualiza ¢l patrimonio de acuerdo a las nomas establecidas en el
Manual de Cuentas en actual vigencia, las mismas que son compatibles con la Norma
de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia. E] efecto de |a actualizacion
de las cueatas del patrimonio se registra en la cuenta "Ajuste Global del Patrimenio”,
La contrupartida de estos ajusics se refleja en la cuenta de resultados "Cargos por
Ajuste por Infacion".

Resuitado del aiio

Lz Fundacién determina los resultados del afio de acuerdo con lo requerido por la
Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia, recxpresado en
moneds constante ¢! valor de cada una de las lineas del estado de gunancias y
perdidas. En las cuentas “Cargos y/o Abonos por ajusiz por [nflacidn™ se expone ¢l
resultado nelo por exposicion a la inflacién durante el aiio,

12 {continia)
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Fundacion Agrocapital

Netas a los Estados Financieros

Cambios en las politicas y practicas contables

Nuevo reglumento de evaluncién y calificoclén de cartora

El nuevo Reglamento de Evaluacion y Calificacion de la Cartera de Créditos,
emilido por la Superintendencia de Bancos y Entidades Financicras, vigenie a
partir del 4 de enere de1999, que sustituye la Circular SB/196/94 del 28 de febrere
de 1994, establece un cambio de criteric mis prudente (cambic contable
prospectivo). El reglamento anterior consideraba varios factores para considerar
la solvencia del prestataric v la garantia como fuente de repago, ¢l nuevg
considerz prineipalmente, la capacidad de pago del prestatario.

E! nueve reglamento modifica los porcentajes de prevision de las distintas
catcgorias de riego de la calificacion de la cartera, como sigue:

% de prevision especifice

hasta a partir de
Calegorias de gréditos 1998 1999
| Normales 0 |
2 Con problemas potencizles 0 5
3 Deficientes 10 20
4 Dudasos S0 50
5 Perdidos 10 104

Asimisme el nuevo reglamento ingluye una seccion de disposiciones transitorias
que en su articulo 62 establece que las entidades financieras lendran un plazo hasta
¢l 31 de marzo de 2004 para reducir la deficiencia de prevision como resuhado de
la adecuacion a este nuevo reglamento.

Efecto del cambic en Agrecapital

Por ta aplicacion de esia nueva norma la previsién adicional requerida sobre la cartera
al Ire. de encro de 1999 es de USS 253,415, equivalente a Bs 1,429 258,

Al amparo de la disposicion transitoria, la Fundacién ha contabilizado USS 25,342
equivalente a Bs 149,515 correspondiente al primer afio, quedandu pendicnte de
contabilizar 2l 31 de diciembre de 1999 USS 228,073, equivalente a Bs 1,363 877.

13 {continua)




Fundacion Agrocapital

Notas a los Estados Financieros

Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 1999, se presentan las siguientes cargas y/o gravimenes schre
les siguientes aclivos:

* Se han pignorado depésitos a plazo fijo por un mento de USS 150,000 a favor del
Banco Nacional de Bolivia en garentia de un crédito recibido por ¢l mismo
impeorte,

* En porantiz de un crédito otorgade por la Fundacisn para la Produccion -
"FUNDAPRO" s¢ ha comprometido la generalidad de todos los bienes prescntes y
fuluros de Agrocapital, ¥ de manera especial y seffalada, con la garantia de cartera
de crédilo con calificacion normal en una relacion de garantin de 1.5 & | respecto
al erédito. Al 31 de diciembre de 1999, el monio desembolsado por este crédilo
asciende a US$ 2,000,004,

* En parantia de un crédito otorgade por ¢! Fondo de Desarrollo del Sistema
Financiero y Apoyo zl Sector Productive “FONDESIF” {reprogramacién), s¢ ha
comprometido la generalidad de 1odos los bienes habidos y por haber presentes y
futuros de Agrocapital, y de manera especial y sefialada, con la carantia de prenda
sin desplazamicnto de la cartera de créditos con calificacién normal. Al 31 de
diciersbre de 1999, el monto descmbolsado por esie crédito asciende a USS
2,000,000.

* En yoranlia de un crédito otorgado por ¢l Fondo de Desarrollo del Sisiema
Financicro v Apoyo al Sector Preduclivo “FONDESIF” (Plan de Fortalecimiento),
s¢ ha comprometido la gencralidad de todos los bienes habidos y por haber
presentes y futuros de Agrocapital, y de manera especial ¥ seflalada, ¢on le
garantia de prenda sin desplazamiento de la cartera de créditos con calificacién
normal, que tiene un valar en libros neto de previsiones de USS ROD.000. Al 3] de
diciembre de 1999, el monto desembolsade por este crédito asciende a USS
700,000,

* En gorantia de un crédito subordinado ctorgado por la Corporacién Andina de
Fomenta - "CAF" 5¢ ha compremetido la garantia de cartera de crédito vigente,
con calificacion normal en unz relacién de garantia de 1 a | respecto al crédita, Al
31 de diciembre de 1999, ¢l monto desembolsado por este crédito asciende a USS
500,000,

® Er garantia de una linca de crédito otorgada por el Banco Nacional de Bolivia, se
ha comprometido la generalidad de 1odos los bicnes presentes y futuros de
Aprocapital, ¥ de manera especial y sefizlada, con la parantia de cartera de crédito
con calificacion normul cn una relacion de garantia de 1.5 a 1 respecto al crédito.
Al 31 de diciembre de 1999, ¢l monle desembolsado por este crédito asciende a
USS 227,000.

14 {continua)
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" En garantia de un crédito olorgado por ¢l Banco de Santa Cruz S.A., se ha

comprometide la generalidad de todos los bienes habide
fuluros de Apgrocapital, y de
hipotecaria de un Jote de terreno

5 ¥ por haber presentes y
manera especial y sefialada, con la garantia
ubicado en la calle Colombia N° 4102 registrado

¢n la cuenla Bienes de uso. Al 3! de dicjiembre de 1999, ¢l monto desembalsado
por este crédilo asciende a USS 170,000.

Cartera de créditos

continuacion:

Nommnal

Problemas potenciales

Deficients
Dudosa
Perdido

La exposicion de la cartera de créditos al 31 de diciembre de 1999, sc deralla a
y En Tatal
Vigenle % Vemci % cicoucidn % g %
Os Bs Bs Bs
61.055.688 BS 163,344 B 61819032 78
4 507 756 6 719468 M 5227224 7
6,197,944 g 531327 15 6,729 271 o
139,631 562,963 32 LM 35 2.398.693 k)
48,184 20,930 1 2,640,332 65 2,709,646 3
72749403 100 2,098,032 100 4036431 100 78883866 100

Total canern

Al 31 de diciembre de 1998 {Reexpresada):

Notmal

Froblemas potenciales
Deficiente

Dudose

Pecdida

Total cartera

v " d En Total
igente % Vencido % ejecucién % cartera %

s By Bs “Bs
51371614 85 57371614 82
3,143,386 12 553,656 48 §697.042 12
1.433.840 2 M0p,022 29 1.773.862 3
47,712 1 258281 22 153,135 14 1,361,188 2
7,395 1 967,097 86 974,492 1
67,898,612 1,122,232 100 T0,1B0,198 100

0 1159354 100

15
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La concentracion de la cartera at 31 de diciembre de 199

parcentajes, es la siguicnte:

En
Vicente %  Vencido % ejecucion % Tata!
o A A - “Bi
10 Mayores presiatarios 498,999 i 55000 ] 553,999
50 Mayores presiatarios 1.534.64) 2 1,534,641
10¢ Mayores presiatarios 1,211,90] 2 68,729 2 1,280,620
Dtros 69.503,862 95 2098032 100 3912702 97 75,514,556
Totat cartera 712749403 10¢ 2,098,032 100 4036431 100 78,883,866
Al 31 de diciembre de 1998 (Reexpresado):
En
Vigente % Vencido % gjecucion % Total
Bs Bs Bs Bs
1O Mayores presiatarios 4,540,373 7 52400 45 533,181 4% 5597.70
50 Mayarcs presiatatias 9832077 14 435894 Lt 480,489 43 10,748 460
10G Mayores presiatarios 1309714 11 150,200 13 89,593 8 7630567
Otros 45,126,088 68 49,186 4 18,367 1 46,194,44]
Tolal canera 7,898,612 100 1,159,354 100 1,122,232 100 70,180,198

L = - 1 T =

Participacion cn entidades linancieras y afines

La Fundacion ha realizado aportes para |a constitucion de Agrocapital FFP S.A. por un

importc de Bs 550,202.

Loz estados financieros al 31 de dicietnbre de 1999

SIgUICNles prupos:

16

Composicién de los grupos de los estados financieros

y 1998, estan compuestos de los

8§ por nimero de clientes, montos y

[
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Disponibifidades

Caja
Bancas

Inversiones temporarias

1996 199K
(Resxpresado)

Bs Bs

6,699 5,053
3,910,445 1,345,492
1017144 1,350,546

El rubro al 31 de diciembre de 1999 y 1998 se compone del saldo depositado en la
Cooperativa San Martin dv Porres por Bs 14,348 y Bs 398, respeclivamente.

Cartera

Cartera vigente
Carlera vencida
Cartera en ¢jecucion

Tota) cartera
Producies devenpados por cobrar

Previsién para cartera incobrabie

Otras cucrtas por cobrar

El rubre se compone de to sigutenie:

Primes de scguros pagadas por anlicipado
Alquileres pagados por anticipados

17

1999 1998
(Reexpresado)

Bs Bs

72,749 401 67,898,612
2,098,032 1,159,154
4,036,431 1,122,222
78,883,866 70,180,198
3,870,115 2,438,438
81,753,985 72,618,636
4,770,521) (1,638,415)
76,983,464 70,980,221
1999 1998
{Reexpresado)

Bs Bs

= lzu.ﬁgl?

6,407 35,241

{continga)



T.0.

L

Funducion Agrocapital

Matas a los Estados Financicros

Otros pagos anticipados

{astos judiciales por recuperar
Indemnizacioncs reclamadas por siniestros
Contratos anticréticos

Impories eniregados en garantia

Otras partidas pendientes de cobro

Menos: Prevision para otras cuentas por cobrar

Bicnes realizables

El rubro se compone de lo siguiente:

Adjudicacion de terreno en Yapacani
Bienes fuera de uso

Saldo al 3t de dicicmbre de 1999
Saldo al 31 de diciembre de 1998 (Reexpresado)

Inverslones permancnies

El rubro sc compone de lo siguicnte:

Depésitos a plazo fijo

Acciones telefonicas

Cooperativa de servicios publicos

Bolsa de velores Sania Cruz

Emcofrut

Serviflor

Agrocapital FFP S A.

Productos devengados por cobrar

Prevision por desvalorizacién de inversiones

18

24,513 25,991
124,447 75278

. 56,348

687,700 687700
15,847 15,847
85888 .

" o44.802 1.017.102
(24,513 (25,991)
920.289 91111
Bs

42.662

34,046

76,708

136,317

p—=—————— . . [ 1]

1999 1998
(Reexpresado)

Bs 5
8,581,300 (1) 2,392,000
187,772 163254
1196 .
36,050 36,050
285 81232
4,875 10,804
550.202 .
382.089 566
(36,050) (38,860)
9.707.719 2,597 046

{continia)
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{1} Eatos saldos incluyen certificadas de depésiton
en favor del Banco Necional de Belivia,

Bicnes de uso

Terrenos

Edificios

Mobiliarie y enseres
Equipo e instalaciones
Equipo de computacion
Vehiculos

Qbras de arie

Qbras en construccicn

Depreciacion acurnulada

Otros activos

Bienes con derecho de usufructo

Partidas pendientes de imputacién

Papeletia atiles y materiales de servigio

Mejoras e instalaciones de inmuebies alquilados
Amortizacién acumulada mejoras ¢ insialaciones de
Inmuebles alquilados

19

8 plazo fijo que cotdn pignorodos

1999 1998
{Reexpresado)

Bs Bs
1,332,540 3,302,641
3,805,153 1,519 845
{.682613 1,309,319
1,162 488 312,084
3,031,713 1,665,432
788,672 732,145
13,147 2016
67,948 1,542 497
13,884,294 10,405,980
{3,116,546) (2,261,277)
10,767,748 8,144,603
1959 {098
{Reexpresado)

Bs 5

42,655 90,471
3129 269 493,988
122,944 110,283
142 409 56,550
(47,526) (17,732)
589,75 43,560

(contimia)
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Obligacioncs con bancos e instituciones de finnnciamlento
1999

Obligaciones directas
Secretaria Ejeculiva del Programa PL-480

Tltula HI
Cana de Entendimiento del 9 de junio de
1994

Secretaria Ejccutiva del Programa PL- 480

Titulo HI
Calrgtamd: Entendimicnto de! 28 de marzo de

Secretaria Ejccutiva de) Programa PL- 480

Fondo Fioticola PL-480 Operaciones

Banco Santa Cruz de la Sicrra

Banco Nacionzl de Bolivia

Banco Nacional de Bolivia NAFIBQ

Banco Econdmico

Crédito BID Programa de Financiamiento
SP/SF-21-12-BO Sub Programa "A" vy
Hge

Fundacidn para la Produccidn
{FUNDAPRC), Contrate de Préstame.,

Secretaria Ejecutiva del Programa PL- 480

Titulo I

Programa Agroecmpresas y Artesanias (A v
A)

Fonde de Desarrollo de! Sistema Financiero
y de Apoye al Sector Prod. (FONDESIF)
Reprogramacidn

20

b)

€)
d)

)

h)

Bs

5,980,000

3,049,800
15,869
1,016,600

897,000
1,357,460

2,451,920

11,960,000

1,175,069

11,960,000

1998

(Reexprcﬁaj

Bs

5,980,600

3,049,800
19.434

1,016,600
239,200

1,554,800

2,826,002

11,960,000

1,831,673

{continGa)
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Fonde de Desarmolio del Sistema Financiero
¥ de Apoyo al Sector Prod. (FONDESIF)

Plan 4,186,000 .
TA4049718 28,477,509
Obligaciones por Administracion
Secretaria Ejecutiva del Proprama PL- 480
Titule 111
Fondo PL-480 por Desembolsos 168,403 178,555
Secretaria Ejecutiva del Programa PL- 480
Tituio III
Fondo de Donacidn Agricola 288,043 305,407
456,446 483,962
Obligaciones por comisidn
USAILVBolivia
Fondo Rotative ONGs 456,531 408,933
436,531 408,533
Mas: Caros devengados por pagar 1,138,448 567,528
46,101,143 29.937.932

29,937,932

a. Carta de Eniendimienio del 9 de junio de 1994

Financiamiento otorgado por 1a Secretaria Ejecutiva del Programa PL-480 para la
implementacién del Programa Fortalecimicnto Institucional de la Fundacion
Aprocapital.

E!l monto financiada esta destinado al apoyo financiero de productores dedicados a
actividades agropecuarias y agroindusiniales parn atwender sus necesidades de
capital de inversion y operacion.

El monto concedido en financiamiento es de USS 1,000,000 con caricter no

reembolsable y capitalizable después de 5 aflas de fupcionamiento del Programa,
tomputables a partir del 26 de julio de 1994,

21 (continda)
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Mediante Enmienda N® 1 de fecha 13 de diciembre de 1994, se autoriza a la
Fundacién que a "partir del 9 de junio de 1994 ia distribucién de ios intereses
cobrados 2 nivel de prestatario final seré 50% con destine a cubrir los costos
operativos y el restante 50% a capitalizar e} Programa”.

Carta de Emendimiento del 28 de marzo de 1994

Financiamiento otorgado por la Seeretaria Ejecutiva del Programa PL-480 para ¢l
desarrolle del Capitulo [ll-Administracién del Fonde de Crédito, siendo la
Secretaria ¢l acreedor vy la Fundacién ¢ deudor.

El monto financiado ¢sta destinado a la implementacion de un sistema crediticio
en bencficio de pequeos y medisnos productores agricolas, pecuarios,
ariesanales, agroindustriales y otros dedicados a las actividades ligadas al
desarrollo econdmico de las poblaciones y zonas rurales de los Departamentos de
Santa Cruz y Cochabamba, en cuanio a sus necesidades de financiamiento para la
preduccion y la comercializacidn,

Mediante la Enmienda N° 2 de fecha 15 de aposto de 1995, se establece que la tasa
8 papar a la Secretaria es de 9,5% anual, amortizable anualmente, reconcciendo a
favor de la Fundacidn cl diferencial a partir del misma, como compensacion a sus
labores de inlermediacion, centrol ¥ supervisidn,

El préstamo es concedido o un plazo dc 6 afios computables a partir del 5 de
septicmbre de 1995,

Bancoe Sanla Crug de la Sierra

Préstamo a plazo ﬂ]iu por USS 170,000, con vencimiento 2 360 dias a una tasa dej
4.052% anual mas la 1asa base aplicable calculada para el antependltimo dia habil
de! mes anterior al mes en que se inicie el correspondiente pericdo de pago de
intercses del préstamo.

Banco Nacional de Bolivia

Préstamo 2 plazo fijo por US$ 150,000 con vencimiento a 360 dias a una fasa de
12% anual por los prmeros noventa dias, posteriormente devengara un interds
variable equivalente a 12 tasz de interés promedio ponderado ¢l Banco de los
depasitos a plazo fijo en moneda extranjera mayores a 360 dias mas 6.5 puntos
porcentuales.

Bance Macional de Bolivia NAFIBG

Linea de Crédito en cuenta corriente y constitucion de garantias hasta la suma de
USE 300,000, con el destino de otorgar recursos a la Fundacién que permitan a
este financiar a sus propios clicntes proyectos de inversidn.

22 {continga}
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La Fundacién pagari una comision por olorpamiento de Linea de Crédito de 0,1
anuz] sobre el monto total de la Linea de Crédito. El plaze de la Linea de Crédito
¢s de 5 afos que se computard a partir de lo fecha de la eseriture pablica. Al 31 de
diciembre de 1999 ¢l Banco Nacional de Bolivia desembolsé USS$ 227,000
equivalentes a Bs 1,357 460

Crédito BID Programa de Financlamiento SP/SF-91-12-BO

Financiamiento otorgado por el Banco Interamericanc de Desarrollo nara cooperar
cn la cjecucion de un programa de crédito y asislencia técmica para
microempresarios.

Einnnciamicnm otorgadn por la Fundaeidn para 12 Produccidn (FUNDAPRO r
8% 2.000.000

Destinado para los pequeios y medianes clientes con actividades productivas y de
servicio de apoyo a la produccion, y en &l caso de microempresarios,
preferentemente orientados al fomento de actividades productivas,

El presente financiamiento devengari un interés convencional variable
anualmente, equivalents a Ja tasa efectiva promedio para depésitos plazo fijo en
mencda extranjera en el sistema bancario privado a mas de 160 dias publicado en
cl ht)llctin de la Superintendencia de Bancos ¥ Entidades Financieras, mas | 1%
anual.

El plazo para este financiamiento ¢s de 5 afios compulables a partirde la fecha del
primer desembolso, que incluye un periodo de pracia de 2 afios, plaza en el cual se
pagard Unicamente intereses. Al 31 de diciembre de 1999, la Fundacion parz la
Produceion desembolse USS 2,000,000 cquivalenies a Hs 11,960,000,

Carta de entendimiente general del 15 de febrero de 1996

Financiamiento otorgado por la Seccrelaria Ejecutiva del Programa PL-480 para
proyeclos dirigidos a los sectores agricola, pecuario, artesanal y agraindustrial,
financiando actividades dirigidas a la produccidn, acopie, comercializacién y
exporiacion, actividades financiables gue seran atendidas por ¢l sisiema bancario a
nivel nacional.

La Fundacion reconoce como deuda ante la Secretaria, el monto que resulle de la
sumatona de los desembolsos efectuados con catgo al mencionado Programa.

Financiamiento otorgade por Fondo de Desarrollo dei sistema Financicro y de

apoyo al Sector Productivo (FONDESIF}, por USS 2,000,000

El financiamiento esta uestinado para reprogramar l1as deudas de las CImpresas
asociadas a la Asociacién de Proveedores de Insumos Agropecuarios (APIA) v a

i {continGa)
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las deudas que los pequefios productores AEropecuarios lienen con otras empresas
afiliadas a la Camara Agropecuaria del Oriente {CAQ) del departarnento se Santa

Cruz, por un importe de US$ 1,300,000

¥ para reprogramar la cartera propia en

mora de la Fundacién a partir del 1° de cnero de 1999 ¢ ¢l departamento de Santa

Cruz por un imporie de US$ 700,000,

El financiamiento tendrd un plazo de $ afios computables a partir de la fecha
efectiva del desembolso, con un afio de gracia, las amortizacicnes serdn anunles
iguales y consecutivas a partir del segundo efio hasta el final del quinto afto. El
préstamo devengara durante los 5 aiios, la tasa de interés del 6 % y serd cancelado
a partir del primer afio en forma anual. Al 31 de diciembre de 1999, el Fondo de
Desarrollo del sistema Financiero y de apoyo al Sector Productive desembalse

USS$ 2,000,000 equivalentes a Bs 11,960,000.

J. Financiamicnto otorgado por Fondo de Desarrolle del sistema Financiero y de
2poyo a Scctor Productivo (FONDESIE), por US3 700,000

El financiamiento estd destinado al Plan de Foﬁa]:cimimtc de la Fundacién

Agrocapital por un importe de US$ 704,000, Et
3 aflos computables & partir de la fecha de| de

financigmicnto tendrd un plazo de
sembelso, con un afio de gracia, las

amortizaciones seran anuales iguales y consecutivas a parur del segundo afio hasta
el finai del quinto afo. El préstamo devengard, durante los ¢inco afios, la tasa de

interés, anual variable, caleulada por el Banco Central de Bolivia,

Otras cuentas por pagar

1959
Bs

Acreedores fiscales por impuesios a cargo de la entidad 04,122

Otras cuentas por pagar M/E

Acrecdores varios

Acreedores por cargas sociales

Acreedores por compra de bienes y servicios
Pravisiones para beneficios socialas

Partidas pendientes de imputacion

24

260,755
394,480
97,171

1,737,502
107,598

2,891,628

—

1598

{Recxpresado)

Bs

52,245
04,291
629,038
86,926
64,321
1,298,752
119,600

e
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Obligaciones subordinadas

1999 1998

(Reexpresado)

Bs Bs

Corporacion Andino de Fomenta CAF e) 2,990,000 2,990,000
Fondo de Desarralla del Sistzma Financiero
de Apoyo al Sector Prod. FONDESIF

MP San Pedro b) 1,136,200 i.136,200
Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero
y de Apoye al Sector Proed.

FONDESIF/APIA/Q)3/99 ¢} 183,586 -

Intereses devengados por pagar 9,863 0,685

4.5;,-649 ":1,135,835

Crédito Comoracién Anding de Fomento (CAF)

La Corporacién Andina de Fomento en fecha 15 de diciembre de 1998 otargd a la
fundacion un crédito subordinade por US$ 500,000 a 5 afios plazo, con la condicion de
¢onstituit un Fondo Financiere Privado, Una vez constituido este fondo, estos recursos
se convertirin en acciones a nombre de la Corporacién Andina de Fomento.

Convenio para la ejecucién del Programa de Microcrédito Popular (PMP)

En fecha 2 de agosto de 1996, la Fundacién Agrocapital firmé un Convenio para la
¢jecucion del Programa de Microcrédito Popular (PMP), con la Secretaria de Inversién
Piiblica y Financiamiento Externo (SIPFE), por un monto de USS 196,000 equivalente
a Bz 1,136,200, destinado a la Apertura ¥ Funcionaniento de su Agencia Regional en
la localidad de San Pedro, Provincia Cbispo Santiestéban en ¢l Departamento de Santa
Cruz, para otorgar microcrécitos y en calidad de obligacién subordinada de acuerdo al
documento de Convenio Interinstituciongl de Financiamiente - CIF.

Los recursos proporcionados bajo el Convenio con la Secretaria de

Financiamiento Externo - SIPFE se consolidard en favor del
sujeta a condicion resolutiva, en

Fundacién Agrocapital a través de una iransferencia

un periodo de hasta cinco {5) afios.

Inversidn Pablica y
Fatrimonio de iz

Segln carta de! Viceministerio de inversién Piiblica ¥y Financiamiento Externo N¢
VIPFE/DGFE/ADM- 1549/98 de fecha 31 de marzo de 1998, Ja responsabilidad de la
Administracién del Programa de Microcrédito Popular {PMP) es del Fondo de
Desarrollo de! Sistema Financicro y Apoyo al Sector Productivo {FONDESIF), de

25 {continda}
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acuerdo al convenio Interinstitucional suscrito el 13 de enero de 1998 entre el
Viceministerio de Inversién Pablica ¥ Financiamiento Externo y ¢l FONDESIF.

Convenio de financiamiento FONDESIF/APLA/GG3/59

En fecha 19 de octubre de 1999, la Fundacién Agrocapital firmo un Cenvenia de

Financiamiento con ¢l Fondo de Desarrollo del Sisterna Financiero y Apoyo al Sector

Productivo FONDESIF, per un monto de USS 30,700 equivalentes a Bs 183,586,

destinados a financiar parie de los gastos del provecte de Fortalecimicnto de las

Egmcié.s de Yapacani, Cuatro Cafadas, San Pedro y Montero en el Departamento de
anta Cruz.

Los fondos comprometidos estin sujetos a condiciones de obligacién subordinada,
entendida 12 misma como una transferencia sujetz a Condicidn Resolutiva por un
periodo de 1 afio. La Fundacién consalidara a su favor los recursos transferidos en el

caso de cumplir todas v cada una de las obligaciones esblecidas en e convenio hasta

¢l 16 de octubre de 2000,

Cuentas de orden

1995 1998
{Reexpresada)
Bs Bs
Valores e cobranza 40,926,124 41,097 477
Cuentas de regisiro 20.211,515 26074279
Garantias hipoiscarias 137,938,089 126,333,697
Biencs embargados 22,004 2,313
Garantias prendarias 30,468,401 32 668,526
Otras garantias },727800 31470,712
231,293,933 229647024
Patrimonio de ia Fundacion

1959 1998
{Reexpresada)
Bs Bs
Capital 26,236,107 25,292 853
Capital por donacidn 539,392 468,197

Capital por revalorizacién 224,780
Recuperaciones por capitaiizar a} 656,699 043,254
Reserva por revaliio técnico de activos fijos 24780
Ajuste global del patrimonio 9,499,324 9,499,324
as 124,151 124,151

26
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Resultzdos acumulados 12,364 298

El capital de la Fundacién se compone de la siguiente manera:

Fondo Inicial segin Testimonio de
Constitucion N° 177 del 28 de octubre
de 19%1. 375,000

Aumento de capital sepin Testimonio

N* 443 del 18 de junio de 1992, 4,611,607
Recuperaciones capitalizadas mediante
resoluciones de Directorio
correspondicnte 2 las pestiones:
1992 294,784
1993 2892778
1954 5,664,623
1995 3,889,707
15996 4,699 797
1997 2,864,557
1958 043,254
26,236,107

12,172,453

48,725012

375,000

4,611,607

264,784
2,892,778
5,664,623
1,889,707
4,699,797
2,864,557

25,292,853

— . — ——

a) Corresponden principalmente 2l capital recuperado en la gestion de la cartera
financiada por Ja Secretaria Ejecutiva del Programa PL-480, y el 50% de los
intereses recuperados, de acuerdo a las Cartas de Entendimiento firmadas cen la

Secretaria.

Restricciones para la distribucién de utilidades

De conformidad a lo previsto por los estatutos de Iz Fundacién, en ¢l capitulo tercero,
articulo 29 (Indivisibilidad del Pawrimonio), s¢ indica "El patrimonio social y
cualquicra de sus excedentes son indivisibles y no distribuibles entre los directares
bajo circunstancia alguna. Cualguier Directer que pierda su condicién de 1al no tendri
derecho a reclamar la devolucion de sus aportes ni Ja entrega de ninguna pertz del

Patrimonio social”.
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Posicidn en moneda extranjera y en moneda nacional con mantenimiecto
de valor

Al 31 de diciembre de 1999, los saldos expresados en bolivianos, incluyen ¢l
equivalente de saldes en moneda extranjera y de moneda nacional con mantenimiento

de valor, de acuerdo al detalle sipuiente:

Total Total
Cuentas USS CMV Total
Bs Bs Bs
Active
Dispenibilidades 3657320 3657320
Cartera 66,695,012 B, 607,594 75.302,606
Otras cuentas por cobrar 795,839 795.839
Inversiones permanentes 9,779 531 6,779,531
80,927,702 8,607,594 89,515,396
Pasivo

Obligaciones con

Bancos c

Institucionas de
financiamiento 18,871,558 23,845 194 42,716,754
Otras cuentas por pagar 516,756 516,736
Obligaciones subordinadas 4,319,647 4319647
23,707,991 23,845,196 47,553,187

Posicidn neta  activa
1999 57219711 {15,237.602) 41,392,109

Pogicion neta  activa
1998 (Recxpresado) 39,098,037 2,893,069 41,996, 104

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido coavertidos a bolivianos al tipo
de cambic oficial vigente al 31 de diciembre de 1999 de Bs 5.98 por USS 1.00.
Asimismo, los correspondientss a moneda nacional con mantenimicnto de valor,
fueron ajustados a la fecha de cierre del aifo al tipo de cambio mencionado.
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Cartera con financiamiento NAFIBO

Saide de  Salde de Importe Estado

N® de crédito  Prestatano capital interds  Prevision acmal Calif.
41 4 UE3 Uss
T2519%004720 Ofa Cordava Martir 47,000 385 470  Vigenic 1
T25199004710 Miyazano Adachi Akio 50,000 2,810 500 Vipente l
T25199005100 Maeda Kuwars Akira 50,000 2,361 500 Vipente 1
725199005550 Huarachi Huarachi Serapio 40,000 1,480 400  Vigente l
725199005110 Hibing Makio David H 40,000 1,244 400 Vipents l
227 000 5983 2,270
Equivalenies a Bs LI57,450 © 53718 11,575

Operaciones con partes virculados
No existen pperaciones con entidades vinculadas.
Impuesto sobre las utilidades de las empresas

De acuerdo 2 la Ley N° 1606 de fecha 22 de diciembre de 1994, Decreto Supremo N°
24013 de fecha 31 de mayo de 1995 y Decreto Supremo N° 24051 de fecha 29 de
junio de 19935, se crea el Impueste sobre las Utilidades de las Empresas a partir del 1*
de enero de 1995, con cardcter obligatorio, en reemplazo del Impuesto a2 la Renta
Presunta de Empresas.

La Fundacion mediante resolucion administrativa N® 361/95 del 10 de actubre de 1995

emitida por la Direccion General de Impuesios Intamos-Cochabamba, e5t3 cxenta del
irnpuesto sobre las utilidades de las empresas,

Hechos posteriores

No se han producido, después del 31 de diciembre de 1999, hechos o situaciones que
afecten en forma significativa la presentacion de los estados financieros de a
Fundacion,

Py




