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Informe de los Aunditores Independientes

A los sehoves
Presidentc ¥ Miembros del Drrectorio de la
Fundacidn Agrocapital

Hemos examinado los estados de situacién patrimonial adjuntos de la Fundacién Agrocapital al 31 de
diciembre de 1997 ¥ 1996, ¥ los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, cambios en el
patrimonie neto, y cambios en 1a situacién financiera por 108 alos que tersinaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracidn de |2 Fundacién. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinién sobre dichos estados financieros con base en nuestras avditor{as.

Efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con normas de auditorfa generalmente acepiadas. Esas
normas requieren que planifiguemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados fimancierss estdn libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montes y las revelaciones en jos estados
financicros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracién, come la presentacion en conjunto de los
eslados fimancieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de la Fundacidn Agrocapital al 31 de diciembre de 1997 y
1996, los resultados de sus operaciones y los cambios en su sitmacidn financiera por los afios que
terminaroh en esis fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.

KPM{G Peat Marwick S.R.L.
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FUNDACION AGROCAPITAL

Estado de Sitvacidn Patrimonial

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Actlivo

Disponibilidades

Cartera (notas 3¢, 6 y 16)

Vigente
Vencida
En gjecucién

Productos devengados por cobrar cartera
Previsidn para cartera incobrable (nota 3.c)

Otras cuentas por cobrar, neto de previsidn
parz incobrables de Bs 53,195 {nota 7)

Bienes realizables {notas 3.d y 8)
Inversiones permanentes (notas 3.e v §)
Bienes de uso neto (notas 3f. y 10)
Otros activos (nota 11)

Cuentas de orden deudoras (nota 15)

1,846,702

25,619,550
30,016
745,433

36,895,039
1,812,302
(1,275,449)

57,431,892
754,251
1,226,940
1,866,033
3,031,726
406,516

68,564,060

1996

{Reexpresado)

2,446,585

47,089,003
6i8,722
463,865

48,171,590
448,720
(983,866)

48,636,444
280,398
1,278,170
2,107,633
1,343,883
712,902

36,806,015

(continua)



FUNDACION AGROCAPITAL
Estado de Situacién Patimonial (continuacion)
Al3l de diciembre de 1997 y 1996

19397 19%6
(Reexpresado)
Pasive y Patrimonio
Pasivo;
Obligaciones con bancos e instituciones de
financiamiento (nota 12) Bs 26,274 B11 19,404 572
Otras cuentas por pagar {nota 13} 1,696,461 1,661,405
Obligaciones subordinadas (nota 14} i,018,400 1,018,400
Total del pasivo 28,989,672 22,084,377
Patrimonio neto {notas 3.h y 18):
Capital 22,428,295 17,728,498
Recuperaciones pot capitalizar 2,864,557 4,699,797
Capital por donacién 468,198 65,973
Ajuste global del patrimonio 4,661,015 4,642,657
Reservas 124,151 124,151
Resultadas acumulados 3,028,172 7,460,562
Total del patrimonio de la Fundaciéa 39,574,388 34.721.638
Bs 68,564,060  56.806.015
Cuentas de orden acreedoras (nota 15) Bs 202,027,540 226,142,539
Véanse las notas que acompafian a ios estados financieros.
Gerente General Gerente de Finanzas Contador General
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FUNDACION AGROCAPITAL
Estado de Ganancias y Pérdidas

Afios lerminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996

Ingresos financieros (nota 3.1} Bs
Gastos financieros (nota 3.7}

Resultade financiero bruto

Abonos por ajuste por inflacidn
Cargos por ajuste por inflacién

Resultadoe financiero anles de incobrables
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros
Resultado financiere después de incobrables

QOrtros ingresos operativos
QOtros gasios operativos

Resultado de operacién bruto
Gastos de administracién

Resultado de operacidn neto
Ingresos extraordinarios

Resultado del afio

Ingresos de gestiones anteriores
(Gastos de gestianes anteriores

Resullado neto del aiio Bs

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros,

(Gerente General

(Gerente de Finanzas

4

1957 1996
{Reexpresado)

9,671,045 6,857,375
{1,100,30%) (432,499)
8570742 6424876
2,012,765 2,096,359
(2,085,944  (2.108,231)
8497,563  6.413,004
(647,413} {11,976}
7850150 6,401,028
311,240 131,602
(12,145) (15,600)
8149245 6,517,030
(7.164,851)  (5.299,758)
084304 1217.272
594,830 890,781

U 1.579.224  2.108.053
302,116

(11,614) (190,938)
CLS6T610 2219231

‘Contador General
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FUNDACION AGROCAPITAL
Estado de Carmbios &n la Situacién Financiers
Afios terminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996

Origen de Fondos
Resultado neto del aiio Bs

Partidas que no generan movimiento de fondos:
Productos devengados ne cobrados
Previsién para incobrables
Depreciacién
Diferencias de cambio y reajuste de otras

cuentas excepto disponibilidades

Total fondos generados por las operaciones
Créditos recuperados en el afio

Autmento neto de pasivos
Obligaciones con bancos
Obligaciones por capitalizar
Donaciones capilalizadas
Otras cuentas por pagar

Disminucién neta de activos
Inversiones
Productos cobrados en e! afio
Bienes realizables

Otros activos
Total origen de fondos

1997

1,567,610

(412,232)
289,036
335,852

i13,385

1,895,651
36,785,010

11,586,180
2,864,557
402,225
35,055

241,600
530,985
35,604
24,039

54,400 967

1996
(Reexpresado)
Bs 2,219,231

(1,448,720)
27,311
235,168

3,313
1,036,303
24,167,377

3,697,707
4,363,110

272,321
1,060,829

38,507
37,136,154

{continda)



FUNDACION AGROCAPITAL
Estado de Cambios en la Situacién Financiera {continuacién)
Aflos lerminados el 31 de diciembre de 1997 y 1596

Aplicacién de fondos
Créditos olorgados en el aiio
Aumento nelo de activos

Bienes realizables
Bienes de uso

Odras cuentas por cabrar
Inversiones permanentes

Amortizacién de obligaciones con bancos
Total aplicacion de fondos
Disminucion de fondos durante el afip

Disponibilidades al inicio del ajie

Disponibilidades al cierre del ano

Véanse las notas que acompaan a los estados financieros,

Gerente General

1997

46,070,734

3,628,315
532,751

l

4,161,066
4,769,050
23,000,850
{399,883)
2,446,585
1,846,702

l

l

Gerente de Finanzas

1996
{Reexpresado)

35,601,178

21,794
1,026,131
38,366
694,004

1,780,385
1,302,632
40,464,580
(1,548,041)
3,994,627
2,446,586

Contador General



FUNDACION AGROCAPITAL
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Datos generales sobre la Fundacién

La Fundacién Agrocapital, una institucidn privada sin fines de Jucro constituida al amparo del
Cédigo Civil Boliviano, mediante testimonio N° 177 del 20 de octubre de 1991, otorgada por
fa Prefeciura del Departamento de La Paz, inicié sus actividades en fecha 1° de enero de 1992,
¥ tiene por objelo promover y financiar el desarrollo de actividades productivas, comerciales,
de consumo, de vivienda y de servicios, administrando recursos recibidos en donacidn,
administracisn 6 préstamo y prestando asistencia técnica.

La Fundacion tendrd una duracidn de caricter permanente y se regird por las leyes balivianas,
Bases para la preparacién de los estados [inancieros

Los estados financieros de la Fundacién Agrocapital, han sido preparados siguiendo los
lineamientos del manual de cuentas de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.
Estos cstados financieros, son preparados a partir de los saldos de los registros de
contabilidad y centemplan el ajuste integral por inflacién y (enencia de bienes, tal como lo
establece la Norma de Contabilidad N°® 3 del Consejo Técnico Nacional de Auditor(a ¥y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Botlivia, en coordinacién con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados; en consecuencia, los estados financieros estan
expresados en taneda constante, excepta los bicnes realizables.

Las cifras correspondientes a los estados financieros del afio anterior, han sido ajustadas a
valores constantes del 3! de diciembre de 1997, con la finalidad de hacerlas comparables con
las del presente afio.

El fndice utilizado para actualizar los rubtos no monetarios del balance general y las cifras del
estado dc ganancias y pérdidas es la fluctuacién de la cotizacién del boliviano, respecto al
ddlar cstadounidense.

{iertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 1996. han sido reclasificadas
para hacerlas comparables con las del presente aho.

Principios y pricticas contables significativos

Los principios y practicas contabies aplicados por la Fundaci6n, son los siguientes:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 1997 v 1996, resumen las pperaciones
correspondientes a las Oficinas de la Fundacién Agrocapita! de: Cochabamba (Punata,
lvirgarzama, Mizque y Villa Tunari), Sanla Cruz (Montero, Yapacan{, San Pedro, Cuatro
Cailadas y 1a ciudad de Santa Cruz) y La Paz (El Alio).

{continda)
g




FUNDACION AGROCAPITAL

MNotas a los Estados Financieros

Los activos y pasivos en moneda extranjera ¥ moneda nacicnal con mantenimiento de
valor, se reexpresan en belivianos al tipo de cambio de compra oficial del délar
estadounidense fijado al cierre del afio émr ¢l Banco Central de Bolivia. Al 31 de

diciembre de 1997 fue de Bs 5.36 por US$ 1.00 (Bs 5.18 por US$ 1.00 en 1996).
Las diferencias de cambio y actualizaciones resultantes de este procedimiento se registran
en los resultados de l1a gestidn.

Carjera y previsiones sobre riesgos de incobrabilidad

Los saldos de cartera vigenle se exponen por el capital prestado mis los productos
financieres devengados. La Fundacién, incluye en 1a cartera vencida aquellos préstamos
cuyos saidos de capital no han sido cubiertos el dia de vencimiento. La cartera en
€jecucion, estd constituida por aquellos créditos que han permanecido per mds de 90 dias
€h carterz vencida.

La previsidn para incobrables, es determinada siguiendo los criterios establecidos por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras. En coordinacién con estos criterios,
las gerencia periddicamente efectiia revisiones y andlisis formales de la cartera de créditos,
clasificdndolas cn funcidn de Is situacién de cada cliente. El célculo de ia previsidn es
realizada segin la clasificacidn efectuada y considerando las garantiss que |os prestatarios
otorgan a la Fundacién, valorizadas de acuerdo a los criterios establecidos pot la
Superintendencia. Adicionalmente, la Fundacidn ha establecido como politica la
constitucidn de una previsidn genérica determinada sobre la base del saldo de los créditos
regulares y microcrédites.

El salde de ia previsi6n es considerada suliciente para cubrir las pérdidas que pudieron
generarse en la realizacién de ios crédilos.

Los bienes adquiridos y/o transferidos sobre los que se ha determinado su venta, se
expresan a valores de costo de adquisicidn y/o transferencia.

Ioversiones permaneqtes
Certificados de aportacion telefonica
Se valian a su valor de reposicién estimado por la respectiva Coaoperativa Telef$nica.

Depésitos a plozo fijo (M/E)

Se valdan a su valor nominal expresado en bolivianos mas 1os intereses devengados hasta
la fecha de cierre.

fcontinia)




FUNDACION AGROCAPITAL

Notas a los Estados Financieros

Otras inversiones
Al valor de participacidn patrimonial de la Empresa emisora a 1a fecha de ciere.
Bienes de uso

Los bienes de uso existentes, se valian a su valor de adquisicién 6 cesién, reexpresados
en moneda de cierre de la gestidn en funcidn a las varaciones en la cotizacién del détar
estadounidense, menos la correspondiente depreciacion acumulada que es caleulada por el
métedo de linea recta y basada en la vida Gul estimada.

El mantenimicnto y las reparaciones menores son cargadas a gastos segin se incurren. Las
renovaciones y mejoras de importancia son capitalizadas.,

. Previsién para indemnizaciones

La previsién para indemnizaciones se constituye para todo el personal dependiente por ¢]
pasivo devengada al cierre de la gestidn, segdn las disposiciones legales en actual
vigencia; transcurridos los cinco afios de antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor

a la indemnizacién equivaiente a un mes de sueldo por afio de antigiledad, incluso en los
casos de retire voluntario, .

. Palrimenio de Ia Fundacié

La Fundacién actualiza ei patrimonio de acuerdo a Jo dispuesto en la Norma Contable N° 3
sancionada por el Colegio de Auditores de Bolivia. El ajuste de las cuentas del patrimonio
s registrd en la cuenta "Ajuste Global del Patrimonio”. La contrapartida de estos ajustes
se refleja en la cuenla de resultados "Ajuste por Inflacién®.

Ingresos financiergs

Los intereses ganados sobre la cartera vigente son contabilizados por el sistema de lo
devengado, mientras que los correspondientes a la cartera en mora son registrados en el
momento de su cobro efectivo. Las comisiones ganadas se reconocen por el método de lo
percibido.

Castos financierps

Los intereses scbre obligaciones son contabilizados por el sistema de lo devengado.

Cambios en las politicas y pricticas contables

Na existen cambios en los méiedos y criterios utilizados para la preparacién de los esiados
financieros respecto a los aplicados en el afio anlerior.

(continta)
{1]



FUNDACION AGROCAPITAL

Notas a los Estades Financieros

Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre de 1997, sc presentan las signientes cargas y/o gravamenes sobre los
siguientes activos:

*  Se han pignorado depésilos a plazo fijo por un monto de US$ 280,000 a faver del Banco
Nacional de Bolivia en garantfa de un crédito recibido per el mismo importe.

* En garantfa de un crédito otorgado por la Fundacién para la Produccién - "Fundapro” se
ha comprometido la generalidad de-todos los bienes presentes y futuros de Agrocapital, y
de manera especial y seflalada, con |z garantfa de cartera de crédito con calificacién normal
en una relacién de garantia de 1.5 a 1 respecto al crédito. Al 31 de diciembre de 1997, el
monto desembolsado por este crédite asciende a US$ 1,500,000,

Cartera de créditos

» Lacartera de créditos se compone de la siguiente manera:

1927 1896
(Recxpresado)
Calificacign Impore % Linparie &
I. Normal Bs 47735790 34 38,302,628 B0
2. Con problemas potenciales B, 198,503 1 6,023,556 12
3. Deficienie 310,694 2 1,182,099 &
4. Dudoso 899412 2 541,387 1
5. Penlido 750,220 1 521920 i
Total canera 56,695,039 100 48,171,501
Miss: Protductos devengados por cobrar L.B12,302 1,448,720
58,707.34] 49,620,319
Mecnos: Previsidn para carlera incobrable genérica {915,383) (522,584)
Frevisidn para cantera incobrabiic especifica {356 566) (461,282)
(1.275,449) {V83,364)
Bs  57.431.892 48,536,444
{continda)
Lt
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FUNDACION AGROCAPITAL

Motas a los Estados Financieros

De acuerdo con las Circulares de la Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras,
al 3| de diciembre de 1997, se procedid a la calificacidn de la cartera de créditos, con al
siguiente resultado,

Vigente Vencido En ejecucion
Monio ] Monto % Monto %
Bs Bs Bs
MNormal 47,735,790 86
Problemas potenciales 5,868,067 i1 330,836 62
Deficients 1,223,015 2 87.678 17
Dudosa T92. 718 I 106,714 20
Perdido 4. 788 I 745,433 100
Total cartera 55,619,590 100 530016 100 745433 100

Al 31 de diciembre de 1997, la concentracién de la cartera por niimero de clientes es la
siguiente:

Vigenle Yencido En ¢jecucidn
Moulg & Monio i) Mouip %
Bs Bs Bs
10 Mayorcs prestatarios 4,803,829 9 - -
30 Mayores presiatarios 10,570,960 |19 123,430 2
100 Mayores prestatarios 11,098,816 20
Ctros 29,145,985 52 406,586 71 745433 g

Total canera 55,619,590 [0 33,016 1 (3 743,433 100

En opinion de la gerencia, la prevision para incobrables registrada por la Fundacién al 31 de
diciembre de 1957, es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad de su cartera a esa
fecha.

Los intereses que generan los créditos de la Fundacién son calculados con las tasas
establectdas libremente, teniendo en cuenta las tasas de interés vigentes del mercado.

Los créditos estin respaldados con garantias recibidas de los clientes, conformadas
principalmente por hipotecas, prendas y garantias personales.

{contimiia}
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FUNDACION AGROCAPITAL

Notas a los Estadas Financieros

Otras cuentas por cobrar

El rubro se compone de lo siguiente:

1897 1296
{Reexpresado)
Gastos judiciales por recuperar Bs 85,219 79,575
Contratos anticréticos 653,920 37,520
QOtros por cobrar 84,307 185,964
807446 303,089
Menos: Previsién para otras cuentas por cobrar {53,195) (22,661)
Bs 754251 280,398
Bienes realizables
Este rubro se encuentra conformado de la siguiente manera:
1997 1996
(Reexpresado)
Bienes inmuebles Bs 736,334 150,400
Vehiculos y otros 490,606 527,170
Bs 1,226,941 1,278,170
Inversiones permanentes
El rubro se compone de lo siguiente:
1997 1996
(Reexpresado)
Depésitos a ol i
Banco Nacional de Baolivia Bs 1,500,800 ¢y 1,876,000
Bance Unidn S A 107,200 -
Productos devengados por cobrar 14,045 10,865

1,622,045 1,886,865

{continga)
3

ST




FUNDACION AGROCAPITAL

Notas a los Estados Financieros

Particinaci ioda
Bolsa Boliviana de Valores de Santa Cruz 116,280 116,280
Empresa de Servicios a la Floriculiura S.A

{Serviflor 5.A) 9,684 23084
Participacion en entidades nacionales 285 293
126,249 139,659

D a v " o TR T

Certificados de aponacién telefénica: 123,053 86,423
1871347 2.112.947

Menos: Previsién para inversiones (5,314) {5,214}
Bs 1,866,033  2.107.633

(1)  Estos certificados de depésitos estdn pignorados a favor del Banco Nacional de Boiivia,

10. Bienes de uso

El rubro se compone de:
Al 31 de diciembre de 1997

Valores Depreciacién  Valores Yalor neto
Cuentas aciualizados acurmulada Net0s al 31.12.96
(Regxpresado)
Terrenos Bs 2,030,380 - 2,030,360 45,666
Edificios 1,055,975 15,532 1,040,443 183,279
Mobilianic y enseres 1,004,959 250,762 754,197 516,291
Equipo e instalaciones 213411 68,116 145,295 17,684
Equipo de computacién 1,342,194 452 804 889,390 364,653
Vehiculos 772,905 Glo411 156,584 16,310
Obras de are 1,807 - 1,807
Obras en construccidn 13,650 - 13,650
Bs 6435351 1403.625 5031726 1343883
{continda)
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FUNDACION AGROCAPITAL

Notas a los Estados Financieros

11. Otros activos

El rubro se compone de:
1997
Seguros anticipados Bs 112,441
Bienes con derecho de usufructo 127,59
Mejoras ¢ instalaciones de inmuebles alquilados 42,693
Partidas pendientes de imputacién 123,883
Bs 407,016

12. Obligaciones con bancos ¢ instituciones de financiamiento

La composicién del mubro es la siguiente:

1997
ligaciones di
Secrewar(a Ejecuniva del Programa PL-480 Titule 0T
Carta de Emendimiento del 26 de julio de 1993 a) gs - 173226
Secretaria Ejecutiva del Programa PL-4%0 Tiiulo 111
Carta de Entendimicnio del  dc junio de 1994 b} 3,360,000
Sectetania Ejecutiva del Programa PL. 430 Titulo 111
Cana de Entendimienio del 28 de marzo de 1994 ) 2,733,600
Secretarfa Ejecutiva del Programa PL- 480 Tfiulo 11
Cana de Entendimiento del |8 de febrero de 1997 d 219.074
Secretaria Ejecutiva del Programa PL- 480 Tituio 111
Cana de Entcndimienta del 25 de abril de 1994 c) 24,106
Banco Santa Cruz de 1a Sierra f 911,24}
Banco Nacional de Bolivia g 1,300,800
Crédito BID Programa de Financiamienio
SP/SF-21-12-BO Sub Proprama "A" i} 2,335,906
CUrédilo BID Programa de Financiamienio
SP/SF-91-12-BO Sub Programa "B" B 517,000
Fundacién para la Produccisn (FUNDAPRO), Cen-
rato de Préstamo. 1 8,040,000
Secretarfa Ejeculiva del Programa PL- 480 Tteula 111
Programa Agroempresas y Artesanfas (AyA) K 2,296,611
Bs 23811523

1986
(Reexpresado)

33,543
176,613

482,746

712,502

(Regexpresado)

2,275,853
5,360,000
2,138,641

4] M6

25,156
Q200
1B76.,000

. 481,922

536,000

2,304,474

17,156,192

{continua)



FUNDACION AGROCAPITAL

Notas a los Estados Financieros

Oblivagi - .
Secreladz Ejecutiva del Programa PL- 480 Thulo 10

Fondo PL-480 por Desembolsos Bs 168,407 174,255
USAID/Baolivia
Fondo de Incentive a la Comercializacisn 1,555 1,508
Secretaria Ejecutiva del Programa PL- 480 Titulp ITI
Fondo de Donacién Agricola 2RB043 298,052
Bs 458,001 473916
Oblizai .
USAID/Buolivia

Fondo Rotative DNGs Bs 385,684 300 085
Secrelar{z Ejecutiva del Programa FL- 480 Thwlg IT]

Fonda de Desarrollo de la Floricullura-Présiamos h) 1,217,063 1,217,067

Bs 1,602,752 1,616,152
Secrelarfa Ejecutiva del Prograrma PL- 480 Titulo 1]

Cuna dc Entendimiento del 28 de marzo de 19594 c} Bs 155,459 111,687
Banco Santa Cruz de la Sierra f) 5670 A%
Banco Nacional de Bolivia 13,007 12,417
Secretue(a Ejecutiva del Programa PL-430 Titulo 111 37,208 3
Fundacidn para la Produccidn (FUNDAPRO) 5 191,151

402 515 158,312

Bs 26,274,811 19,404 572

a) Caria de Entendimiento del 26 de julic de 993

Financiamiento otorgado por la Secretaria dei Programa PL-480 para la implemeniacién

del Programa de Crédito y Donacitn en el Departamenta de Cochabamba y la Provincia
Ichilo del Departiamento de Santa Cruz.

El monto financiade esta destinado a ta concesién de préslamos y donaciones a los
beneficiarios del Programa y/o para efectuar otro tipo de gastos previamente autorizados
por la Secretaria Ejeculiva del Programa PL-480.

{continiia)
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FUNDACION AGROCAPITAL

Notas a los Estados Financieros

El monloc comprometido de financiamiento fue incrementado hasta Bs. 16,042,800,
mediante la Enmienda N 3 de fecha 3 de febrero de 1994 a la Carta de Entendimiento,

El Mnanciamignto tiene cardicter de donacidn y debe ser capitalizado cuando se ha
perfeccionado la primera recuperacion de capital incluidos {os intereses. La capitalizacion
de los dltimos (intereses) se realiza de acuerdo g la Enmienda N° 4 de fecha 13 de
diciembre de 1994, en el cual se autoriza a {a Fundacién que a "partir de la gestidn 1994 1a
distribucidn de los intereses cobrados a nivel de prestatano final serd 50% con destino a
cubrir los costos operativos y el restante 50% a capitalizar el Programa",

Carta de Entendimiento del 9 de junio de 1994

Financiamiento otorgado por la Secretarfa Ejecutiva del Programa PL-480 para la
implementacién def Programa Fortalecimiento Institucional de Ja Fundacién Agrocapital.

El monte financiado esia destinado al apoyo financiero de productores dedicados a
actividades agropecuarias y agroindustriales para atender sus necesidades de capital de
inversidn y operacion.

El monto concedido en financiamiento es de US$ 1,000,000 con carfcter no reembolsable
¥ capitalizable después de 5 afios de funcionamiento dej Programa, computables a partir
del 26 de julio de 1994,

Mediante Enmienda N° | de fecha 13 de diciembre de 1994, se autoriza a la Fundacidn
que a "partir del 3 de junio de 1994 la distribucidn de los interesas cobrados a nivel de
prestatario final serd 50% con destino a cubrir los costos operativos y el restante 50% a
capializar el Programa”,

Caria de Entendimiento del 28 de marza de 1994

Financiamiento otorgado por la Secretaria Ejecutiva del Programa PL-480 para ei
desarrollo del Capitulo I1I-Administracién del Fondo de Crédito, siendo la Secretaria e
acreedor ¥ la Fundacidn el deudor.

El monto financiado esta destinado a la implementacién de un sistema crediticio en
beneficio de pequefios y medianos productores agricolas, pecuarios, artesanales,
agroindustriales y otros dedicados a las actividades li gadas al desarrollo econdmico de las
poblaciones y zonas rurales de Jos Departamentos de Sanla Cruz ¥y Cochabamba, en
cuanta a sus necesidades de financiamiente para la produccidn y la comercializacién.

Mediante la Enmienda N° 2 de fecha 15 de agosto de 1995, se establece que la tasa a pagar
a la Secretaria es de 9.5% anval, amortizable anualmente, reconociende a faver de la
Fundacién e] diferencial a partir de] mismo, come compensacidn 2 sus labores de
intermediacion, control y supervisién.

El préstamo es concedido a un plazo de 6 afios computabies a partir del 5 de septiembre de
1995,

(contirdGa)
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Carta de Entendimiento del 18 de febrevo da 1992

Financiamiento otorgade por la Secretaria Ejecutiva del Programa PL-480 para cubrir los
costos operativos de la Fundacién Agrocapilal incurrides en la administracién de los
crédilos para ef Chapare y Valles Altos.

Para [a gestion 1995 la Secretarfa, mediante carta de implementacién N° 161 del 22 de
febrero de 1995, comprometié un financiamiento de Bs 1,470,779 el cual fue
descinbolsado en su integridad; siendo el saldo al 31 de diciembre de 1997 de
Bs 219,074.

La Fundacién efectuara trimites para utilizar estos fondos durante la gestién 1998.

Carta de Entendimiento del 25 de abril de 1994

Financiamiento otorgado por la Secretaria Ejecutiva del Programa PL-480 para la
supervision de la fase de Constitucién de las Sociedades Anénimas con las empresas
beneficiarias del Fondo de Desarrollo de |a Floricultura.

El saldo al 31 de diciembre de 1997 significa un monto por liquidar ante la Secretara. La
Fundacién efectuard trémites para utilizar estos fondos durante [a gestién 1998,

Brnico Santa Cruz de la Sierra

Préstamo a plazo fijo por USS 170,000, con vencimiento a 360 dias a una tasa de) 14%
anua),

Bance Nacional de Bolivia

Préstamo a plazo fijo por US$ 28(,000 con vencimiento a 360 dias a una tasa de 12%
anual.

Fondo de Desarrollo de la Floricudura

Contrato de comisién celebrado con la Secretaria Ejeculiva del Programa PL-480 para el
establecimiento del Fondo Florfeola, cuyos recursos serdn destinados a cubrir
obligaciones financieras de empresas floricolas constituidas para financiar ampliaciones en
su capacidad productiva.

El saldo del Fondo al 31 de diciembre de 1997 representa los fondas pendientes de aplicar
en funcidn a las ¢lausulas del contrato,

El plazo de la comisidn 25 de 15 aios.
La retribucién del comitente es el 2% de los montos efectivamente recuperados. Al cierre

del afic no se han efectuado recuperaciones.

{continda)
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Crédito BID Programa de Financiamienio SP/SF-91-12-80

Financiamiento otorgado por el Banco Interamericano de Desatrollo para cooperar en la
ejecucidn de un programa de crédito v asistencia técnica para micreempresarios.

Financiamiente otorgade por la Fundacién para la Produccidn (FUNDAPRQ), por US$
2,600,000

Destinado para los pequefios ¥ medianos clientes con actividades productivas y de
servicio de apoyo a la produccién, y en el caso de microempresarios, preferentemente
orienlados al fomento de aclividades productivas.

El presente financiamiento devengard un interés convencienal variable aitualmente,
equivalente a la tasa efectiva promedio para depésitos a plazo fijo en moneda exiranjera en
el sistema bancario privade a méas de 360 dias publicado en ei bolelin de la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras, mas el 1% anual.

El plazo para este financiamiento es de 5 afios computables a partir de la fecha del primer
desembolso, que incluye un periodo de gracia de 2 afies, plazo en el cual se pagars
dnicamente intereses. Al 31 de diciembre de 1997, Ia Fundacidn para la Produccién
desembolsd US$ 1,500,000 equivalentes a Bs 8,040,000,

Caria de entendimiento generat del |5 de febrero de 1996

Financiamiento otorgado por ia Secretaria Ejecutiva del Programa PL-480 para proyectos
dirigidos a los sectores agricola, pecuario, arlesanal y agroindusirial, financiando
aclividades dirigidas a la produccién, acopio, comercializacion Y exportacidn, actividades
financiables que serdn atendidas por el sistema bancario a nivel nacional,

La Fundacidn reconoce como deuda ante la Secretarfa, el monto que resulte de la
sumaltoria de los desemboisos efectuados con cargo al mencionado Programa.

Otras cuentas por pagar

La composicién del rubro es Ia siguiente:

1597 1996
{Reexpresado)
Acreedores fiscales por impuestos a cargo de la entidad ~ Bs 44,277 385.262
Acreedores varios TI8,051 713,522
Provisiones para beneficios sociales (nota 3. E) 786,840 510,533
Acreedores por cargas sociales 73,517 51,688
Otras cuentas por pagar 3,776 -

Bs 1.696,461  |.661.405

{continiia)
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Obligaciones subordinadas

En fecha 2 de agoesto de 1996, la Fundacisn Agrocapital firmé un Convenio para lu ejecusion
(PMP), con la Secretaria de Inversién
Financiamiento Externo (SIPFE), por un monto de US$ 190,000 equivalente a Bs 1,01 8,400,
destinado a la Apertura y Funcionamienta de su Agencia Regional en la localidad de San
de Santa Cruz, para olorgar
microcréditos y en calidad de obligacién subordinads de acuerdo al documento de Convenio

del Programa de Microcrédito Popular

Pedro, Provincia QObispa Santiestéban en e Departamento

Interinstitucional de Financiamiento - CIF.

Los recursos prepercionados bajo el Convenio con la Secretarfa de Invers
Financiamiento Externo - SIPFE se consolidard en favor del Patrimonio d
Agrocapital a través de una transferencia sujeta a condicién resolutiva, en un pericdo de hasta

cinco (5) ailos,
Cuentas de orden

La composicidn del rubro es ia siguienie:

1297

Administracién de valores y bicnes Bs 14,159,142
Valores en cobranza 22,896,32
Cuentas de registro 24,492 269
Garantias hipotecarias 108,553,235
Garantias prendarias 28,366,623
Otras garantias 3,559,950

Bs 202,027,540

Participacién en entidades financicras ¥y afines

Las inversiones y/o participaciones que posee

1996
(Reexpresado)
23,177,563

14,159,143
25,079,103
139,940,664
121,617,250
2,168,816

la Fundacién en ofras entidades, no son

significativas, por esta razdn ne liene control o influencia cn su administzacisn,

Patrimonio de la Fundacién

EI patrimonio neto de 12 Fundacicn se compene de la siguiente manera:

1997
Capital por donacidén Bs 23,428,295
Recuperaciones por capitalizar  a) 2,854,557
Capital por Donacidn 468,198
Ajuste global del patrimonio 4,661,013

20

1996
{Regxpresado)

17,728,498
4,699,797
65,973
4,642,657

{contimda)
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Reservas
Resultades acumulados

Bs

El capital de la Fundacién se compone de la stguiente manera:

Fondo [nicial segiin Testimonio de Constitucidn

N® 177 del 28 de octubre de 1991, Bs
Aumento de capital segin Testimonio N° 443 del
18 de junio de 1992,
Recuperaciones capilalizadas mediznte
resoluciones de Directorio.

1962

1543

1994

1995

1996

Bs

a) Corresponden principalmente al capital recuperado en la gestidn de la cartera
hnanciada por la Secretaria Ejecutiva del Programa PL-480,

124,151
9,028,172

39,574,388

375,000

4,611,607

294,784
2,892,778
3,664,623
3,889,706
4,699,797

124,151
7,460,562

34,721,638

373,000

4,611,607

294,784
2,892,178
5,664,623
3,889,706

y &l 50% de los intereses

recuperades, de acuerdo a lax Canas de Entendimiento firmadas con {a Seerelaria

Ingresos Extraordinarios

Corresponden, principalmente, a la capitalizacién del 50% de
segin las cartas de entendimiento s¢ convierten en donaci

especificos de operacidn.

Restricciones para la distribucién de utilidades

De conformidad a lo previsto por tos estatutos de 1a Fundacisn, en el capitulo tercero, articulo
29 (Indivisibilidad del Patrimonio), se indica "El patrimonio social y cualquiera de sus
los directores bajo circunstancia zlguna.
Cualguier Director que pierda su condicién de tal no tendrd derecho 2 reclamar la devolucién

excedentes son indivisibles y no distribuibles entre

de sus aportes ni la entrega de ninguna parte del Patrimonio social”.

21

los inlereses recuperados gue
6n destinada a cubrir gastos

{conlinda)
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Posicién en moneda extranjera vy en moneda nacional con mantenimiento de
valor

Al 31 de diciembre de 1997, los saldos expresados en bolivianos, in¢cluyen el cquivalente de
saldos en moneda extranjera y de moneda nacionai con mantenimiento de valor, de acuerdo al
detalle siguiente:

Moneda nacional con

Moneda mantenimiento de valor Total
Cucnlag [WhHY equivalente ¢n USY uss$
Activo
Disponibilidades Uss 109,150 - 109,150
Cartera 5,666,897 4119452 9.786,34¢
Otras cuentas por cobrar 144,978 - 144,978
Inversiones permanenles 345,467 - 345,467
USS 6266492  4.119.452 10.385,944
Pasivo
Obligaciones con Bancos e Ins-
Htuciones de financiamicnto Uss 2.755.223 1435414 4,190,637
Otras cuentas por pagar 2,570 - 2,570
2,757,793 1,435,414 74,193,207
Posicién newa activa USS  3.508.699 2,684,038 6.192.737

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidas a bolivian

o5 al tipo de

cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 1997 de Bs 5.36 por US3 1.00. Asimismo, los
correspondientes a moneda nacional con mantenimicnlo de valor, fueron ajustados a la fecha
de cierre del ano al tipo de cambio mencionado.

Operaciones con partes vinculados

No existen operaciones con entidades vinculadas.

Impuesto sobre las utilidades de las empresas

De acuerdo a lu Ley N° 1606 de fecha 22 de dicierbre de 1994, Decreto Supremo N° 24013
de fecha 31 de mayo de 1995 vy Decreto Supremo N° 24051 de fecha 29 de junio de 1995, se

crea el [mpuesto sobre las Utilidades de las Empresas a partir del 1° de enero de 1995, con
cardeter obligatorio, en reemplazo del Impuesto a ta Renta Presunta de Empresas.

{continiia)
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La Fundacidn mediante resolucién administrativa N° 361/95 del 10 de octubre de 1995 emitida
por la Direccidn General de Impuestos Internos-Cochabamba, estd exenta del impuesto sobre
las utilidades de las empresas.

Hechos posteriores

No se han producido, después del 31 de diciembre de 1997, hechos o situaciones que afecten
en forma significativa la presentacidn de los estados financiceros de la Fundacion,

Gerenle General Crerente de Finanzas Contador General
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