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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Directores y Accionistas del
Banco de Desarrollo Ademi, S. A.:

Hemos efectuado las auditorias de los estados de situacion financiera adjuntos del Banco de
Desarrollo Ademi, 5. A. (el Banco) al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y de los estados
conexos de resultados, cambios en el efectivo y cambios en el patrimonio de los accionistas
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administraciéon del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Esas Normas requieren que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estin libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye
evaluar, tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

El Banco prepara sus estados financieros de acuerdo con las pricticas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana, la cual es una
base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera del Banco de Desarrollo Ademi,
S. A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003 y el resultado de sus operaciones, los cambios en
el efectivo y cambios en el patrimonio de los accionistas por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana que se describen en la nota 2.

20 de enero del 2005, excepto
por la nota 28 que es al 14 de 7( FM 6’
febrero del 2005 //‘__/__

Santo Domingo,
Republica Dominicana

KPMG, a branch of a Panamanlan entity
is a member of KPMG interational,
a Swiss non-operating assoclation.
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BANCO DE DESARROLLO ADEMI, S. A.
Estados de Resultados

(Valores en RDS)

Ingresos financieros (notas 5y 14)
Intereses y comisiones por créditos
Intereses por inversiones en valores

Gastos financieros (nota 14)
Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por

financiamientos

Resultado financiero

Otros ingresos operacionales
Operaciones de tarjetas
Comisiones por servicios
Diferencias de cambio
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Diferencias de cambio
Gastos diversos

Resultado operacional bruto

Gastos de provisiones por activos riesgosos y
contingentes (nota 6)

Cartera de créditos

Otras provisiones

Gastos generales y administrativos (notas 14, 22 y 24)
Sueldos y compensacion al personal
Otros gastos generales

Resultado operacional neto

Anos terminados

¢l 31 de diciembre del

2004

" 654,157,906
25.513.813

679,671,719

(188,575,738)
(85,766.,866)

(274,342,604)

405,329,115

55,060
21,114,550

- 44,939,106
6,322.867

72,431,583

(124,136)
(50,266,900)
(5,337,625)

(55,728,661)

422,032,037

(49,077,104)
(34,615,697)

(83,692,801)

(176,605,058)
(109,433,404

(286,038.462)

52,300,774

2003

488,356,004
206,620,330

514,976,934

(106,624,985)

(79,574,339)

(186,199,324)

328,777,610

54,787
17,627,500
295,272,409
5,280,540

318,235,236

(84,613)
(485,392,683)
(29,604,475)

(515,081,771)

131,931,075

(37,523,842)
(32,180,133)

(69,703,975)

(133,619,045)
(73,773.250)

(207,392,295)

(145,165,195)

(Continua)



BANCO DE DESARROLLO ADEML, S. A.
Estados de Resultados
(Valores en RDS)

Afos terminados

el 31 de diciembre del

2004 2003
Ingresos no operacionales (notas 6 y 23)

Otros 88,853,428 65,325,656
Resultado antes de impuesto 141,154,202 (79,839,539)
Impuesto sobre Ia renta (notas 20 y 27) (13,819,845) (332.288)
Resultado del ejercicio 127,334,357 (80,171,827)
Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros,

Manuel Arsenio Urefia José Joaquin Guzman

Presidente Vicepresidente de Operaciones



BANCO DE DESARROLLO ADEMIL, S. A.
Estados de Cambios en el Efectivo

(Valores en RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento de inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de créditos

Efectivo neto usado en las actividades
de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas

Devolucion de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo
Operaciones de fondos pagados

Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

Afios terminados

1
2004

627,844,897
25,513,813
27,492,477

(188,653,185)

(87,234,157)

(278,924,673)

(57,047.252)
(4,719,591)
35,721,126

99,993,455

(22,099,325)
(2,116,736,322)
1,533,733,453

(9,185,425)

5,620,724

(608,6606,895)

1,002,903,909

(562,191.332)
412,787,566

(335,258,216)

518,241,927

9,508,487

348,371,656

357,940,143

r 1

2003

478,197,283
26,620,330
151,201,877
(105,458,003)
(77,304.879)
(198,441,689)
(67,105,437)
(9.057.819)
43,181,976

241,833,639

(23,425,230}
(1,291,755,382)
1,140,780,438

(7,116,700)

2,925,940

(178,590,934)

441,230,558
(246,721,747)
217,618,069
(268,654,178)

(24,300,000

119,172,702

182,415,407

165,956,249

348,371,656

(Continua)



BANCO DE DESARROLLO ADEMLI, S. A.
Estados de Cambios en ¢l Efectivo, Continuacion

(Valores en RDS)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Resultado del gjercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con
el efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:

Provisiones:
Cartera de créditos
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Rendimientos por cobrar

Liberacion de provisiones:
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Rendimientos por cobrar

Depreciacion y amortizacion

Impuesto sobre la renta diferido, neto

Otras provisiones

Efecto fluctuacion cambiaria, neto

Impuesto afio anterior

Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion
de créditos

Crédito fiscal por dividendos

Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar
Cuentas a recibir
Otros cargos diferidos
Activos diversos
Cargos por pagar
Pasivos diversos

Afos terminados

el 31 de diciembre del
2004 2003
127,334,357 (80,171,827)

49,077,104
1,304,398
33,311,299

(175,000)

(25,756,310)
7,113,789

(863,363)

(46,257,697)
467,552

537,391

(26,313,009)
(32,536,441)
4,585,784
(1,363.,455)
(1,544,738)
11,071,794

Total de ajustes

(27,340,902)

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

99,993,455

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros.

Manuel Arsenio Urefia
Presidente

37,523,842
1,347,179
30,832,954

(1,102,818)
(23,873,936)
4,950,786"
(2,365,980)
4,000,000
280,942,085
(4,902,844)

712,673
(5,870,011)

(10,159,321)
(123,429)
(5,996,444)
(526,423)
3,436,442
13,179,811

322,005,466

241,833,639

José Joaquin Guzman
Vicepresidente de Operaciones
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BANCO DE DESARROLLO ADEMI, S. A.
Notas a [os Estados Financieros

31 de diciembre del 2004 y 2003

Entidad B

El Banco de Desarrollo ADEMI, S. A. (el Banco) es una entidad financiera creada bajo
las leyes de 1a Reptblica Dominicana. Su principal actividad consiste en la captacién de
recursos para destinarlos a la concesién de préstamos, en su mayoria al sector de la
microempresa, bajo lo establecido por la Ley Monetaria y Financiera y sus resoluciones.
El Banco estd registrado en la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana y
se rige por los reglamentos que dicha institucion impone a las empresas reguladas. Los
estados financieros estan reportados en pesos de la Reptiblica Dominicana (RDS$).

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el Banco tiene 23 sucursales en las principales
provincias del pais y un cajero automético en la zona metropolitana, seglin se indica a
continuacion:

Cajeros
Oficinas Automdticos
Zona metropolitana 7 1 .
Interior del pais 16 - -
Total 23 1

La oficina principal del Banco estd ubicada en la avenida Pedro Henriquez Urefia No. 78,
Santo Domingo, Republica Dominicana.

Los principales ejecutivos del Banco son los siguientes:

Nombre Posicién
Manuel Arsenio Urefia Presidente
Gregorio Hernandez Vicepresidente Ejecutivo
José Joagquin Guzman Vicepresidente de Operaciones
Ramona Rivas Vicepresidente de Finanzas
Guillermo Rondén Vicepresidente de Negocios -

Area Metropolitana

Rafael Martinez Vicepresidente de Negocios -
Area del interior del pais

Yris Villalona Vicepresidente de Auditoria

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién por parte de la
Administracién del Banco en fecha 20 de enero del 2005.

{Continta)
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2
BANCO DE DESARROLLO ADEMI, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Resumen de las principales politicas de contabilidad
Base contable de los estados financieros

Las politicas ¢ informaciones financieras del Banco de Desarrollo Ademi, S. A. estan
conformes con las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana en su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras,
segun enmendado y las circulares y resoluciones emitidas por ese organismo y la Junta
Monetaria de la Republica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley Monetaria y
Financiera. Estas précticas difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicables para bancos e instituciones
financieras. En consecuencia, los estados financieros que se acompafian no pretenden
presentar la situacion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

La presentacion de los estados financieros requiere que la administracion haga estimados
y suposiciones que afectan las cantidades reportadas de activos y pasivos y las
revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros al
igual que las cantidades reportadas de ingresos y gastos. Los resultados finales de estas
estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los registrados. Los estados
financieros que se acompaifian estan preparados en base al costo historico.

Las précticas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana difieren de 1as Normas Internacionales de Informacion Financiera en algunos
aspectos. Un resumen de estas diferencias es como sigue:

1) La provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en
base a una evaluaciéon de riesgos realizada por las entidades financieras y
niveles de provisiones de conformidad con la clasificacién asignada a cada
crédito (para los créditos comerciales) y los dias de atraso (en caso de los
créditos de consumo e hipotecas). Esta evaluacion incluye la documentacion de
los expedientes de crédito, considera las cifras de los estados financieros del
prestatario y los niveles de garantias. De conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, la reserva para préstamos
incobrables se determina en base a la evaluacion de los riesgos existentes en la
cartera de créditos tomando en consideracion, en adicion, su historial de pagos.

i1)  La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere €l castigo
de préstamos cuando éstos tienen 24 meses vencidos si éstos son sin garantia y
si tienen 36 meses cuando son garantizados. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren estos castigos inmediatamente se determina
que los préstamos son irrecuperables.

(Continua)
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3
BANCO DE DESARROLLOQO ADEMI, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Los intereses por cobrar con una antigiedad menor a 90 dias son reservados
conforme a la clasificacion otorgada al capital correlativo, mientras que los
intereses por cobrar con una antigiiedad superior a los 90 dias son reservados en
un 100% y los generados a partir de 90 dias no son reconocidos en los estados
financieros. De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera las reservas para intereses por cobrar se determinan en base a los
riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro en los intereses por cobrar,
las mismas son ajustadas y posteriormente continta el devengo en base al saldo
ajustado por deterioro.

Las entidades financieras deben disponer de los bienes recibidos en
recuperacion de créditos en un periodo de tres afios contados a partir de los 120
dias después de la fecha de adjudicacion del bien, al término del cual dichos
bienes deberdn estar debidamente provisionados. Los bienes muebles deben ser
totalmente provisionados al término de los dos afios de su entrada en los libros
de la entidad. Si el bien en cuestidn es un inmueble se le debe constituir una
provision de 50% de no haber sido vendido a los dos afios de su entrada a los
libros y el restante 50% debe ser provisionado al tercer aiio de su permanencia
en los libros. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren
que estos activos sean provisionadas cuando exista deterioro.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las
provisiones mantenidas para un préstamo al momento de ser adjudicado sean
transferidas y aplicadas a dicho bien. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera s6lo requieren de provision, cuando el valor de mercado
del bien sea inferior al valor en libros del mismo o existe deterioro de los
mismos.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la
tasa de cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica
Dominicana a la fecha del balance general. Ilas Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que todos los saldos en moneda extranjera
sean traducidos a la tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la fecha del
balance general.

Existen diferencias entre la presentacion y ciertas revelaciones de los estados

financieros segin Normas Internacionales de Informacion Financiera y las
requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

(Continua)
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4
BANCO DE DESARROLLO ADEMI, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Decterminacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la
cartera, otros activos y contingencias

Provision para cartera de créditos

La determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de
créditos se basa en las Normas Bancarias de Evaluacién de Activos contenidas en la
Segunda Resolucion de la Junta Monetaria del 29 de junio de 1993 y sus modificaciones,
especialmente la Primera Resolucion de la Junta Monetaria del 9 de enero del 2001 que
cambid la normativa de calificacion de los activos a partir del 30 de junio def 2001 y en la
Resolucion del 23 de diciembre del 2002 que modifica, entre otros aspectos, ¢l plazo para
el registro de la provision gradual para activos riesgosos.

La estimacion de la provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de
créditos comercial se basa en un analisis categorizado de cada deudor en funcién de su
solvencia y morosidad, a ser efectuado por el Banco de forma trimestral para el 100% de
su cartera (sujeta a revisidon por la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes
especificos seglin la clasificacion del deudor. Las garantias, como factcr de seguridad en
la recuperacion de operaciones de crédito, son consideradas como un elemento
secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion del deedor, aunque si en
el cémputo de la cobertura de las provisiones necesarias. Para los créditos de consumo,
hipotecario y a microempresas, la provision es determinada en base a los dias de atrasos.

La provisién determinada es comparada con la provision del Banco al 30 de junio del
2001, siendo la diferencia registrada como gasto gradualmente en un periodo de seis afios
que terminard el 30 de junio del 2007.

Provision para rendimientos por cobrar

Rendimientos por cobrar por mas de 90 dias

Los rendimientos por cobrar por mas de 90 dias son reservados en su totalidad.

Rendimientos por cobrar vigentes v de 31 a 90 dias

Los rendimientos por cobrar bajo estas condiciones son reservados conforme a la
clasificacion otorgada al capital correlativo,

Provision para otros activos
La provision para otros activos corresponde a la provision para los bienes recibidos en

recuperacion de créditos y se determina en base a la diferencia entre los valores en libros
y los resultantes de tasaciones preparadas por tasadores independientes.

{Continda)
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Las regulaciones bancarias establecen un plazo méximo de enajenacién de tres afios
contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacién del bien, al término del cual
dichos bienes deberan estar debidamente provisionados:

Bienes muebles 100% al término de dos afos
Bienes inmuebles 50% al término del segundo afio
50% al término del tercer afio

Las provisiones correspondientes a la cartera de créditos para deudores cuyas garantias
han sido adjudicadas a favor del Banco deberan transferirse a provisién para bienes
adjudicados.

Costos de beneficios de empleados
Bonificacion y otros beneficios

El Banco registra los demds beneficios a sus empleados, tales como bonificacién, regalia
pascual y vacaciones, entre otros, segin se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las
leyes laborales del pais y sus propios planes de compensacion.

Plan de retiros y pensiones

El Banco aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido por la Ley de Seguridad
Social (Ley 87-01). Este sistema, el cual funciona bajo el esquema de capitalizacion
individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador y los empleados de
manera particular y que deben ser administrados por una administradora de fondos de
pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco se reconocen como gastos cuando
se incurren. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los aportes reatizados por
el empleador y por el empleado mismo, mas el rendimiento.

Indemnizacion por cesantia

El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de auxilio de
preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin
causa justificada. El Banco considera que estos montos no son significativos, por lo que
los montos pagados por este concepto son llevados a gastos al momento de efectuarse.

Valuacion de los distintos tipos de inversiones
Inversiones en valores

La provisién para la cartera de inversiones en valores es determinada en base a una
autoevaluacién realizada por el Banco basada en la solvencia y liquidez del emisor de los
respectivos titulos de acuerdo a las clasificaciones establecidas en las normativas emitidas
por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana, las cuales son similares a
los criterios para la evaluacion de créditos comerciales (nota 2.2.1).

(Continua)
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El tipo de valor o instrumento financiero, valor nominal del titulo, movimiento del
periodo y el efecto de fluctuacion cambiaria se presenta en la nota 4.

Valuacion de la cartera de créditos y tipificacion de las garantias

Los préstamos estan representados por el monto pendiente de cobro de los desembolsos
efectuados menos la provision para cartera de créditos del capital vigente.

La acumulacion de intereses sobre préstamos se descontintia una vez el préstamo tiene 90
dias de atraso, a partir de ahi se registran en una cuenta de suspenso. Una vez puestos en
no acumulacion, los ingresos por intereses son reconocidos cuando se cobran.

El Banco realiza los descargos de préstamos sin garantia y con garantia que tienen mas de
24 y 36 meses en cartera vencida, respectivamente, tal como es requerido por la
Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana.

Las garantias que respaldan las operaciones de crédito son clasificadas en funcion de sus
multiples usos y facilidades de realizacién en:

Poli_valentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean especificos de una
actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables, faciles de
¢jecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias son
consideradas al 80% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan.

Semipolivalentes

Corresponden a este renglén los vehiculos de motor, vehiculos pesados, inventarios o
existencias de mercancias y cartas de crédito stand by, y son consideradas para fines de
cobertura de riesgos, entre el 50% y el 70% de su valor.

No polivalentes

Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil realizacidn,
generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias solo
aplicaran al 30% del valor de la tasacion para fines de computo de la cobertura del riesgo
que respaldan.

Cada tipificacion de garantia cs considerada para el computo de la cobertura de las
provisiones en base a un monto admisible establecido en las Normas Bancarias de
Evaluacion de Activos.

Valuacion dc la propiedad, muebles y equipos y método de depreciacion
utilizado

Las propiedades, muebles y equipos estan registrados al costo. La depreciacion es
calculada en base al método de linea recta sobre la vida util estimada de los activos.

(Contintia)
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El estimado de afios de vida util de los activos se distribuye de la siguiente forma:

Tipos de Activo Afios Vida Util
Edificios 50
Mobiliarios 5-10
Equipos de transporte _5

Para fines fiscales, Ia depreciacion de los activos se determina utilizando bases y tasas
diferentes, de conformidad con la Ley 11-92 y sus medificaciones.

Valuacién de los bienes recibidos en recuperacion de créditos
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate
judicial, segiin corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

¢) Elsaldo contable correspondiente al capital del crédito més los intereses y/o cuentas
por cobrar que se cancelan.

Contabilizacién de los cargos diferidos y métodos de amortizacion utilizados

Los cargos diferidos incluyen mejoras en propiedades arrendadas, programas de
computadora y otros cargos.

Las mejoras en propiedades tomadas en arrendamiento son amortizadas sobre la base del
método de linea recta durante el periodo de vigencia del contrato de arrendamiento o en
un maximo de cinco aiios, €l que sea mas corto.

Los programas de computadora se presentan como otros activos y se amortizan bajo ¢l
método de linea recta en un plazo maximo de cinco afios.

Activos y pasivos en moncda extranjera

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos. Los
activos y pasivos en moneda extranjera se traducen de acuerdo a la tasa establecida por el
Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha de los estados financieros. Las
transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente
a la fecha de la transaccién. La diferencia resultante de la conversion de los activos y
pasivos en moneda extranjera se registra bajo el renglén de otros ingresos o gastos
operacionales en los estados de resultados que se acomparian.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la tasa de cambio establecida por el Banco Central
de la Republica Dominicana era de RD$30.37 y RD$37.12, respectivamente, en relacién
con ¢l dolar de los Estados Unidos de América y RD$39.60 y RD$43.91 en relacidn con
el Euro,

(Continna)
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Reconocimiento de los ingresos y gastos

El Banco registra sus ingresos por intereses sobre créditos e inversiones por el método de
lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el método de interés
simple sobre los montos de capital pendientes. Los intereses sobre préstamos dejan de
reconocerse cuando el préstamo llega a los 90 dias de atraso y se registran en una cuenta
de suspenso. Una vez puesto en no acumulacidén, los ingresos por intereses son
reconocidos cuando se cobran.

Los costos y gastos también son reconocidos utilizando el método de lo devengado, es
decir, los mismos son reconocidos como tales cuando se incurren.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta determinado sobre los resultados del afio incluye impuesto
corriente y diferido. E] gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido
en los estados de resultados.

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas por
el Cddigo Tributario de 1a Repuiblica Dominicana.

El impuesto diferido es reconocido utilizando el método de pasivos como consecuencia
de diferencias temporales entre los montos de los activos y pasivos utilizados con
propositos de los reportes financieros y los montos utilizados para propositos impositivos.
El monto del impuesto diferido es determinado basado en la realizacion esperada de los
montos de activos y pasivos registrados, utilizando la tasa impositiva a la fecha de los
estados de situacion financiera.

El impuesto diferido activo es reconocido sélo si es probable que la renta neta imponible
sea compensada con las pérdidas impositivas no utilizadas y créditos que pueden ser
utilizados. El impuesto diferido es reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable
que el beneficio relactonado al mismo se realice.

Equivalentes de efectivo

El Banco considera como equivalentes de efectivo todas las inversiones con vencimiento
original a la fecha de compra de tres meses o menos y calificadas en categorias de riesgo
A.

Instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se presente

informacion acerca del valor en el mercado de sus instrumentos ﬁnancaeros cuando sea
practico determinarlo.

(Continta)
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Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en
una entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de entregar o
recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos
potencialmente favorables con la primera entidad.

Ademds se establece que para los depdsitos sin vencimiento definido, tales como cuentas
de depositos a la vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la cantidad
pagadera a presentacion. Todos los instrumentos no financieros estdn excluidos de los
requisitos de divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el
valor en el mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros
métodos de valorizacion.  Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estdn
significativamente afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo las tasas de
descuento, estimados de flujos de efectivo y estimados de prepagos. En este aspecto, los
valores estimados derivados no pueden ser verificados por comparaciones con mercados
independientes y en muchos casos, no podnan ser realizados en la negociacion inmediata
del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financicros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido
valorizados con base en su valor en libros segun estan reflejados en ¢l estado de situacion
financiera del Banco. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al
valor en el mercado debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los
instrumentos y su realizacidn. En esta categoria estin incluidos: efectivo en caja y
bancos, depoésitos a plazo fijo en otros bancos, aceptaciones bancarias, obligaciones de
clientes en aceptaciones, intereses acumulados por cobrar, aceptaciones pendientes e
intereses acumulados por pagar.

Inversiones en valores v valores en circulacion

El valor razonable de las inversiones en valores y valores en circulacion se estima que es
similar a su valor en libros, ya que no existe un mercado activo de valores en el pais.

Cartera de créditos

La cartera de créditos estd valuada al valor en libros, ajustada por el estimado para
créditos dudosos para llevarlos al valor esperado de realizacion, segin establecen las
autoridades reguladoras. Los créditos fueron segregados por tipos tales como
comerciales, hipotecarios para la vivienda y créditos al consumidor.

(Contintia)
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Baja en un active financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los
derechos contractuales de los compromisos de esos activos. Esto ocurre cuando los
derechos son realizados, expiran o son transferidos.

Deterioro del valor de los activos

El Banco revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados, a fin de
determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el
valor contable de estos activos serd recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medida
mediante la comparacion del valor contable del activo con los flujos netos de efectivo
descontados que se espera seran generados por este activo en el futuro o el valor tasado,
el que sea mayor. Si luego de hacer esta comparacion se determina que el valor contable
del activo ha sido afectado negativamente, ¢l monto a reconocer como pérdida seria el
equivalente al exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo del Banco al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es
como sigue:

2004 2003
Efectivo:
En caja RD$ 15,856,125 15,031,453
En banco Central de la Republica
Dominicana (a) 171,774,269 105,072,160
En bancos del pais (b) 70,392,613 167,368,487
En bancos del exterior (equivale a
US$30,199 y US$46,164 en el
2004 y 2003, respectivamente} 917.136 1,713.610
258,940,143 289,185,710
Equivalentes de efectivo - instrumentos
financieros hasta 90 dias (c) 99,000,000 59,185,946
Total disponibilidades RDS _357,940,143

{a) Corresponde a efectivo depositado en el Banco Central de la Reptiblica Dominicana
para fines de encaje legal. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el monto requerido
como encaje legal es RD$170,442,190 y RD$104,335,304, respectivamente, el cual
es menor al monto depositado para esos fines.

(b) Al 31 de diciembre del 2004 incluye cuentas de ahorros por US$1,217,470 v
€510,516, y al 31 de diciembre del 2003 incluye US$184,145 v €3,197,862, las
cuales generan una tasa de interés de 1% a 7.5% y de 1.5% a 6.5% en el 2004 y
2003, respectivamente.

(Contintia)



11
BANCO DE DESARROLIL.O ADEMLI, S. A.

Notas a los Estados Financicros

(c) Al 31 de diciembre del 2004 representan €2,500,000 y al 31 de diciembre del 2003
jncluye US$1,190,355. Corresponde a certificados de deposito cuyo vencimiento
original es menor a 90 dias, los cuales genecran intereses anuales de 1.65% a 1.75%
en el 2004 y de 4% a 7% para los certificados en euros y 20% para los certificados
en pesos dominicanos para el 2003. Los equivalentes de efectivo al 31 de
diciembre del 2004 estin dados en garantia a una linea de crédito obtenida con el
Banco Popular Dominicano, C. por A.

Inversiones en valores

Corresponde a inversiones en valores clasificados como disponibles para la venta y estan
registradas al valor de mercado a la fecha de cierre. Un detalle de esta cuenta al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

Monto Tasa de
Tipo de Inversion Emisor 004 2003 Interés  Vencimiento
Bonos ¢n euros (a) Banco Europeo de
: Inversiones RD$ 215,333,230 227,532,113 3.875% 2005
Certificado de depdsito
aplazo eneuros {(b) BNP PARIBAS 58.235.338 51,306,638 6.559% Mensual

RD$ 273,568,508 278,838,751
{(a) Corresponde a Bonos AAA emitidos por esta entidad, equivalentes a €5,437,708 y
€5,181,784 en el 2004 y 2003, respectivamente. Dicha emision fue realizada para

cumplir con una clausula del contrato de préstamo con el Banco Europeo de
Inversiones segun se indica en lanota 17.

(b) Corresponde a €1,470,589 y €1,168,450 en el 2004 y 2003, respectivamente.

Un movimiento de esta cuenta durante el afio 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Saldo al inicio del afio RDS 278,838,751 88,380,172
Adiciones 22.099.325 23,425,230
Cancelaciones - -
Efecto de fluctuacion
cambiaria (27,369,508) 167,033,349

RD$ _ 273,568,568 278,838,751

(Continta)
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Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el valor nominal de estas inversiones era de
RD$248,357,012 y RD$257,852,722.

Cartera de créditos

La cartera de créditos del Banco esta compuesta de préstamos a empresas, microempresas
y pequefias y medianas empresas, los cuales en su mayoria cuentan con garantia
hipotecaria o prendaria y/o con la firma solidaria de terceros. Los préstamos en su
mayoria tienen vencimiento promedio de catorce meses para los de microempresas y
treinta meses los de mediana y pequefias empresas, con una tasa de interés anual de 12%,
m4s una comision que va desde 15% hasta 32% sobre el saldo insoluto del préstamo.

Un detalle de la cartera de créditos es el siguiente:

(a) Desglose de la modalidad de 1a cartera por tipo de crédito

2004 2003
Créditos comerciales -
préstamos (incluye US$851,490
y US$1,660,272 al 2004 y 2003,
respectivamente) (a) RD$ 1,814,910,042 1,325,209.808
Créditos de consumo -
préstamos de consumo (b) 226,205,323 158,349,382
Créditos hipotecarios - construccion,
reparacion, ampliacion y otros (b) 49.781.487 36.220.170
RD$ 2,090,896,852 1,519,779,360

(a) Corresponde a préstamos en moneda extranjera, para los cuales el Banco fue
autorizado por el Banco Central de la Republica Dominicana en fecha 10 de
septiembre del 2001.

(b) Los préstamos de consumo e hipotecarios son pagaderos mediante cuotas
mensuales fijas, iguales y consecutivas contentivas de capital e interés.

(b) Condicion de la cartera de créditos

2004 2003
Vigentes (1) RD$ 1,950,243,898 1,350,038,002
Vencidos:
De 31 a 90 dias (i1) 12,857,672 11,635,090
Por mas de 90 dias (iii) 127,795,282 158,106,268

RDS 2,090,896,852 1,519,779,360

(Continta)
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(1) Los créditos vigentes representan préstamos que estan al dia en el pago de sus
obligaciones.

(i1) Los préstamos vencidos de 31 a 90 dias corresponden a cuotas de préstamos
que presentan atrasos de 31 a 90 dias con respecto al dia que en que debid ser
efectuado el pago.

(iii) Los créditos vencidos por mas de 90 dias corresponden al total de los
prestamos que presentan atrasos en sus pagos por un tiempo mayor de 90 dias,
los cuales son llevados a cartera vencida mediante el mecanismo de arrastre.

Por tipo de garantia

2004 2003
Certificados financieros RD$ 43,314,544 12,047,302
Con garantias polivalentes (i) 752,222,240 577,037,064
Con garantias semipolivalentes (ii) 85,509,306 72,382,045
Con garantias no polivalentes (iii) - -
Sin garantia 1,209,850,762 858,312,949

RDS _2,090,896,852 1,519,779,360

(i) Garantias polivalentes son los bienes inmuebles que puedan ser de multiples
usos, realizables, valorables, ficiles de ejecutar sin costos excesivos y estables
en su valor. Estas garantias son consideradas al 80% de su valor en el caso de
inmuebles y al 100% de su valor cuando se trate de certificados financieros
emitidos por el mismo Banco y al 95% en el caso de certificados financieros
emitidos por otra entidad financiera.

(i1) Garantias semipolivalentes son consideradas para fines de cobertura de riesgo
entre el 50% y 70% de su valor. Corresponden a este renglon los vehiculos de
motor, vehiculos pesados, inventarios o existencias de mercancias y cartas de
crédito stand by.

(ii1) Garantias no polivalentes son los bienes de dificil realizacién que generalmente
no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias s6lo aplican
al 30% del valor de la tasacion para fines de computo de la cobertura del ricsgo
que respaldan.

Origen de los fondos

2004 2003
Propios RD$ 965,550,080 395,735,816
DEFINPRO 13,665,311 -
Organismos internacionales 809,266,711 998,036,656
Organismos nacionales 302,414,750 126,000,888
RD$ _2,090,896,852 1,519,779,360

(Continua)
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e} Por plazo

- 2004 2003
Corto plazo (hasta un afio) RDS 246,710,547 164,762,353
Mediano plazo
(mayor de 1 ano y hasta 3 afios) 1,178,823,284 858,654,370
Largo plazo (mayor de 3 afios) 665.363.021 496,362,637

RD$ _2,090,896,852 1,519,779,360

f)  Por sectores econémicos

2004 2003
Industrias manufactureras RD$ 1,082,011,813 224,135,838
Construccion 45,810,850 52,910,132
Comercio al por mayor y menor . 603,175,305 853,133,219
Hoteles y restaurantes - 131,167,649 34,678,892
Servicios comunales, sociales y .
personales 228,731,235 354.921.279

RDS$ _2,090,896,852 1,519,779,360

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, se presentan dentro de los préstamos por cobrar
préstamos por un monto de RD$128,084,280 y RD$164,625,640, respectivamente, que
no estan acumulando intereses. Los intereses no reconocidos como ingresos sobre

préstamos que han caido en estado de no acumulacién ascienden a un monto aproximado
de RD$44,000,000 y RD$38,000,000 en esos afios, respectivamente.

Durante el 2004 y 2003 el Banco cobrod y reconocié como ingresos intereses que estaban
en estado de no acumulaciéon ascendentes a RD$31,533,557 y RID$27,765,563,
respectivamente, los cuales se encuentran registrados en el renglén de intereses y
comisiones por créditos en los estados de resultados que se acompafian.

El Banco ha cumplido con la constitucion de reserva de los intereses correspondientes a
préstamos reestructurados con el mecanismo de arrastre de la cartera vencida y en la
suspension del devengo cuando los préstamos han caido en clasificacion de riesgo “D” y
“E” y cuando ha caido en cartera vencida por mas de 90 dias.

(Continua)
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Provisiones para activos riesgosos

Un detalle de las provisiones para activos riesgosos al 31 de diciembre del 2004 y 2003
es el siguiente:

2004
Cartera de Rendimientos Otros
Créditos por Cobrar Activos (d) Total

Saldos al lro. de enero del 2004 RD$ 43,208,739 7,600,983 2,398 459 53,208,181
Constitucion de provisiones 49,077,104 33,311,299 1,304,398 83,692,801
Castigos contra provisiones (a) (7,506,910} (4,992,374} - {12,499,284)
Liberacién de provisiones (b) - (25.756.,310) (175,000) {25931.310)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 84,778,933 10,163,598 3,527,857 98,470,388
Provisiones minimas exigidas (c) (60,913.830) (10,163,598) (3.527.85T) (74,605,285)
Exceso de provisiones 23,865,103 - - 23,865,103
Provisiones exigidas al final

del régimen transitorio 95,645,810 10,163,598 3,527,857 109,337,265
Provisiones pendientes de

constituir al final dej

régimen transitorio RD$ 10,866,877 T T . 10,866,877

2003
Cartera de Rendimientos Otros
Créditos por Cobrar Activos {d) Total

Saldos al lro. de enero del 2003 RD$ 19,709,539 3,308,756 2,154,008 25,172,393
Constitucidn de provisiones 37,523,842 30,832,954 1,347,179 69,703,975
Castigos contra provisiones (b) (14,024,642) (2,666,791) (16,691,433)

Liberacién de provisiones (c) (23,873,936} (1,102.818) (24.976.754)

Saldos al 31 de diciembre
del 2003 43,208,739 7,600,983 2,398,459 53,208,181

Provisiones minimas exigidas (a) (37,153,607) (7.600,983) (2,398,459 (47,153.049)

Exceso de provisiones 6,055,132 - - 6,055,132

Provisiones exigidas al final
del régimen transitorio 68,726,461 7.600,983 2,398,459 78.725.903

Provisiones pendientes de
constituir al final del
régimen transitorio RD$ 25,517,722 - - 25,517,722

(a) Las normas bancarias vigentes requieren que las entidades financieras castiguen
aquellos créditos sin garantia y con garantia que tienen mas de 24 y 36 meses de
vencidos, respectivamente. En tal sentido, durante los afios 2004 y 2003 el Banco
castigd RD$7,500,910 y RD$14,024,642, respectivamente, de préstamos en esta
condicion.

(Contintia)
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(b) Corresponde a la recuperacién de intereses y bienes recibidos en recuperacion de
créditos que habian sido provisionados. Este monto se incluye en el renglon de
ingresos no operacionales de los estados de resultados que se acomparian.

{¢c) La provision minima exigida corresponde a los montos determinados en la
autoevaluacion realizada por el Banco y reportada a la Superintendecia de Bancos de
la Republica Dominicana, luego de considerar la gradualidad establecida por dicha

Superintendencia y otros ajustes efectuados para aumentar la misma.

(d) Corresponde a provision para bienes recibidos en recuperacion de crédito.

Rendimientos por cobrar

Un detalle de los rendimientos por cobrar es el siguiente:

2004 2003
Rendimientos por cobrar vigentes RD$ 51,730,025 30,929,956
Rendimientos por cobrar de 31 a 90 dias 753,443 698,465
- Rendimientos por cobrar a méas de 90 dias 8,066,571 7,600,983
60,550,039 39,229,404
- Provision para rendimientos por cobrar (10,163,598) (7,600,983)
RDS$ _ 50,386,441 31,628.421
Informacion del valor de mercado
Un detalle de la informacién del valor de mercado es como sigue:
2004
Valor en Valor de
Libros Mercado
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo RDS 357,940,143 357,940,143
Inversiones en depositos y valores 273,568,568 273,568,568
Cartera de créditos 2,000,117,919 N/D
Pasivos:
Depdsitos 98,102,211 98,102,211
Valores en circulacion 1,038,179,057 N/D
Fondos tomados a préstamo __713,803,118 N/D
2003
Valor en Valor de
Libros Mercado

Activos financieros;
Efectivo y equivalentes de efectivo RD§ 348,371,656

Inversiones en depositos y valores 278,838,751
Cartera de créditos 1,476,570,621

348,371,656
278,838.751
N/D

(Continua)
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Pasivos:
Depdsitos 73,999,295
Valores en circulacion 621,569,390
Fondos tomados a préstamo 634,789,670

(N/D) No disponible.

73,999,295
N/D
N/D

El Banco no ha realizado anélisis del valor de mercado de su cartera de créditos, valores
en circulacion y fondos tomados a préstamo, cuyos valores de mercado pueden ser

afectados por cambios en la tasa de interés.

Propiedad, muebles y equipos

El movimiento de propiedad, muebles y equipos durante los afios 2004 y 2003 es el

siguiente:
2004 2003
Equipos de
Terrenos [Edificios Mobiliario Diversos (a) Transporte Total Total

Costo de ’

adquisicién N

al inicio RD$ 407,120 1,941.241 14,018,603 334,600 1,545,417 18,246,981  "i4,100,857
Adiciones - 532,784 8,520,641 - 132,000 9,185,425 7,116,700
Retiros - - (1,575,709) - - (1,575,709)  (2,970,576)
Transferencia - 334.600 - (334.600) - - -
Batance al final

del afio 407,120 2,808,625 20,963,535 - 1,677.417 25,856,697 18,246,981
Depreciacion

acumulada

al inicio - (82,273)  (4,852,704) - (369,254) (5,304,231} (5,358,296)
Gasto del periodo - (99,099)  (3,853,015) - (629,046) (4,581,160} (2,916,861)
Otros - - - - - - 350
Retiros - - 1,575,709 - - 1,575,709 2,970,376
Balance al

final del afio - (181.372) (7,130.010) - (998,300) _(8.309,682) _(5.304.231)
Provision para

propiedad,

muebles y

eguipos - - - - - - -
Propicdad, muebles

¥ equipos, neto al

31 dediciembre RD$ 407,120 2,627,253 13,833,525 - _ 679,117 17,547,015 12,942,750

(a) Corresponde a construccion en proceso.

(Continua)



10

I8

BANCO DE DESARROLLO ADEMI, S. A.

Notas a los Estados Financieros

Otros activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

Cuentas a recibir:

Anticipos a proveedores
Cuentas por cobrar al personal
Gastos por recuperar, depdsitos en
garantia, judiciales y administrativos
Otras cuentas a recibir diversas (a)

Bienes recibidos en recuperacion de créditos:
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provisidn para bienes recibidos en

recuperacion de créditos

Impuesto sobre la renta diferido (nota 20)

Otros Cargos diferidos:
Seguros pagados por anticipado
Anticipos impuesto sobre la renta (nota 20)
Otros pagos anticipados
Gastos de organizacion e instalacion
Amortizacion gastos de organizacion

¢ instalacién

Mejoras en propiedades arrendadas
Amortizacion mejoras
Programas de computadora
Amortizacidn programas de computadora

Activos diversos
Otros

2004 2003
RD$ 5,034,130 ;
735,528 110,779
1,173,958 900,300
27.888.352 1,284,448
34,831.968 2,295,527
7,660,818 9,440,466
(3,527.857) (2,398.459)
4,132,961 7,042.007
4,724,275 3,860.912
579,743 280,123
18,971,636 28,935,253
1,348,203 211,763
- 906,028
- (833,480)
8,012,370 9,319,284
(3,110,665) (5,536,397)
- 296,689
- 192.011)
25,801,287 33,387,252
1.817.909 454,454
RD$ 71,308,400 47,040,152

(a) En fecha 7 de mayo del 2004 el Banco recibié una comunicacion de parte del Banco
Europeo de Inversiones, mediante la cual este asume el 50% de las pérdidas
cambiarias que surjan de las deudas con esta entidad (nota 18). En consecuencia, al
31 de diciembre del 2004, esta cuenta incluye una cuenta a recibir al Banco Europeo
de Inversiones (BEI) por RD$27,748,346, correspondiente al 50% de la diferencia
cambiaria causada en los pagos de cuotas realizados al mismo.

(Contintia)
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Saldos en moneda extranjera

El Banco mantiene saldos de activos y pasivos en moneda extranjera de acuerdo al

siguiente detalle:

Activos:
Efectivo y equivalentes
de efectivo (a)
inversiones en valores (b)
Rendimientos por cobrar
Cartera de créditos
Total activos

Pasivos:

Fondos tomados a
préstamo (c)
Otras obligaciones
por pagar (d)
Cargos por pagar (e)

Total pasivos

Posicioén neta
Tasa de conversion USS

Tasa de conversion Euros

Activos:
Efectivo y equivalentes
de efectivo (a)
Inversiones en valores (b)
Rendimientos por cobrar
Cartera de créditos
Total activos

2004
Importe en

Moneda Prima Total

Extranjera Pagada en RD
4258,185 152,849,992 157,108,177
6,908,297 266,660,271 273,568,568
2,242 65,839 68,081
851.490 25.008.262 25,859,752
12.020.214 444.584.364 456,604,578

(10,475,941) (387,247,116) (397,723,057)

(11,598,943)

(320,165,033)

(331,763,976)

(78.776) (2.874,.522) (2.953.298)
(22.,153.660) (710.286.671) (732,440.331)
_(10,133,446)  _(265,702,307)  _(275,835,753)
_____ 30.37
39.60
2003
Importe en
Moneda Prima Total
Extranjera Pagada en RD$
4,618,526 203,534,653 208,153,179
6,350,234 272,488,517 278,838,751
225 8,127 8,352
1,660,272 59,969,018 61,629,290
12.629.257 536,000,315 548.629.572

(Continta)
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Pasivos:
Fondos tomados a
préstamo (c) (11,287,527) (468,827,609} (480,115,136)
Otras obligaciones
por pagar (d) (13,219,740) (396,785,842) (410,005,582)
Cargos por pagar () (99.654) (4,068.541) (4,168.195)
Total pasivos (24.600.921) (869,681,992) {894.288,913)
Posicion neta _(11,977,664) _ (333,681,677) _ (345,659,341)
Tasa de conversion US$ . 37.12
Tasa de conversion Euros 4391

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, existe una deuda ascendente a €11,404,297 y
€13,035,697, respectivamente, la cual esta valuada a la tasa de RD$28.60 y RD$30.70,
respectivamente, por cada Euro, debido a un acuerdo entre el Banco Europeo de
Inversiones (el acreedor) y el Banco de Desarrollo Ademi, S. A., mediante el cual el

acreedor establece que absorbera el 50% de la pérdida en cambio que surja por esta
deuda.

(a) Al 31 de diciembre el 2004 y 2003 incluyen €3,010,516 y €3,197.862,
respectivamente.

(b) La totalidad de este saldo corresponde a euros.

(c) Al 31 de diciembre del 2004 vy 2003 incluyen €8,620,664 y €9,001,787,
respectivamente.

(d) La totalidad de este saldo corresponde a euros.

(e} Al31 de diciembre el 2004 y 2003 incluyen €60,766 y €69,078, respectivamente.

Riesgos de tasas de interés

Los activos y pasivos sensibles a tasas de interés al 31 de diciembre del 2004 y 2003 son
los siguientes:

2004
En Moneda Fn Moneda
Nacional Extranjera
Activos sensibles a tasas RD$ 2,065,326,098 455,619,363
Pasivos sensibles a tasas (1,718.455,142) (729,487,033)
Posicion neta RDS _ 346,870,956 _(273,867,670)
Exposicion a tasa de intercs _ 180,056,141 2,195,420

(Continua)
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2003
En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera
Activos sensibles a tasas 1,473,150,070 531,907,610
Pasivos sensibles a tasas (1,113,206,735) (890,120.718)
Posicion neta 359,943,335 358,213,108)
Exposicion a tasa de interés 20,838,009 1,545,257

Riesgos de liquidez

Un detalle del vencimiento de los activos y pasivos se presenta a continuacion:

2004
2007
2005 2006 en Adclante Total

ACTIVOS:
Efectivo y

equivalentes

de efectivo RD$ 357,940,143 - - 357,940,143
Inversiones 273,568,568 - - 273,568,568
Cartera de créditos 246,710,547 707,995,790 1,136,190,515 2,090,896,852
Rendimientos por

cobrar 60,550,039 - - 60,550,039
Cuentas a recibir (*) 34,831,968 - - 34.831.968

Total Activos 973,601,265 707,995,790 1,136,190.515 2.817.787.570
PASIVOS:
Depositos 98,102,211 - - 98,102,211
Valores en circulacion 1,038,179,057 - - 1,038,179,057
Fondos tomados a

préstamo 344,639,856 28,962,137 340,201,125 713,803,118
Otras obligaciones

por pagar 96,469,433 85,688,495 415,699,861 597,857,789
Cargos por pagar 5,689,519 - - 5,689,519
Pasivos diversos (**) 49,279,888 - - 49,279,888

Total Pasivos 1,632.359.964 114,650,632 755,900,986 2,502,911,582
Posicion Neta RDS$ _ (658,758,699) 593,345,158 . 380,289,529 314,875,988

(Continta)
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2003
2006 -~

2004 2005 en Adelante Total
348,371,656 - - 348,371,656
51,306,638 227.532,113 - 278,838,751
164,762,353 656,436,056 698,580,951 1,519,779,360
39,229,404 - - 39,229 404
2,295,527 - - 2,295,527
605,965,578 883,968,169 698,580,951 2,188.514.698
73,999,295 - - 73,999,295
621,569,396 - - 621,569,396
157,682,793 33,195,671 443,91 1,20,6 634,789,670
59,827,422 88,261,425 524,880,245 672,969,092
7,234,257 - - 7,234,257
38,208,094 - - 38,208.094
958,521,257 121.457.096 068,791,451 2.048,769,804
RD$ _352,555,679 762,511,073 (270,210,500) _ 139,744,894

(*) Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para la Entidad.

(**) Corresponden a las operaciones que representan una obligacién para la Entidad.

Los vencimientos de los activos arriba indicados se refieren a los compromisos de pago
de los clientes. Las tasas de interés pueden ser revisadas periodicamente de acuerdo a
contratos establecidos entre las partes, excepto en algunos fondos tomados a préstamo
cuyas tasas establecidas son fijas.

A continuacién se presenta un detalle de la razon de liquidez al 31 de diciembre del 2004

y 2003:

2004

Razdn de Liquidez

A 30 dias ajustada
A 90 dias ajustada

En Moneda Nacional

En Moneda Extranjera

0.80%
29.32%

N/A
167.13%

{(Continta)
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Posicidon

A 30 dias ajustada (1,125,770,207) 55,197,572

A 90 dias ajustada (802,155,603) 23,672,938

Global (meses) _11.71 N/A
2003

Razdn de Liguidez En Moneda Nacional En Moneda Extranjera

A 30 dias ajustada 12.90% N/A

A 90 dias ajustada 49.38% 580.30%

Posicion

A 30 dias ajustada {605,245,253) 144,553,812

A 90 dias ajustada (352,310,575) 169,464,289

Global (meses) _ __ 135 N/A

A continuacion se presenta un detalle de los fondos interbancarios af 31 de diciembre del
2004 y 2003:

2004
Tasa Promedio
Cantidad Monto (RD$) Ponderado
Activos 2 99.000.060 1.70
Pasivos 20 269,500,000 27.19
Posicion neta _(18) {170,500,000) (25.49)
2003
Tasa Promedio
Canlidad Monto (RD$) Ponderado
Activos 2 59,185,946 16.33
Pasivos 19 195,000,000 24.84
Posicidn neta a7 (135,814,054) _(8.51)

(Continua)
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Operaciones con partes vinculadas

Bl Banco efectia transacciones con partes vinculadas, cuyo volumen durante el afio y
saldos més importantes al 31 de diciembre del 2004 y 2003 se muestran a continuacion:

a) Créditos otorgados a entidades vinculadas (monto global):

(b)

2004
Créditos Garantias
Vigentes Total Reales
Entidades
relacionadas RD$ 15,563,990 17,172,021 -
Accionistas,
funcionarios y
empleados 37,376,248 57,906 37.434,154 -
RDS$ 52,940,238 1,665,937 54,606,175 _ - _
2003
Créditos Garantias
Vigentes Total Reales
Entidades
relacionadas RD$ 6,547,998 13,052,489 -
Accionistas,
funcionarios y
empleados 28,121,586 28,121,586 -
RDS$ 34,669,584 _ 6,504,491 41,174,075 -

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el Banco mantiene deudas con la relacionada
Asociacion para el Desarrollo de la Microempresa, Inc. (ADEMI) por un monto de
RD$117,506,888 y RD$126,006,888, respectivamente, a una tasa de interés de 10%

anual (nota 17).

Otras operaciones con partes vinculadas:

Ingresos por intereses y comisiones

Gastos:
Intereses sobre financiamiento
Intereses por captaciones
Gastos de alquileres

2004 2003
7,099,545 2,913,410
46,111,809 46,398,317
- 5,772,888
4,508,016 _ 3,453,408

(Continua)
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c) Otros saldos con relacionadas:

e faiz .

15

2004 2003
Otros activos RDS 28,604,459 1,369,641
Depdsitos del plblico 5,065,257 4,112,038
Valores en circulacion 58,068,775 44,522,246
Fondos tomados a préstamo 117,506,888 126,006,888
Otras obligaciones por pagar 597,857,789 672,969,092

Las transacciones con la relacionada Asociacién para ¢l Desarrollo de la
Microempresa, Inc. (ADEMI) incluyen alquileres, depésitos y financiamiento, cuyas
condiciones son diferentes a las que se realizan con terceros.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el Banco mantiene deudas con
el accionista Banco Europeo de Inversiones por un monto en Euros equivalente a
RD$642,497,827 y RD$748,072,332, respectivamente, a una tasa de interés de 2% a
8.5% anual, segun se describe en las notas 17 y 18. Ademas, estos préstamos tienen
riesgo cambiario de solo el 50%, de la variacion en la tasa de cambio del euro en

relacion con el peso dominicano.

Limites y relaciones técnicas

2004
Segun Segun Nivel
Concepto de Limite Normativa la Entidad Exceso Normal Déficit Cumplimiento
Solvencia 10% 9.07% v No cumple (i)
Créditos individuales:
Con garantia 62,248,648 10,378,118 v Cumple
Sin garantia 31,124,324 6,052,023 v Cumple
Propiedad, muebles
y equipos 207,495.495 17,547,015 v Cumple
2003
Segun Segiin Nivel
Concepto de Limite Normatjva la Entidad Exceso Normal Déficit Cumplimiento
Solvencia 10% 8.65% v No cumple
Créditos individuales:
Con garantia 22,994,894 10,204,601 v Cumple
Sin garantia 45,989,788 5,733,268 v Cumple
Propiedad, muebles
y equipos _153,299,296 12,942,750 v Cumple
{Continua)
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(i) El Banco tiene planificado aumentar este indice a los limites requeridos mediante la
capitalizacion de los resultados acumulados que éste presenta al 31 de diciembre del
2004.

16  Depdsitos y valores en circulacion

p
p
b

Un detalle por tipo de los depdsitos y valores en circulacidn al 31 de diciembre del 2004
y 2003 es el siguiente:

a) Por tipo:
2004 2003

Depdsitos del publico:

De ahorro (i) RDS 08,102,211 __73,999,295
Valores en circulacion:
Certificados financieros (ii) RDS 1,038,179,057 _621.569,396

(1) Durante el 2004 y 2003 causan interés anual de un 8%.
(i1) Causan interés anual desde 10% hasta 26% en el 2004 y desde 10% hasta 22% en

el 2003.
b) Sector:
2004
Valores
Depésitos en Circulacion Total
Sector privado no
financiero RD$ 98,102.211 921,679,057 1,019,781,268
Sector financiero - 116.500.000 116.500.000
RD$ _ 98,102,211 1,038,179,057 1,136,281,268
2003
Valores
Depésitos en Circulacidén Total
Sector privado no
financiero RD$ 73,999,295 426,569,396 500,568,691
Sector financiero - 195,000,000 195,000,000
RDS 73,999,295 621,569,396 _095.568.691

(Continua)
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¢} Plazo de vencimiento:

_ 2004
Valores
Depdsitos en Circulacion Total
A 30 dias RD$ 98,102,211 - 98,102,211
De 31 a 90 dias - 1,038,143,809 1,038,143,809
De 91 a 180 dias - 35,248 35,248
De 181 dias a 1 afio - - -
Total RDS 98,102,211 1,038,179,057 1,136,281,268
2003
Valores
Depdsitos en Circulacion Total
A 30 dias RD$ 73,999,295 - 73,999,295
De 31 a 90 dias - 620,433,425 620,433,425
De 91 a 180 dias - 1,135,971 1,135,971
De 181 dias a | afio _7— - -
Total RDS _ 73,999,295 _ 621,569,396 __695,568.691

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los depositos y valores en circulacién incluyen

montos restringidos por los siguientes conceptos:

2004
Cuentas Afectados  Clientes
Inactivas en Garantia Fallecidos Total
Depdsitos del pablico:
De ahorro RD$ __15,106,450 _ 22285 15,128,735
Valores en
circulacion:
Certificados
financicros RDS _ - 1,001,204 - _1,001,204
2003
Cuentas Afcctados  Clientes
Inactivas en Garantia  Fallecidos Total
Depositos del publico:
De ahorro RDS% _10,058,645 23,417 19,079,062
Valores en
circulacion:
Certificados ‘
financieros RD$ - 3037881 - .3,037,88]1

(Continaa)
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Fondos tomados a préstamo

Este renglén esta representado por el siguiente detalle:

2004
Moneda nacional:
Acrcedores Modalidad Garantia Tasa Plaza Saldo
Banco Nacional de
Ia Vivienda:
DEFINPRO Préstamo obtenido por el Banco Sin garantia 15% 2005-2011 13,665,311
como intermediario para otorgar
{inanciamientos a clientes.
Banco Popular
Dominicano,
C.por A, Linea de Crédito Sin garantia 29% 2005 153,000,000
Lomé IV Linea de crédito con intereses
capitalizables. Causa interés de
11% anual. Estos recursos estan
destinados & la operacion de
pequefias empresas. De acuerdo a
los términos del contrato, no
podran otorgarse préstamos por
montes superiores al 30% para
financiar actividades comerciales,
ni mas de un 60% para capital d¢
trabajo. Sin garantia 11% 2007 31,907,862
Asociacion
para el
Desarrollo
de la Micro-

empresa, Inc.

Linea de crédito con intereses
pagaderos mensualmente. Causa
interés de 10% anual. Estos
recursos  estan destinados a los
préstamos para pequeias empresas,

Sin garantia

10%  Indefinido

117,506,888

RD$ 316,080,001

(Continua)
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Moneda extraniera:

Acreedores Modalidad Garantia Tasa Plazo Saldo

Banco Eurapeo

; _ de Inversiones {(BEI) Ver descripeién en {(a) Sin garantia 5% 2008 RDS 56,344,756
i
% Agencia Francesa
) de Desarrollo (AFD) Ver descripcion en (b) Sin garantia 3% 2013 143,378,301
Agencia Francesa de
Desarrollo (AFD) Ver descripcion en (c) Sin garantia 5% 2012 198,000,000
Total moneda extranjera RDS _397,723,057
2003
Moneda nacional:
Acreedores Modalidad Garantia Tasa Plazo Saldo
Lomé IV Linea de crédito con iniereses

capitalizables. Causa interés de
11% anual. [Estos recursos estan
destinados a la operacion de
pequenas empresas. De acuerdo a
los términos del confrato, no
podran otorgarse préstamos por
montos superiores al 30% para
financiar actividades comerciales,
ni mas de un 60% para capital de
trabajo. Sin garanlia 11% 2007 RD$ 28,607,040

Asociaeion
para el
Desarrollo
de la Micro-
empresa, Ine, Linea de crédito con intereses
pagaderos mensualmente. Causa
interés de 10% anual. Estos
recursos cstan destinados a los
prestamos para pequeflas cmpresas.
Sin garantia 10% Indefinido  _126.006.888

RDS 154,674,534

(Continua)
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Moneda extranjera:

Acreedores Modalidad Garantia Tasa Plazp Saldo
Banco Europeo h

de Inversiones (BEI) Ver descripcion en (a) Sin garantia 5% 2008 RDJF 84,846,668
P Agencia Francesa
J de Desarrollo (AFD) Ver descripeion en (b) Sin garantia 3% 2013 175,718,468
! Agencia Francesa de

Desarrollo (AFD) Ver descripcidn en (c} Sin garantia 5% 2012 219,550,000

Total moneda extranjera RDS _480,115,136

{a) Corresponde a US$1,855,277 en el 2004 y US$2,285,740 en el 2003, como parte del
acuerdo de préstamo entre el BEl y el Banco. Dicho préstamo es pagadero
anualmente hasta el 2008. El mismo estd destinado al otorgamiento de créditos por
montos individuales no mayores a €500,000 ni menores a €25,000.

Un detalle de los pagos de capital de estas obligaciones por los proximos cinco afios
hasta su vencimiento, tomando como base la tasa de cambio al 31 de diciembre del
2004 es como sigue:

2005 RDS 13,467,354
2006 13,869,706
2007 14,296,738
2008 14.710,948

RDS 56,344,756

(b) Corresponde a desembolsos recibidos como parte del contrato de crédito entre la
Agencia Francesa para el Desarrollo y el Banco Desarrollo ADEMI, S. A. representa
€3,620,6064 en el 2004 y €4,001,787 en el 2003. Este préstamo comenzd a ser
pagado el 31 dc octubre del 2002 y terminara en el 2014. La tasa de interés que
causa este préstamo es de 3% anual y el mismo estd destinado al otorgamiento de
créditos a empresas pequefias por montos individuales no mayores de €15,000.

Este préstamo es pagadero en 24 cuotas semi-anuales iguales y consecutivas de
€190,561, pagaderas los dias 31 de octubre y 30 de abril de cada afio.

Un desglose del vencimiento de esta deuda tomando como base la tasa de cambio al
31 de diciembre del 2004 es como sigue:

2005 RDS$S 15,092,431
2006 15,092,431
2007 15,092,431
2008 15,092,431
2009 en adelante 83,008,577

RD$ 143,378,301

(Continua)
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El Banco de Desarrollo ADEMI, S. A. deberd constituir un fondo de reserva en
divisas en una cuenta bloqucada y abierta en un banco francés. Esta cuenta
bloqueada serd completada semestralmente por una suma que equivale al 3.5% del
total de los vencimientos en capital de crédito. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003
el Banco mantiene inversion en el BNP PARIBAS de €1,470,589 y €1,168,450,
equivalentes a RD$58,235,338 y RD$51,306,638, respectivamente, que se presenta
en inversiones en valores en los estados de situacion que se acompafian.

{¢c) Corresponde a desembolsos recibidos como parte del contrato de crédito entre la
Agencia Francesa para el Desarrollo y el Banco de Desarrollo ADEMI, S. A. por un
total de €5,000,000. Este préstamo empezara a ser pagado el 31 de octubre del 2007
y terminard en el 2012. La tasa de interés que causa este préstamo es de 5% anual y
el mismo estd destinado al otorgamiento de créditos a empresas pequefias por
montos individuales no mayores a €15,000.

Este préstamo debe ser pagado en 12 cuotas semi-anuales iguales y consecutivas de
€416,667, a ser efectuadas los dias 31 de octubre y 30 de abril de cada afio.

El vencimiento de esta deuda tomando como base la tasa de cambio al 31 de
diciembre del 2004, es como sigue:

2007 RD$ 33,000,026
2008 en adelante 164,999,974
RDS _ 198,000,000

18  Otras obligaciones por pagar

Un detalle del saldo de esta cuenta es el siguiente:
2004 2003

Obligaciones subordinadas (incluyen

€11,404,297 y €13,035,697 en el 2004

y 2003, respectivamente) (a) RDS$ 586,153,071 663,225,650
Cargos por pagar por obligaciones

subordinadas (incluyen €194,646 y

€184,043 en el 2004 v 2003,

respectivamente) 11,704,718 9.743,442

RDS 597,857,789

(a) Corresponde a préstamos con el Banco Europeo de Inversiones, los cuales fueron
reclasificados a deuda subordinada, para ser considerada como capital secundario,
autorizado por la Superintendencia de la Republica Dominicana en fecha 10 de
agosto del 2004. Un detalle de esta deuda es como sigue:

(Contintia)
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2004 003
Banco Europeo de Inversidn (BEI): (b)
Préstamo global I (1) RD$ 27,553,184 39,041,098
Préstamo global I (ii) 142,694,646 176,954,800
Préstamo global III (i1i) 155,949,277 187,273,788
Préstamo global 1V (iv) 259,955,964 259.955.964
RD§ _586,153,071 663,225,650

(b) Las condiciones vigentes para cada préstamo se describen a continuacidn:

(i) Corresponde a desembolsos recibidos como parte del contrato de crédito entre el
BEI y el Banco por un total de €3,000,000. Dicho préstamo empezd a ser
pagado por el Banco en 1998 y terminara en el 2007. La tasa de interés que
causa este préstamo es de 2% anual y el mismo estd destinado al otorgamiento
de créditos por montos individuales no mayores a €500,000 ni menores a
€50,000. .

Un detalle de los pagos de capital de estas obligaciones por los proximos afios
hasta su vencimiento, tomando como base la tasa de cambio al 31 de diciembre
del 2004, es como sigue:

2005 RD$ 9,000,420
20006 9,180,600
2007 9,372,164

RDS _27,553,184

Corresponde a desembolsos recibidos como parte del contrato de crédito entre el
BEI y el Banco por un total de €8,000,000. Dicho préstamo comenzo a ser
pagado durante ¢l afio 2001 y terminara en el 2010, bajo las mismas condiciones
que el acuerdo anterior.

(i)

Un detalle de los vencimientos de capital de estas obligaciones por los proximos
aflos hasta su vencimiento, tomando como base la tasa de cambio al 31 de
diciembre del 2004, es como sigue:

2005 RDS$ 22,628,320
2006 23,063,040
2007 23,520,640
2008 24,001,120
2009 en adelante 49,481,526

RDS$ 142,694,646

{Continua)
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(111) Corresponde a €5,452,000 en el 2004 y €$6,000,000 en el 2003, como parte de
acuerdo de préstamo entre el BEI y el Banco. Dicho préstamo empezara a ser
pagado a partir del 2004 y terminara en el 2013. El mismo esta destinado al
otorgamiento de créditos por montos individuales no mayores a €500,000 ni
menores a €25,000 y tiene las mismas condiciones que el acuerdo anterior.

De acuerdo al Articulo 4.02 del contrato de estos préstamos entre el Banco
Europeo de Inversiones y el Banco de Desarrollo ADEMI, S. A, este ultimo
debe determinar la diferencia de cambio surgida por una apreciacion del Euro
frente al peso dominicano. Para realizar el calculo de esta apreciacion sera
tomada en consideracion la diferencia existente entre el valor del Euro en pesos
dominicanos en la fecha que precede en noventa (90) dias a la fecha de pago al
Banco Europeo de Inversiones de la cuota anual y la media ponderada del valor
del Euro en pesos dominicanos en las fechas en que se recibieron los
desembolsos.

La diferencia de cambio de lo expuesto en el parrafo anterior sera cubierta por
un fondo especial de cobertura de riesgo segun lo estipula el Articulo 6.05 del
contrato (modificado el 5 de agosto de 1999), el cual establece que en la fecha
que precede en 90 dias cada fecha de pago del préstamo a partir del lero. de
septiembre de 1999 el Banco de Desarrollo ADEMI, S. A. abonara en dicha
cuenta especial, por concepto de provision para la cobertura de riesgo de
cambio, el importe de €1,000,000. Este importe sera invertido en valores de
mobiliarios suscritos por el Banco, bien sea en titulos o en anotaciones en
cuentas de deuda publica emitidas por entidades con calificacion AAA por
Moody’s Investors Services y Standard & Poor’s con respecto a las que el
Banco Europeo de Inversiones debera haber dado previamente su conformidad y
de cuyas condiciones de emision debe ser informado.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el Banco mantiene una inversion de
€5,437,708 y €5,181,784, equivalentes a RD$215,333,230 y RD$227,532,113,
respectivamente, scgin se presenta en la nota 4 a los estados financicros.

En el caso de que el saldo de dicho fondo fuera insuficiente para cubrir dicha
diferencia de cambio, el importe que el Banco debera abonar al Banco Europeo
de Inversiones por concepto de anualidad de principal y/o intereses sera
reducido en la cantidad de la diferencia en cambio no cubierta por ¢l referido
fondo.

(Continua)
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Un detalle de los vencimientos de capital de estas obligaciones por los proximos

cinco afios tomando como base la tasa de cambio al 31 de diciembre del 2004,
€s como sigue:

2005 RD$ 15,993,120
2006 16,302,000
2007 16,628,040
2008 16,971,240
2009 en adelante 90,054,877

RDS§ 155,949,277

En fecha 7 de mayo del 2004 el Banco recibié una comunicacion de parte del
Banco Europeo de inversiones, mediante la cual éste asume el 50% de las
pérdidas cambiarias que surjan de estas deudas. En tal sentido, durante los afios
2004 y 2003 el Banco solo reconocié pérdidas por el efecto de fluctuacion hasta
este porcentaje.

Corresponde a desembolsos recibidos como parte del contrato de crédito entre el
Banco Europeo de Inversiones (BEI) y el Banco de Desarrollo ADEMI, S. A.
por un total de €15,000,000 a la tasa en pesos vigente a la fecha en que se
reciban los ajustes, libre de riesgo de cambio. Este préstamo empezard a ser
pagado el 10 de septiembre del 2005 y terminara en el 2011. La tasa de intercs
que causa este préstamo es de 8.5% anual y el mismo estd destinado al
otorgamiento de créditos a empresas pequefias por montos individuales no
menores a.€25,000, ni superiores a €500,000. Cualquier crédito a ser otorgado
por un monto mayor a €100,000 debera ser aprobado por la institucién
crediticia.

Este préstamo debe ser pagado en 7 cuotas anuales iguales y consecutivas de
€2,142,857, efectuadas en septiembre de cada afio a partir del 2005.

El Banco debe certificar que el importe acumulado de las obligaciones
financieras contraidas por éste ante el Banco Europeo de Inversiones (BEI) no
representa mas del 30% del total de activos del Banco ni excedera dicho
porcentaje como consecuencia del desembolso solicitado.

Un detalle de los vencimientos de capital de estas obligaciones para los
proximos ailos, tomando como base la tasa de cambio al 31 de diciembre del
2004, es como sigue:

2005 RD$ 37,136,564
20006 37,136,564
2007 37,136,564
2008 37,136,564
2009 en adelante 111.409,708

RDS$ 259,955,964

(Continta)
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Otros pasivos

2004 2003
Acreedores diversos RD$ 8,782,042 10,151,595
Acumulaciones por pagar (a) 40,497,846 28,056,499
RDS _49,279,888 38,208,094

(a) Corresponde principalmente a la provision para bonificaciones y otros pagos al personal.

Impuesto sobre la renta

l.a conciliacién de los resultados reportados en los estados financieros v la renta neta
imponible es como sigue:

2004 2003
Resultado antes de impuesto sobre la renta RDS$ 141,154,202 (79,839,539
Mas (menos} partidas que provocan diferencias: )
Permanentes:
Intereses ganados en el Banco Central
de la Republica Dominicana - {462,992)
Impuesto sobre retribuciones
complementarias 663,849 564,634
Ajustes por inflacién (654,419) -
Otras partidas no deducibles 478,404 91,184
1/3 del efecto de cambio método contable 6,992.666 6,992.666
7,480,500 7,185,492
Temporales:
Diferencia en gasto de depreciacion fiscal (1,826,390) (1,389,682)
Reversion provision para cartera de créditos (i) (305,958) (305,958)
Provision para bienes recibidos en recuperacion
de créditos 1,129,398 244 364
Reversion efecto cambiario afio anterior 1,570,951 (170,237)
Otras partidas no admitidas - 4,000,000
Diferencia en tasa cambiaria del periodo 155,119 (1.570,951)
723,120 807,536
Beneficio (pérdida) fiscal del afio 149,357,822 (71,846,511)
Iérdida fiscal trasladable del afio anterior (71,846,511) -
Ajuste por inflacion pérdida fiscal (20.648.687) -
Renta neta imponible (pérdida fiscal) RDS$ _ 56,862,624  (71,846,511)

(Continta)
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El impuesto sobre la renta estad compuesto de la siguiente manera:

200 2003
Corriente RD$ 37,339,456 13,471,123
Afio anterior 467,552 (4,902,844)
Crédito fiscal por pago de dividendos (a) - (5,870,011)
Crédito fiscal por pérdidas trasladables (23,123,800) -
Impuesto diferido del afio (863,363) (2.365,980)
RD$ _ 13,819,845 332,288

(a)

(b)

Corresponde a la retencion del impuesto sobre la renta sobre los dividendos pagados.
Dicha cantidad constituye un crédito contra el impuesto sobre la renta corriente,
segin lo establece el Articulo 308 del Cédigo Tributario Ley 11-92.

Un detalle del impuesto determinado y el saldo a favor es como sigue:

2004 2003
Impuesto determinado RD$ 37,339,456 13,471,123
Saldo a favor ejercicio anterior (28,935,253) (22,575,702)
Crédito fiscal por dividendos - (5,870,011)
Crédito fiscal por pérdida trasladable (23,123,800} -
Anticipos pagados (4,719,591) (9,057,.819)
[mpuesto afio anterior 467,552 (4.902.844)
Saldo a favor (b) RD$ _ (18.971,636) _(28,935,253)

El saldo a favor se presenta como anticipos de impuesto sobre la renta en la seccidn
de otros cargos diferidos del renglén de otros activos a los balances generales que se
acompaifan.

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido se presenta como siguc:

Saldo al Ajuste del Saldo
Inicio Periodo Final
Provision para carlera de
créditos (i) RD$ 611,916 (76,489) 535,427
Activos fijos 2,044,369 474,273 2,518,642
Provision para bienes recibidos en
recuperacion de créditos 597,365 284,599 881,964
Otras provisiones no admitidas 1,000,000 (250,538) 749,462
Difercncia cambiaria (392,738) 431,518 38.780
RD% _3,860,912 _ 863,363 4,724,275

(Contintia)
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(i) Las provisiones para cartera de créditos al 31 de diciembre del 2000, que origina
este impuesto diferido estan siendo deducidas sobre la base de linea recta en un
periodo de diez afios comenzando a partir del afio 2002.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el impuesto sobre la renta diferido se presenta como
tal dentro de otros activos en los estados de situacion financiera que se acomparian.

Patrimonio

La composicién del capital pagado vy la reserva legal del Banco es como sigue:

2004
Autorizadas Emitidas
Cantidad  Monto (RD$) Cantidad  Monto (RD§)

Acciones comunes 3,000,000 300,000,000 2,000,000 200,000,000

2003 B
Autorizadas Emitidas

Cantidad Monto (RD$) Cantidad Monio (RD$)

Acciones comunes 3,000,000 300,000,000 2,000,000 200,000,000

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la estructura de participacién accionaria es la
siguiente:

2004 2003
Accionistas Acciones Participacion ~ Acciones Participacion
Personas juridicas 1,715,037 85.75% 1,715,037 85.75%
Personas fisicas 284.963 14.25% 284,963 14.25%
Total 2,000,000 100.00% 2,000,000 100.00%

[Las acciones del Banco tienen un valor nominal de RD$100.00 cada una.
Durante el afio 2003 el Banco declard dividendos a sus accionistas por RD$39,300,000,

de los cuales RD$24,300,000 fueron en efectivo y el equivalente a RD$15,000,000
mediante la emisioén 150,000 acciones.

(Continua)
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Otras reservas patrimoniales

El Articulo 58 del Cédigo de Comercio de la Republica Dominicana requiere que las
empresas transfieran al menos el 5% de sus beneficios liquidos para la constitucién de
una reserva sobre beneficios (reservas patrimoniales) hasta que esta reserva sea igual al
10% del capital pagado. Esta reserva no estd disponible para distribucién como
dividendos, excepto en caso de disolucidn del Banco.

Compromisos y contingencias

a)

b)

Alquileres

El Banco tiene arrendado de una entidad vinculada el local donde se encuentran sus
oficinas principales. Este contrato tiene una duracidon de diez (10) afios hasta el 27 de
octubre del 2007. El pago por este concepto durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2004 y 2003 ascendi6 a RD$4,508,616 y RID$3,453,408,
respectivamente, el cual se incluye en el renglén de otros gastos generales y
administrativos en los estados de resultados que se acompaiian.

El compromiso estimado de pago por este concepto para los proximos tres (3) afios es
como sigue:

2005 RD$ 5,004,564
2006 5,505,020
2007 __ 6,055,522

Cuota Superintendencia

La Junta Monectaria establece a las instituciones financieras una cuota anual
equivalente a 1/6 del 1% anual del total de los activos netos para cubrir los servicios
de inspeccién de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. El
gasto por este concepto en el 2004 y 2003 fue de RD$4,706,719 v RD$2,479,263,
respectivamente, y se encuentra registrado en el renglén de gastos generales y
administrativos en los estados de resultados que se acompafian.

Fondo de consolidacion bancaria

Para la implementacién del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de las
Entidades de Intermediacion Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la
Republica Dominicana cre6 el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB) con el
proposito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se
constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes segun
lo establece esta Ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones del
publico con una tasa anual minima del (.17%, pagadera de forma trimestral. El gasto
por este concepto al 31 de diciembre del 2004 fue de RD$1,827,281 y se encuentra
registrado en el renglon de otros gastos generales y administrativos en el estado de
resultado que se acompafia.

(Continta)
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d) Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre del
2003 y el Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencia adoptado
mediante la Primera Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de
noviembre del 2003 autorizan al Banco Central de la Republica Dominicana a cobrar
a las Entidades de Intermediacion Financiera aportes trimestrales para el Fondo de
Contingencia. El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total de activos menos la
cuota trimestral de supervision de la Superintendencia de Bancos. Esta contribuciéon
no debe exceder el 1% de las captaciones totales del publico, que es 0.25% trimestral.
El gasto por este concepto al 31 de diciembre del 2004 fue de RD$1,067,216 y se
encuentra registrado en el rengléon de otros gastos generales y administrativos en el
estado de resultado que se acompaiia.

e) Litigios
En el curso normal de las operaciones existen demandas contra el Banco, basicamente
de nulidad y dafios y perjuicios de clientes afectados por acciones legales de embargo.

La gerencia del Banco, luego de consultar a sus asesores legales entiende que la
resolucion de estos asuntos no tendrd efccto importante en los estados financieros.

Ingresos no operacionales

Un detalle de la cuenta de ingresos no operacionales es el siguiente:

2004 2003
Ingresos no operacionales:
Ingresos por recuperacion de gastos legales RD$ 60,548,492 39,898,445
Liberacion de provisiones para
activos riesgosos 25,931,310 24,976,754
Ingresos no operacionales varios 2,373,626 450,457
Ingresos no operacionales RDS 88,853,428 __ 65,325,656

Fonde de pensiones

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 ¢l Banco y los empleados realizan aportes para
provisiones plan de pensiones de conformidad con lo requerido por la Ley de Seguridad
Social (Ley 87-01} cuyo fondo es administrado por una Administradora de Fondos de
Pensiones (AFP). El monto a recibir por los empleados a la fecha de retiro sera €l monto
de los aportes combinados mas los intereses que ¢stos generen.

(Continua)
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003 ¢l Banco realizd aportes
por valor de RD$4,235,441 y RD$6,695,068, respectivamente, los cuales se incluyen
como parte de Ios gastos generales en los estados de resultados que se acompafian.

Transacciones no monetarias

Las actividades de financiamiento e inversiones no monetarias realizadas durante el 2004
y 2003 son como sigue:

2004 2003
Castigo de préstamo RDS$ 7,506,910 14,024,642
Castigo de rendimientos por cobrar 4,992,374 2,666,791
Adjudicacién de bienes 4,378,467 5,140,494
Dividendos pagados en acciones - 15,000,000

Otras revelaciones
Futura adopcién de normas

Durante el afio 2004, la Junta Monetaria emitioé un nuevo reglamento para la evaluacion y
clasificacion de activos, el cual entrara en vigencia en el afio 2005. Dicho reglamento
cambia algunas reglas para la evaluacion de activos, utilizadas hasta el 31 de diciembre
del 2004. En adicidn, este nuevo reglamento incluird una gradualidad de tres afios hasta
el 31 de diciembre del 2007. El efecto de la aplicacion del nuevo reglamento para la
evaluacioén y clasificacion de activos no ha sido determinado.

Reclasificacionces

Al 31 de diciembre del 2003 los siguientes balances fueron reclasificados para adecuarlos
a la presentacién del 31 de diciembre del 2004:

Fondos tomados a préstamos RDS$ (663,225,650)
Cargos por pagar (9,743,442)
Obligaciones por pagar 072,969,092

Ajustes de afios anteriores

Durante el afio 2004 el Banco realizo un ajustc contra afios anteriores para registrar cl
gasto de impuesto sobre la renta corriente del afio 2003, determinado en base al 1.5% de
los ingresos brutos del Banco. Estas correcciones aumentaron los resultados negativos

acumulados de gjercicios anteriores y disminuyeron los otros cargos diferidos, neto por
un valor de RD$13,471,123. :

{Continua)
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Notas a los Estados Financieros

Hechos posteriores al cierre

En fecha 14 de febrero del 2005, el Banco recibié la autorizacién de parte de la
Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana para convertirse en un Banco de
Abhorros y Créditos, luego de que éste cumpliera con los requisitos que para estos fines
establece la Ley Monetaria y Financiera (Ley 183-02). Por consiguiente, de acuerdo con
la citada autorizacion, a partir de esta fecha la razén social del Banco sera “Banco de
Ahorro y Crédito Ademi, S. A.”.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, cumpliendo con la Resolucion No. 9-2002 de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, las notas siguientes no son
aplicables a los estados financieros del Banco de Desarrollo ADEMI, S. A.:

Cambio en politicas contables
Inversiones en acciones

Ingresos (gastos) extraordinarios

Fondos de administracion

Operaciones importantes descontinuados
Cambios en la propiedad accionaria
Pérdidas originadas por siniestros
Efectos de contratos



