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Te Creemos es una institucion financiera formada bajo la Ley de Ahorro y Crédito Popular (LACP). Inicid sus actividades en
Oct.05 y desde Dic.06 se encuentra autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para actuar como
Sociedad Financiera Popular (SOFIPO), habiendo recibido en Abr.07 la autorizacidon para captar recursos del publico,
manejando a la fecha de manera limitada s6lo depdsitos a plazo. La institucion mantiene un acuerdo para instalar puntos de
atencion en los locales de Farmacias del Ahorro, cuyos propietarios participan en el accionariado de Te Creemos. A Feb.07, Te
Creemos maneja una cartera de 23.1 M MXN (2.1 M USD) y cuenta con 2,076 clientes activos que son atendidos desde 7
oficinas y 28 modulos de atencion ubicados en locales de Farmacias del Ahorro, en los estados de Chiapas, Guanajuato,
Meéxico y el Distrito Federal, ofreciendo créditos para microempresarios y de consumo bajo la metodologia individual.
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Puntos destacados de la calificacion

El presente rating se otorga sin calificacion dada la juventud de la institucion;
destacandose la solidez del gobierno corporativo, del sistema de informacion y el
respaldo patrimonial del grupo de accionistas, asi como las mejoras implementadas en
sus procesos crediticios y de recursos humanos. Por otro lado, se observa un pobre
desempefio financiero al no haberse alcanzado aun el punto de equilibrio y la
necesidad de seguir fortaleciendo la estructura organizativa y el mecanismo de
auditoria interna. La institucion presenta un plan de estratégico sustentado en la
innovacion de productos y en su alianza estratégica con Farmacias del Ahorro, el cual
se constituye en un factor diferenciador importante en el mercado. Entre los retos que
presenta la institucion sobresalen la necesidad de incrementar la productividad de los
OCs, la busqueda de fondeo a largo plazo que reduzca el riesgo de un potencial
descalce de plazos y la exigencia de una auditoria interna mas formalizada y
exhaustiva, y un mejor manejo de liquidez como consecuencia del inicio de la
captacion de ahorros de publico.

Tendencia

La institucion presenta una tendencia positiva, sujeta a que la institucion contintie con
las mejoras iniciadas en su estructura organizativa y en sus procesos de cobranzas, en
la misma medida en que incremente la productividad de los OCs.

Indicadores de desempeiio

USD , o en moneda local si especificado Dic. 2005* Dic. 2006 Feb. 2007#
Activos 441,392 3,670,120 3,088,223
Crecimiento - 745.6% (15.9%)
Cartera 61,712 2,614,801 2,133,217
Crecimiento ND 4,208.8% ND
Clientes activos 130 1,814 2,076
Personal 34 168 207
ROE (58.7%) (328.5%) (253.4%)
ROA (55.6%) (68.1%) (51.9%)
Deudas / Patrimonio 0.05x 7.35x 2.27x
Rendimiento de cartera 43.9% 36.2% 61.3%
Ratio de costos operativos 425.4% 123.8% 118.5%
Cartera en riesgo 31 - 365 dias 0.0% 7.3% 7.1%
Cartera en riesgo > 365 dias 0.0% 0.1% 0.0%
Tasa de cartera castigada 0.0% 3.4% 2.0%
(¥*) Cifras no anualizadas (#) Cifras anualizadas
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