AGEITORES INDEPENDIENTES

Sefores
Presidente y Miembros del Directorio de
Vision S.A. de Finanzas E.CA.

1. Hemos efectuado una auditoria ol Balance General de
Vision S.A. de Finanzas E.CA. ol 31 de diciembre de 1997
y 1996 y a sus correspondientes Estados de Resultados, de
Cambios en el Patrimonio Nefo y de Flujos de Ffectivo por
los ejercicios terminados en esas fechas. La preparacion de
estos estados contables es responsabilidad de la Financiera.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion
sobre dichos estados contables en base a la auditoria que
efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas. Tales normas
requieren que planifiqguemos y realicemos nuestra auditorio
con la ﬁnu?idus de obtener seguridad razonable de que los
estados contables no contengan errores importantes. Una
auditoria comprende el examen basado en comprobaciones
selectivas de evidencias que respaldan los importes y lus
divulgaciones reveladas en los estados contables. Una
auditoria también comprende una evaluacion de los
principios de (ontubilidaé) aplicados y de las estimaciones
significativas efectuadas por las autoridades de Vision S.A.
de finanzas E.CA., asi como una evaluacion de lo
presentacion general de lo estados contables. Consideramos

ue nuestra auditoria constituye una base razonable para
?undumemur nuestra opinion.

3.En nuestra opinion, los estados contables adjuntos
presentan razonablemente en todos sus aspectos de
importancia, lo sitvacion financiera de Vision S.A. de Finanzas
EEA. al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por los aiios
terminados en esas zachus de conformidad con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados y Normas
prescriptas por el Banco (emruf del Paraguay.

Asuncion, Parogua
16 de febrero de 199

Lic. Daniel Marti Varela
Socio



PROPUESTA DEL DIRECTORIO PARA LA
DISTRIBUCION DE UTILIDADES

VISTO:

El punto 3 del ORDEN DEL DIA de la convocatorio o la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas de VISION S.A. DE FINANZAS Emisora de Capifal Abierto.

L CONSIDERANDO:

Que se dio cumplimiento lo prescrito por el Art. 30 de lo Ley 861/96 “de Bancos y
Otras Entidades de Créditos”;

EL DIRECTORIO DE VISION S.A. DE FINANZAS EMISORA
DE CAPITAL ABIERTO

PROPONE:

Destinar el 100 por ciento de las Usilidades Liquidas del E'&euicio 1997 a Dividendos
a Distribuir, conforme al siguiente detalle:

|
Concepio Guaranies
Utilidod de! Ejercicio 1997 1.822.977.154.-
Menos: Impuesto a la Renta ~ (157.390.407).-
UTILIDAD NETA del Ejercicio 1.665.586.747.-
Menos: Reserva Legal del Ejercicio (364.595.431)
DIVIDENDOS A DISTRIBUIR 1.300.991.316.-

Capital Suscrito e Integrado Gs. 6,421.700.000.-
PROPUESTA DEL DIRECTORIO PARA FIJACION
DE REMUNERACION A DIRECTORES Y SINDICO

VISTO:

Hl punto 3 del ORDEN DEL DIA de la convocatoria a o Asamblea General de Accionistas
de VISION S.A. DE FINANZAS Emisora de Capital Abierto.

CONSIDERANDO:
La necesidad de mantener una Dieto acorde con los respansabilidades del cargo,

EL DIRECTORIO DE VISION S.A. DE FINANZAS
EMISORA DE CAPITAL ABIERTO

PROPONE:

1. Fijar lo Dieta a Directores en Gs. 5.000.000.- mensuales para cada Director.

2 Fiiar la Remuneracion al Sindico Titular en Gs. 5.000.000.- mensuales.




DICTAMEN ESPECIAL
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Presidente y Miembros del Directorio
de Vision S.A. de Finanzas E.CA.

1.Como parte de nuestro examen de los estados contables de Vision S.A.
de Finanzas E.CA. ol 31 de diciembre de 1997, sobre los cuales hemos
emitido nuestro dictamen de fecha 13 de febrero de 1998, sin salvedades,
hemos examinado la Cartera de Créditos y evaluado la determinacion de
la suficiencia de la prevision para Cuentas de Cobranza Dudosa efectuada
por la financiera o esa fecha, en consideradion a las normas y criterios
enerales establecidos por el Banco Central del Paraguoy en‘u Resolucion
°8, Acta N° 252 del 30 de diciembre de 1996. Nuestro examen fue
realizado de acverdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas e
induyo, consecuentemente, comprobaciones selectivas de la contabilidad
y otros procedimientos de auditario, en lo medida que consideramos necesaria
en los circunstancios.
2. Como es de vuestro conocimiento, lu evaluadion y clasificacion de lo
Cartera de Créditos y |o determinacion de la suficiencia de la prevision para
cwentos de cobranza dudosa, es responsabilidad de los autoridades de Vision
S.A. de Finanzes E.CA., la que tiene que aplicar cwidadosamente dichos
criterios ﬂenerules establecidos por el Banco Central del Paraguay, para
clasificar lus categorios de cada wrédito y considerando el comportamiento
del deudor con la propia entidad, el andlisis del uso y recuperacion del
credito, la situacion financiera del deudor, sus perspetivas econdmicas y
la calidod de lo garantio.
3. En nuestra opinion, Vision SA.. de Finanzas E.CA. no ho efectuado la
prevision de cobranza dudosa suficiente, de acuerdo con normas estableddas
por el Banco Central del Puraguay. Sin embargo, debido a su imporfoncio
relativa, no ofecta o los estodos confables fomados en su conjunto.

13 de febrero de 1998 Lic. Jorge Daniel Marti V.
Asuncion, Paraguay Socio
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1. Resumen de la Cartera de Créditos al 31 de diciembre de 1997.
1.1.  Creditos Vigentes al Sector No Financiero.

Previsiones
Saldo contable Garantias e
antes de computadas %
previsiones p/previsiones Minimo Constitvidas
1. Normal 43.778.690.436 7.891.844.215 0 4.773.373 43.773.957.063
2. Potencial | 0 0
3. Real 20 0 0
4. Alto 50 0 0
5. Irrecuperable 100 0 0
Total 43.778.690.436 7.891.844.215 4.773.373 43.773.957.063

1.2. Créditos Vencidos

| Previsiones
Saldo contable Garantias 3 T > 54
antes de computados %

previsiones p/previsiones Minimo Constitvidas
1. Normal 0 0 0 0 0
2. Potencial 1.324.479.272 224.526.000 | 10.999.533 1.313.479.739
3. Real 447.384.856 6.850.000 20 88.106.971 359.277 885
4. Alto 7124.239.134 84.802.000 50 319.718.567 404.520.567
5. Irrecuperable 73.590.656 61.899.112 100 A 11.691.544 61.899.112
Total 2.569.693.918 378.077.112 430.516.615 2.139.177.303
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2.Notas al Resumen de la Cartera de Créditos y a su Evaluacion y Clasificacion
al 31 de diciembre de 1997.

[ introduccion

Vision S.A. de Finanzas E.CA. mediante Resolucion N° 4, Acto N° 90 del 20 de noviembre de 1992, del Banco Central
del Paraguay, fue facultada o operar como empresa financiera, y por ende a oforgar créditos de apoyo a la gestion
personal y de la micro y pequefio empresa.

PAPoliticas y normas para evaluar y dasificar la cartera de créditos

La estructura organizativa de Vision S.A. Xe Finanzas E.CA. considera diferentes unidades que, en las diversas fases del
roceso crediticio, ejercen un control previo sobre el crédito o ser aprobado y su desembalso.

Ea esirategia para el manejo de la cartera de crédito se basa en la estructura de oficiales de cuenta asignados por

sucursal, quienes son directamente responsables del mantenimiento de la colidad de su cartera; son responsabﬂas, ademds

de conocer a sus clientes y visitarlos para evaluar su actividad y la operacion propuesta.

Propone las operaciones a un Comite de Créditos integrados por un Comerrcial y el gerente de Sucursal, de acverdo o

niveles de aprobacion oforgados por el Comité Ejecufivo.

La Unidad de Administracion de Riesgos realiza una funcion de Auditorin Crediticio y sequimiento de la calidod de cartera
or oficial de cuenta, por sucursal y foda la empresa.

genlizu el seguimiento de lo cortera en gestion judicial y es responsable de la dasificacion de la carfera conforme la

Resolucion N° 8/96. ‘

La Financiera cumple con preparar lu evaluacion semestral de la Cartera de créditos exigida por el Banco Central del

Paraguoy.

Existe evaluacion del grado de recuperacion de los créditos que se encuentran en lu sitvacion de vencidos y en cobronza

tudicinl en base a las acciones tomadas para lo refinanciacion o cobranzas de deudas vencidas, por parte del area legal.
n base a los consideraciones expuestas, la unidad de administracian de riesgos determina la prevision para créditos

de dudosa cobrabilidad.

EX Prevision para Créditos de Cobranza dudosa
La prevision para Créditos de Cobranza dudosa estd basada en evaluaciones semestrales realizadas por el area de Unidad
de Administracion de Riesgos y reportadas mediante informes.

A continuacion se muestra el movimiento de lo prevision para crédifos de cobranza dudosa del 1° de enero ol 31 de
diciembre de 1997, en guaranies:

Aplicacion de Desafectaciones de
Saldo al Constitucion de revisiones Previsiones

Inicio del Previsiones en el enel Saldo al Cierre
Concepto Ejercicio en el Ejercicio Ejercicio Ejercicio del Ejercicio

Créditos Vig. Sec.

No Financiero 0 0 0 0 0
Créditos Vencidos 621.502.523 638.497.477 824.750.012 0 435.249.988
Bienes Recup. de

Prest. 0 12.298.000 0 0 12.298.000
Total 621.502.523 650.765.477 824.750.012 0 447.547.988

Los Créditos segin su condicion son calificados en cinco categorias de riesgo:

Riesgo Normal
Riesgo Potencial
Riesgo Real

Riesgo Alto

Riesgo Irrecuperable

SRR G Py ==
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3. Criterios del Banco Central del Paraguay para determinar
la prevision para Creditos de dudosa cobrabilidad

La prevision para Créditos de dudosa cobranza se ha efectuado teniendo en consideracion
los riterios concordantes con la Resolucion N° 8, Acta N° 252 del Banco Central del Paraguay
para evaluar y dosificar lo cartera de créditos, la misma que establece lo siguiente:

a El Crédito cotalogado como riesgo pofencial requerird una prevision equivalente al 1%
del monto adeudado, luego de valuarse las garantias.

b £l crédito closificado como riesgo real requerird una prevision equivalente ol 20%, luego
de valuarse los gorantios.

¢ Bl crédito clusificado como de alfo riesgo, requerird una prevision igual ol 50% del fotal
adeudado, luego de valuarse las garantios.

d £l Crédito clsificado como irrecuperable, requerird de una prevision igual al 100% del
total adeudado, luego de valuarse las garantios.

4. Notas al examen sobre la evaluacion y clasificacion
de la Cartera de Creditos

A.General

Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria 3enernlmeme aceptados
y, en consecuencia incluyo pruebas de los registros de contabilidad y ofros procedimientos
de auditoria que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias.

B. Objetivos del examen

a Determinar el cumplimiento de los normas emitidas por el Banco Central del Paraguay
ara la evaluacion y closificacion de la Cartera de Créditos.

f) Verificar el cumplimiento de los dispositivos legales que regulan la actividad de lo
Financiera.

¢ Determinar la consistencia en lo aplicacion de los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

d Evaluacion del Sistema de Control Interno.

e Evaluacion de lo Cartera de Créditos, garantios respaldatorias y gestion de recuperacion.

C. Alcance del examen

Hemos considerado el resuliado obtenido de lu evaluacion del sistema de control interno,
asi como los criterios y documentaciones siguientes:

* Evaluacion y closificacion de lo Cartera de Créditos efectuada por lo Financiera, ol 31 de
diciembre de 1997.

e Listado general de la Cortera de Créditos de Vision S.A. de Finanzas E.CA.
* Relacion de créditos con garantios constituidas.

o [nforme de lo Gerencin Legal sobre la situacion de los juicios pendientes con prestatarios
de la Finandiera.

H criterio utilizado para nuestra seleccion fue de acverdo a la dasificacion de los clientes,
:jeniendo en cuenta su antigiiedad, monto representativo y cumplimiento del cronograma
& pugos.

En hase a ofros pardmetros hemos preparada un resumen de los créditos seleccionados con
Idu finalidad de establecer el alcance de nuestra revision, la misma que o continuacion
etallomos:

Crédito

N* de Clientes Evoluado Total Porcentaje evaluado

67 5.312.649.290 46.348.384.354 11%




D. Procedimientos de Auditoria

a Evaluacion del sistema de control interno en el area de créditos.

b Para los dientes seleccionados, solicitamos los listados de créditos y de garantias recibidas
al 31 de diciembre de 1997, con la finalidad de verificar su evolucion con posterioridad
a la fecha del examen.

¢ Para los clientes considerados como créditos con problemas potenciales, hemos verificado
la evolucién del crédito asi como su deuda vencida no pagada, el N2 de cuotas vencidas
y los periodos de atraso, ademds se ha revisado los legajos de prestatarios y obtenido
informacion de control, seguimiento crediticio y la evolucion del crédite, considerando sus
antecedentes y situacion actual.

d Por los prestatarios con créditos no incluidos en cobranza judicial, evaluamos las garantias
(en cuanto a sus aspectos formales y de realizacion) con que cuenta la Financiera en
respaldo de los préstamos oforgudos.

Asimismo, hemos revisado los archivos de los créditos respectivos y evaluamos, entre otros:

La solicitud y contratos de créditos aprobados

Declaracion de Bienes

Informes confidenciales INFORMCONF

Fotocopia de fitulos de propiedad

Flujo de Caja

Garantia debidamente tosada

Diversas informaciones relacionadas con los préstamos otorgados.
Etc., efc.

5. Detalle de Crédito examinado por los auditores, dasificacion y prevision de la cartera de colocaciones al 31 de
diciembre de 1997

RIESGOS MAYORES

[
Capital mds Capital mas | ~ Gorontie | Uasificacion del Crédito | _ Prevision |

\ Intereses Intereses Infereses ‘ Defecto” | Vision S.A.de

‘Documamndos por Devegor | Dev. a Cobrar | Tasacion Tipo | Importe |  Garantia Finunzus’ Auditores | Constituida | Requerida 'Defedo

Ciente | 228960000 33234955 195.725.045 ~~  (odevdorio — I 3 - 145009 (39.145.009)
Clente 2 92503718 563597 186867781 Sola firma — I - - =
Geted 734150000 7490308 16659662 302250000  Soafima 211575000 [ 3 - - —
Clented 177142045 BOS36TE  169.078372 Sola firma 1 I —
Clente § 188130000 20250120 166878877 206788822 Hipalecari 144752175 62036647 1 1 - - -

1.020.885.763 115.676.026 905.209.737 509.038.822 — 356.327.175  62.036.647 —_ 39.145.009  (39.145.009)
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