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México D.F., 11 de diciembre de 2008.- Standard & Poor’s confirmó hoy las calificaciones de 
crédito de contraparte en escala nacional –CaVal– de largo plazo de ‘mxA’ y de corto plazo de 
‘mxA-2’ de Financiera Independencia, S.A.B. de C.V., SOFOM, E.N.R. (Financiera Independencia). 
Asimismo, confirmó su calificación de ‘mxA’ de la emisión de certificados bursátiles de largo plazo 
(FINDEP 08). La perspectiva es estable.  

Las calificaciones de Financiera Independencia consideran su adecuada relación entre riesgo, 
retorno y capital, su diversificación geográfica y la pulverización de su cartera, así como su buena 
capacidad de gestión. Las calificaciones están limitadas por su concentración en las fuentes de 
fondeo, por el perfil de riesgo de los créditos que están enfocados a un sector de la población 
vulnerable a cambios adversos de la economía y que se refleja en un alto nivel de activos 
emproblemados (considerando cartera vencida más castigos), y por el hecho de que no existe un 
destino específico para los créditos otorgados.  

Financiera Independencia mantiene un adecuado balance entre el riesgo del acreditado promedio 
de su portafolio y el rendimiento del mismo. Su base de clientes se ha mantenido en continuo 
crecimiento. Al tercer trimestre de 2008, la empresa alcanzó un millón de clientes y una cartera 
total de $4,250 millones de pesos (MXN). Financiera Independencia tiene buena capacidad de 
gestión de su cartera con una infraestructura adecuada que ha sido creada para cubrir sus 
necesidades. Gracias a su buena generación de ingresos, la empresa puede cubrir los gastos 
asociados a la administración, monitoreo y cobranza del portafolio al mismo tiempo que mantiene 
adecuados niveles de rentabilidad. Al 30 de septiembre de 2008, tuvo una utilidad neta de 
MXN462.3 millones, lo que resultó en un retorno sobre activos (ROA) de 14.2%. Esperamos que 
Financiera Independencia continúe con el crecimiento de su cartera ya que cuenta con la 
plataforma tecnológica y la estructura operativa para ello.  

Durante noviembre de 2008, HSBC Overseas Holdings (UK) Limited, subsidiaria de HSBC 
Holdings PLC (calificada en escala global ‘AA-/Estable/A-1+’), concluyó el proceso de desinversión 
de capital en la empresa. A pesar de que Financiera Independencia amortizó parte de las acciones 
de HSBC, esperamos que gracias a su buena generación interna de capital, el nivel de 
capitalización se mantenga adecuado y por arriba de 25% (calculado como capital total a activos 
totales).  
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El principal fondeador de Financiera Independencia es HSBC, con el que mantiene vigente una 
línea de crédito comprometida que aumentó a MXN2,500 millones respecto del monto previo de 
MXN2,000 millones. Pese a que la empresa sostiene altos niveles de capitalización para apoyar su 
expansión, una mayor diversificación de fondeo le permitiría continuar con los altos crecimientos 
esperados de su cartera.  

Esperamos que el entorno económico sea más adverso y que el nivel de activos emproblemados 
se vea presionado debido a que el perfil del cliente promedio de Financiera Independencia es 
vulnerable a esto. Sin embargo, la empresa cuenta con buenas prácticas de administración de 
riesgos y una plataforma tecnológica que le permiten monitorear la cartera y mantener una 
cobranza adecuada al perfil de riesgo de sus clientes. Adicionalmente, los créditos no tienen un 
destino específico ni cuentan con garantía alguna, lo que se ha visto reflejado en un nivel de 
activos emproblemados (tomando en cuenta cartera vencida más castigos) de 15.4% al 30 de 
septiembre de 2008 con un índice de cartera vencida de 6.5%. Estos riesgos están parcialmente 
mitigados por buenos niveles de reservas de cartera vencida de 125% y del portafolio total de 7.5% 
así como por la diversificación de clientes que tiene Financiera Independencia y sus altos niveles 
de capitalización.  

Perspectiva  
Estable. La perspectiva refleja nuestra opinión de que Financiera Independencia mantendrá su 
actual desempeño financiero y que continuará con el adecuado crecimiento de su cartera al mismo 
tiempo que genera buenos niveles de rentabilidad. Un deterioro significativo en los indicadores de 
calidad de activos, de rentabilidad, o en la estructura de fondeo, podría generar condiciones para 
detonar una acción negativa en la calificación. 
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