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PricewaterhouseCoopers         
Interamérica, S. de R. L. 
Residencial Metropolitana #10 
Boulevard al Hospital Catarino Rivas 
San Pedro Sula, Honduras 
Tel. (504) 553-3060 
Fax (504) 552-6728 

Informe de los Auditores Independientes 
 
 
 
A la Junta Directiva de la  
Organización de Desarrollo Empresarial Femenino 
 
 
 
En nuestra opinión, los estados de situación financiera adjuntos y los correspondientes estados de 

actividades, de cambios en los activos netos y de flujo de efectivo presentan razonablemente, en todos 

los aspectos importantes, la situación financiera de Organización de Desarrollo Empresarial Femenino 

al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los  

años que terminaron en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente 

aceptados en Honduras. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de la 

Organización; nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada 

en nuestras auditorías.  Nosotros efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas internacionales 

de auditoría, las cuales requieren que nosotros planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener 

una seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de errores importantes.  Una 

auditoría incluye examinar, sobre bases selectivas, la evidencia que respalda las cantidades y 

divulgaciones en los estados financieros, evaluar los principios de contabilidad usados y las 

estimaciones significativas hechas por la administración, y evaluar la presentación general de los 

estados financieros.  Nosotros creemos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable para 

nuestra opinión. 

 
18 de marzo de 2005 
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(expresados en lempiras) 2004 2003

Activos
Efectivo 4,333,213L       552,270L          
Depósito a plazo (Nota 4) 3,871,178        2,729,137          
Préstamos e intereses por cobrar, neto (Nota 5) 102,893,567    123,452,698      
Cuentas por cobrar (Nota 6) 1,825,806        1,606,773          
Propiedades, mobiliario y equipo, neto (Nota 7) 20,877,711      14,016,337        
Otros activos 93,105               20,892               

Total activos 133,894,580L    142,378,107L    

Pasivos y activos netos

Pasivos
Préstamos por pagar (Nota 8) 57,692,240L      74,661,629L      
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 9,716,208          10,167,601        

67,408,448        84,829,230        
Activos netos

No restringidos
Donaciones 34,785,815      34,365,082        
Excedentes no distribuibles 31,700,317        23,183,795        

66,486,132        57,548,877        

Total pasivos y activos netos 133,894,580L    142,378,107L    
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(expresados en lempiras) 2004 2003

Productos financieros
Intereses 43,468,830L     42,305,977L      
Comisiones 4,614,073          4,011,052          

48,082,903        46,317,029        
Gastos financieros 10,137,067        10,754,550        

Utilidad financiera 37,945,836        35,562,479        

Gastos de operación (Nota 9) 32,659,774        31,808,392        

Otros ingresos 1,338,466          1,372,933          

Exceso de ingresos sobre gastos de las operaciones 6,624,528          5,127,020          
Donaciones recibidas (Nota 10) 2,312,727          993,059             

Cambios en activos netos (Nota 11) 8,937,255          6,120,079          
Activos netos al inicio del año 57,548,877        51,428,798        
Activos netos al final del año 66,486,132L      57,548,877L      
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Excedentes no 

(expresados en lempiras) Donaciones Distribuibles Total

Saldos al 31 de diciembre de 2002 33,372,023L       18,056,775L       51,428,798L     
Cambios en activos netos - 6,120,079             6,120,079         
Aplicado a donaciones 993,059               (993,059)              -                        
Saldos al 31 de diciembre de 2003 34,365,082          23,183,795           57,548,877       
Cambios en activos netos - 8,937,255             8,937,255         
Aplicado a donaciones 420,733               (420,733)              -                        
Saldos al 31 de diciembre de 2004 34,785,815L        31,700,317L        66,486,132L     
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(expresados en lempiras) 2004 2003

Flujo de efectivo de las actividades de operación
Intereses recibidos 44,540,814L     42,013,918L      
Intereses pagados (9,600,846)       (10,930,771)       
Donaciones recibidas 2,312,727        993,059            
Otros ingresos de operación recibidos 6,373,272        5,383,985          
Gastos de operación pagados (33,974,904)       (23,898,556)       
Efectivo neto provisto por las actividades de operación
 antes de cambios en activos y pasivos operativos 9,651,063        13,561,635        

Cambios en activos y pasivos operativos
Disminución (aumento) en préstamos por cobrar 19,487,147      (33,878,426)       
Aumento en cuentas por cobrar (219,034)          (480,882)           
Disminución en otros activos (72,213)            36,006              
Aumento en otras cuentas por pagar 1,601,593          2,386,958          

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
 de operación 30,448,556        (18,374,709)       

Flujos de efectivo de las actividades de inversión
Compra de activos fijos (8,926,184) (5,525,018)
Venta de activos fijos 370,000 947,771
Aumento en depósitos a plazo (1,142,040)         (1,023,013)         

Efectivo neto usado en las actividades de inversión (9,698,224)         (5,600,260)         

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
 de financiamiento

(Disminución) aumento en préstamos por pagar (16,969,389)       20,822,261        

Aumento (disminución) neto en el efectivo 3,780,943 (3,152,708)
Efectivo al inicio del año 552,270             3,704,978          

Efectivo al final del año 4,333,213L        552,270L           
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1. Historia y Operaciones de la Organización  
 

Organización de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF) fue constituida como una 
organización privada sin fines de lucro mediante acuerdo No. 156 de la Presidencia de la 
República de Honduras del mes de noviembre de 1985.  Tiene su domicilio en la ciudad de San 
Pedro Sula, Honduras y su finalidad principal es mejorar las condiciones socio-económicas de las 
familias hondureñas, principalmente de las mujeres de escasos recursos, incrementando sus 
ingresos a través de programas de microcrédito y medioambiente que permitan incrementar su 
producción y mejorar el manejo de la misma. 
 

2. Políticas Contables  
 
Las políticas contables más importantes adoptadas por la Organización en la preparación de los 
estados financieros, se describen a continuación: 

 
Bases de Presentación 
La Organización prepara sus estados financieros de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Honduras. 
 
Préstamos y Estimación para Pérdidas en Préstamos   
Los préstamos se presentan al costo amortizado que comprende el valor del principal, más 
intereses devengados, menos las amortizaciones efectuadas y la estimación para pérdidas en 
préstamos.  La estimación para pérdidas en préstamos es determinada por la administración 
considerando la morosidad de la cartera, aplicando porcentajes a la cartera vencida de acuerdo 
con la experiencia de pérdidas y las revisiones de préstamos específicos.  Los préstamos que la 
administración considera incobrables son cargados a la estimación para pérdidas en préstamos.  
Los préstamos recobrados previamente castigados se acreditan a la estimación para pérdidas en 
préstamos.  
 
Propiedades, Mobiliario y Equipo  
Las propiedades, mobiliario y equipo se registran al costo menos la depreciación acumulada.  La 
depreciación se calcula por el método de línea recta de acuerdo con las vidas útiles estimadas de 
los activos como se detallan a continuación: 
 
Edificios          40 años 
Mobiliario y equipo         10 años 
Vehículos            5 años 

 
Las ganancias y pérdidas provenientes del retiro o venta se incluyen en resultados, así como los 
gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida útil de los activos.   
 
Indemnizaciones  
Las compensaciones que van acumulándose a favor de los empleados de la Organización, según 
el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo vigente,  pueden 
llegar a serles pagadas en caso de despido sin causa justificada.  La política de la Organización es 
registrar los gastos por este concepto en el año en que se conoce la obligación. 
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Ingresos 
Los ingresos por intereses y comisiones son reconocidos sobre la base de lo devengado.  Las 
donaciones no restringidas, corresponden a donaciones efectuadas por terceros, sin una aplicación 
específica y se reconocen como ingresos al momento de ser percibidos.  
 
Registro de Transacciones en Moneda Extranjera 
Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la 
transacción y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a las fechas de cierre; 
las ganancias o pérdidas derivadas de estos ajustes se registran en los resultados del año corriente. 
 
Estimaciones Contables 
La preparación de los estados financieros requiere que la administración realice ciertas 
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposición de los 
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros así como los ingresos y gastos por los 
años informados.  Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es 
probable que futuros beneficios económicos fluyan hacia o desde las entidades y que las 
diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido.  Si en el futuro 
estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la administración a la fecha 
de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los 
estimados y supuestos originales serán adecuadamente modificados en el año en que se 
produzcan tales cambios. 
 

3. Unidad Monetaria y Tipo de Cambio 
 
Los registros contables de la Organización se llevan en lempiras, moneda de curso legal en 
Honduras que se muestran con el símbolo L en los estados financieros adjuntos.  Al 31 de 
diciembre de 2004, el tipo de cambio vigente en el mercado interbancario del lempira con 
relación al dólar estadounidense era de L18.81 por US$1.00 (L17.93 por US$1.00 en 2003).  Al 
31 de diciembre de 2004, los activos y pasivos monetarios expresados en dólares estadounidenses 
ascendían a L6,007,778 y L2,857,023 respectivamente, (L2,804,303 y L193,893 en 2003). 

 
4. Depósitos a Plazo 
 

Los depósitos a plazo al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se detallan a continuación: 
 

(expresados en lempiras) 2004 2003

Banco Financiera Comercial Hondureña, S. A. 2,871,178L       2,729,137L       
Banco Continental, S. A. 1,000,000          -                         

3,871,178L        2,729,137L        

 
Los depósitos a plazo en Banco Financiera Comercial Hondureña, S. A. (FICOHSA), 
corresponden a certificados de depósitos en dólares estadounidenses, con vencimiento en los 
meses de agosto y octubre de 2005, devengan una tasa de interés que oscila entre el 2.5% y 3%; y 
actualmente, están garantizando una línea de crédito que la Organización tiene con el mismo 
Banco. 
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EL depósito a plazo en Banco Continental, S. A., corresponde a un certificado de depósito con 
vencimiento en abril de 2005, con una tasa de interés de 11.5%. 
 

5. Préstamos e Intereses por Cobrar 
 
Los préstamos e intereses por cobrar clasificados por sector económico al 31 de diciembre de 
2004 y 2003, se detallan a continuación: 
 
(expresados en lempiras) 2004 2003

Comerciales 80,265,958L     94,367,901L      
Servicio 18,118,700      24,022,728        
Industria 4,918,847        6,549,364         
Agricultura 6,990,153          6,158,850          

110,293,658      131,098,843      
Intereses por cobrar sobre préstamos 1,375,424        2,447,408         
Menos:  Estimación para pérdidas en préstamos (8,775,515)         (10,093,553)       

Préstamos netos 102,893,567L    123,452,698L    

 
Los préstamos por cobrar  devengan tasas de interés que oscilan entre el 24% y 36% de interés 
anual. Todos los préstamos por cobrar son en moneda nacional y se encuentran contratados a 
tasas de interés variable. 
 
Como se explica en la Nota 8, los préstamos por cobrar han sido dados en garantía por los  
préstamos obtenidos con el Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE) y 
Katalysis. 
  
El movimiento de la estimación para pérdidas en préstamos, por los años que terminaron el 31 de  
diciembre de 2004 y 2003 se detalla a continuación: 
 
(expresados en lempiras) 2004 2003

Saldos al inicio del año 10,093,553L     8,227,315L       
Estimación para pérdidas en préstamos - 3,350,000         
Liquidación de préstamos (1,318,038)         (1,483,762)         

8,775,515L        10,093,553L      
 
La misma cartera de préstamos e intereses antes presentada, pero clasificada en  préstamos 
vigentes, atrasados y vencidos al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se detalla en la siguiente 
página:  
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(expresados en lempiras) 2004 2003

Vigentes 77,415,025L     84,777,771L      
Atrasados 32,589,171      46,124,772        
Vencidos 289,462             196,300             

110,293,658    131,098,843      
Intereses por cobrar sobre préstamos 1,375,424        2,447,408         
Menos:  Estimación para préstamos de cobro dudoso (8,775,515)         (10,093,553)       

102,893,567L    123,452,698L    
 
La misma cartera de préstamos e intereses antes presentada, pero clasificada por tipo de garantía, 
al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se resumen a continuación: 
 
(expresados en lempiras) 2004 2003

Fiduciarios 12,336,585L      15,755,604L      
Prendarios 54,311,249        55,763,750        
Hipotecarios 43,645,824        59,579,489        

110,293,658      131,098,843      
Intereses por cobrar sobre préstamos 1,375,424          2,447,408          
Menos:  Estimación para pérdidas en préstamos (8,775,515)         (10,093,553)       

102,893,567L    123,452,698L    

 
6. Cuentas por Cobrar 
 

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se detallan a continuación: 
             

(expresados en lempiras) 2004 2003

Cuentas por cobrar a empleados 1,536,152L        1,366,552L        
Otras cuentas por cobrar 289,654             240,221             

1,825,806L        1,606,773L        

 
7. Propiedades, Mobiliario y Equipo 
 

Estos bienes al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y su movimiento por los años que terminaron en 
esas fechas, se detallan en la siguiente página: 
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(expresados en lempiras)

Año que terminó el 31
 de diciembre de 2003
Valor en libros al inicio del año L        6,904,214 L      2,101,491 L      2,003,345  L      11,009,050 
Adiciones del año 2,341,697           1,913,558         1,269,763         5,525,018           
Retiros - (1,045,833)        (36,262)             (1,082,095)         
Reclasificaciones 24,000               - (24,000)             -                         
Cargos por depreciación (211,588)            (605,259)           (618,789)           (1,435,636)         

Valor en libros al final del año 9,058,323L        2,363,957L       2,594,057L       14,016,337L      

Al 31 de diciembre de 2003
Costo  L        9,914,105  L      3,043,531  L      4,771,622  L      17,729,258 
Depreciación acumulada (855,782)            (679,574)           (2,177,565)        (3,712,921)         

Valor en libros al final del año 9,058,323L        2,363,957L       2,594,057L       14,016,337L      

Año que terminó el 31
 de diciembre de 2004
Valor en libros al inicio del año L        9,058,323 L      2,363,957 L      2,594,057  L      14,016,337 
Adiciones del año 7,156,057           271,234            1,498,893         8,926,184           
Retiros (370,000)            - - (370,000)            
Reclasificaciones - - - -                         
Cargos por depreciación (230,749)            (605,871)           (858,190)           (1,694,810)         
Valor en libros al final del año 15,613,631L      2,029,320L       3,234,760L       20,877,711L      

Al 31 de diciembre de 2004
Costo  L      16,700,162  L      3,314,765  L      6,270,515  L      26,285,442 
Depreciación acumulada (1,086,531)         (1,285,445)        (3,035,755)        (5,407,731)         
Valor en libros al final del año 15,613,631L      2,029,320L       3,234,760L       20,877,711L      

Edificios y 
Terreno Vehículos

Mobiliario y 
Otros Total

 
De acuerdo con el convenio de donación entre la Organización de Desarrollo Empresarial 
Femenino - ODEF y la Municipalidad de San Pedro Sula, el terreno recibido en donación es 
únicamente en dominio útil y en caso de disolución de la Organización, el terreno y edificaciones, 
si existieran, volverán a ser propiedad de la Municipalidad de San Pedro Sula. 
 
Como se explica en la Nota 8, ciertos edificios están garantizando el préstamo por pagar obtenido 
en Banco Financiera Comercial Hondureña, S. A. 
 

8. Préstamos por Pagar 
 
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 los saldos de préstamos adquiridos bajo convenios de 
cooperación con instituciones de desarrollo y bancos estaban formados como se detallan en la 
siguiente página: 
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(expresados en lempiras) 2004 2003

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Préstamo SP/NF-92-22HO 4,161,923L       4,310,563L        
Préstamo 27/MS-HO 1,263,641        2,527,281          

Fundación Covelo 26,197,047      42,410,390        
Katalysis/Honduras 2,845,895        1,000,500          
Banco Centroamericano de Integración Económica
 (BCIE) 19,110,563      17,841,840        
Banco Financiera Comercial Hondureña, S. A. 4,113,171          4,544,668          
Sobregiros bancarios -                         2,026,387          

57,692,240L      74,661,629L      
 
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) - Convenio de préstamo SP/NF-92-22HO, 
contratado a 40 años plazo, con diez años de gracia, pagadero en lempiras en cuotas semestrales a 
partir de septiembre de 2002 y devenga el 1% de comisión.  

 
 El préstamo tiene por objeto la cooperación técnica en beneficio de mujeres microempresarias de 

bajos ingresos que viven y trabajan en las comunidades rurales de los departamentos de Cortés, 
Santa Bárbara y Yoro de la República de Honduras. 

 
 Banco Interamericano de Desarrollo (BID) - Convenio de préstamo No. 27/MS-HO, devenga 

el 15.5% de interés anual, es amortizable en un plazo de 6 años, con dos y medio años de gracia, 
es pagadero en lempiras mediante cuotas semestrales.  
 
Este préstamo tiene por objeto general, otorgar recursos a la Organización para que esta los utilice 
en conceder créditos a microempresarios ubicados en las zonas afectadas por el huracán Mitch o 
cuyas actividades hayan sido perjudicadas por dicho huracán principalmente en los departamentos 
de Cortés, Yoro y Santa Bárbara. 

 
Este convenio está regido por las siguientes condiciones básicas: 

 
1. Serán sujeto de crédito, los microempresarios ubicados en las zonas afectadas por el huracán 

Mitch y los microempresarios cuyas actividades han sido afectadas por dicho huracán. 
 

2. Los montos, plazos, cuotas, intereses y aprobación de los créditos los determinará la 
Organización de acuerdo con su reglamento de crédito. 

 
3. Los créditos no podrán ser otorgados a terceros que tengan o hayan tenido la calidad de 

dueños, socios, contratistas o empleados de la Organización o a familiares o cónyuges de 
éstos. 

 
Fundación Covelo - Préstamos obtenidos a través de una línea de crédito revolvente, con 
garantía prendaria sobre la cartera de préstamos por cobrar que origina el convenio, es pagadero 
en lempiras en cuotas trimestrales, con vencimiento hasta el mes de diciembre del 2006 y devenga 
una tasa de interés que oscila entre el 16.75% y 19% anual.   
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Katalysis - Préstamo obtenido al 9.75% de interés anual, está garantizado con cartera de 
préstamos por cobrar que cubra el 120% del valor del préstamo, pagaderos en cuotas mensuales. 
Es pagadero en dólares estadounidenses y con vencimiento hasta el mes de diciembre de 2006.  
 
Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE) - Préstamos obtenidos al 12.64% 
de interés anual, están garantizados con cartera de préstamos por cobrar hasta por un monto de 
L22,000,000, son pagaderos en lempiras en cuotas trimestrales y con vencimiento en noviembre 
de 2006. 
 
Banco Financiera Comercial Hondureña, S. A. Préstamos obtenidos a través de una línea de 
crédito revolvente por L5,000,000, están garantizados con depósitos a plazo e hipoteca de los 
edificios de Choloma y Chamelecón, devengan entre 17.50% y 19% de interés anual, son 
pagaderos en cuotas mensuales y con vencimiento en marzo y diciembre de 2005. 
 

 Los vencimientos de los préstamos por pagar a largo plazo, son los siguientes: 
 

(expresados en lempiras) 2004 2003

Hasta un año 39,128,985L     44,763,357L      
Entre 1 y 2 años 14,698,612      25,884,992        
Entre 2 y 5 años 445,920           445,920            
Más de 5 años 3,418,723          3,567,360          

57,692,240L      74,661,629L      

 
9. Gastos de Operación  
 

Los gastos de operación que se muestran a continuación, han sido cargados en la determinación 
del exceso de ingresos sobre gastos por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2004 y 
2003: 
 
(expresados en lempiras) 2004 2003

Gastos de personal 19,530,610L     17,979,462L      
Reserva para créditos dudosos - 3,350,000         
Gastos de representación 189,602           532,315            
Gastos de viaje 386,119           745,131            
Gastos de mantenimiento 1,033,388        1,219,622         
Depreciación 1,694,810        1,435,636         
Honorarios 173,331           261,355            
Publicidad 846,192           915,336            
Otros 8,805,722          5,369,535          

32,659,774L      31,808,392L      
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10. Donaciones recibidas 
 
 Las donaciones recibidas durante el año 2004, corresponden principalmente a aportes efectuados 
 por la Fundación Codespa para la puesta en marcha, ejecución, desarrollo y seguimiento de los 
 proyectos denominados “Capacitación y Asistencia Técnica a 700 micro empresarios” y 
 “Fortalecimiento de la Infraestructura Rural y la Producción Agrícola” de la zona noroccidental 
 de Honduras. 
 
11. Beneficios Fiscales 
 

De acuerdo con el artículo 7 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Organización está exenta 
del pago de impuesto sobre la renta. 


