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Informe de los Anditores Independicnics

A la Junta Directiva de la
Organizacion de Desarrollo Empresarial Femeniio

| Hemos auditado 1os estados de situacicn financiera adjuntos de Orgenizacion de Desarrolle
Empresarial Femenine (ODEF), al 31 de diciembre de 20035 y 2004, v los correspondientes
estados relacionados de actividades, de cambios en los setives netos v de flujos de efectivo, por
los afios terminedos en esas fechas, Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Organizacién, Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados financieros basada en nuestra audilonia,

2, Mosotros efectuamos nuestra auditoria de scuerdo con normas internacionales de auditoria, las
cuales requieren que nosotros planifiquemes v gjecutemos (2 auditoria para obtener una
seguridad razonable sobre 51 los estados lnancieros estan libres de errores importantes. Una
auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, la evidencia que respalda las cantidades ¥
divulgaciones en los estados financieros, evaluar los principios de contabilidad usados v las
estimugiones significativas hechas por la administracion, v evaluar la presentacion general de los
estados financierns, Mosotros crecmos que nuestra auditoria proponciona una base razonable
pitra nuestes apinidn.

3. Como se indica en la Motas 2 v 8 a los estados financieros, la Organizacion presenta sus
inversiones en aportaciones en |a entidad subsidiaria Organizacidn de Desarrollo Empresarial
Femenine, OPDF al costo de adguisicion, Los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Honduras establecen que cuando se tiene mis del 50% del eapital de una entidad o
se ejerce contral sebre las politicas financieras ¥ de operacién de la misma, se deben presentur
estados financieros consolidados,

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la falta de consohdacion de estados finangieros,
segin s¢ describe en el parrafo tercero anterior, los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en todoz los aspectos imporiantes, la situacion financiera de
Cirganizacion de Desarollo Empresanal Femenino (ODEF), al 31 de diciembre de 2005 v 2004
v |os resultados de sus operaciones v sus fujos de efective, por los afios que terminaron cn esa
fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Honduras,

24 de marzo de 2006



Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF)
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(R g Jenipiri e 2005 o4
Activos
Efective L 1473098 L 4333213
Depositos a plazo (Mota 4) 3,021,378 3HT1ITR
Préstamos e intereses por cobrar, neto (Mota 3) 38,736,764 102,893,567
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota &) 45.627.020 =
Cuentas por cobrar (Mota T) 2,076,227 1.825. 806
Inversiones en aporiaciones (Nota 8) 43,039,700 -
Propiedades, mobiliario ¥ equipo, neto (MNota 9) 17,788,945 20,877.711
Oitros activos o RS . O%A0S
Total actives L 152857006 L 1315804 580
Pasivos y aclivos netos
Pasivos
Préstamos por pagar (Mota 10) L 82037956 L 57692240
Donaciones por aplicar 329077 2627253
CHras cuentas v gastos geumulados por pagar _ BpTZ249 _ TAOBRS5S
91,039,282 67408 448
Activos netas
Mo restringidos
[onaciones 14785815 34,785,815
Excedentes no distribuibles 27031909  31.700.347
61,817,724 66,486,133
Tuotal pasivos ¥ activos netos L_152.357.006 L. 133894580

Las notas que se acompafian forman parie integral de estos estados financieros.
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Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF)
Estados de Actividades
Por los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2005 y 2004

fenpresaiog @i Jempuras) M5 20404
Productos financieros
Intereses L 33424338 L 43.466.8%0
Comisiones 2O9E2.530 4.614.073
16,406 868 48 (81903
Giastos financieros (IO30.07L ) (E0137.067)
Ltilidad financiera 26,367,797 37,945,836
(iastos de operacién (Mota 117 (20,625 588) (32.659.774)
Oltros ingresos 1,041,211 1,338 466
{Déficit) excedente de ingresos sobre pasios de
lus operaciones (2,118,580 6,624 528
Donaciones recibidas (Mota 12) 2,508 023 2312727
Donaciones en especie efectuadas (Nota [3) {5, 149851 =
Cambios en activos netes (Nota 14) o (466RA0RY L BOI7.255

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financicros.
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Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF)
Estados de Cambios en los Activos Netos
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2005 y 2004

fevpwrradas e fempiris)

Saldos al 1 de enere de 2004
Cambios en activos netos
Aplicado a donaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2004
Cambios en activos netos

SKaldos al 31 de diciembre de 20035

Excedentes no

Donaciones Disiribuibles Total
L 34365082 L 23183795 1L 57548877
8937255 £.937,255
S (i (073 -
34, 7R5. 8IS 3700317 b 86,132
=== = (466RA08) _ {4.668.408)
L 34TRSBIS L 27001000 1. &].8]7.734

Las notas que s acompanian forman parte integral de estas estados financierns,
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Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF)

Estados de Flujo de Efectivo

Por los afics que terminaron el 31 de diciembre de 2005 y 2004

fenprpsndloy e lempiras

Flujo de efective de las actividades de operacion
Intereses recibidos
Intereses pagados
Donaciones recibidos
Chiros ingresos de operacian recibidos
Gastos de operaciin pagedos
Efective neto provisto por las actividades de operacion
antes de cambios en activos ¥ pasives operativos

Cambios en activos ¥ pasivos operativos
Disminucion en préstamos por cobrar
Aumento en cusnlas por cobrar
Aumento en olros activos

Aumenio en olras cuenias por pagar
Efective neto provisto por las actividades
de operacion
Flujus de efectivo de las actividades de inversion
Aumento en cuentas por cobrar a partes relacionadas
Compra de activos fijos
Wenta de activos fijos
Auments en inversionas patromoniales
Disminucion (aemento) en depdsitos a plazo

Efective neto usado en las sctividades de inversion

Efectivo neto provisio por (usado en) las actividades
de financiamiento-

Aumento (disminucidn en préstamos por pagar
{Disminucion) aumento nefe en el efective
Efectivo al inicio del afo
Efectivo al final del afo

Informaciin adicional sobre Nujos de efectivo

Actividades de financiamienio gue ne regquieren del uso de

efectivo-

Diomaciones efectuadas en especic

215 004

L 340610147 L 44540814
(9.783.119) (%.600. 846}

299,847 232027

4,123,741 6373272
(278208349} (3397490}

BB0.777 2.651.063

62,019,401 1487147
(250.421% {219.0543
(Tel} (72.213)

1.327.340 1,601 593

63,976,137 301,448 556

(45627029} -
[3.365.239) (8.926,184)

- 370,000

(43,039,700)

R49. 800 (1,142 040

9101821680 (9A9RIZ4)

— 24345716 (16,964 384)

{2,860,115) 3,780,943
4333213 552270
L 1473008 4333213

L 5149851 A

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF)
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2005 y 2004

Historia y Operaciones de la Organizacion

Crrganizacion de Desarrolle Empresanial Femenmo (ODEF) fue constituida comao una
organizacion privada sin fines de lucro mediante Acuerdo No. 156 de la Presidencia de la
Repiblica de Honduras del mes de noviembre de 1985, Ticne su domicilio en la ciudad de San
Pedro Sula, Honduras, su finalided principal es mejorar las condiciones socio-econdmicas de las
familias honduredas, principalmente de las mujeres de escasos recursos, incrementanda sus
ingresos i través de programas de microcrédito y medicambiente que permitan incrementar so
produccion ¥ mejorar ¢l manejo de la misma.

La Junta Directiva de la Organizacion en sesion de fecha 9 de diciembre de 2003, decidia
trasladar la actividad del otorgamiento de erédites a su subsidiaria Organizaciin de Desarralio
Empresarial Femenino, OFDF (vénse mis detalle en Mota 8).

Politicas Contables

Laz politicas contables mas impaortantes adoptadas por la Organizacion en la preparacian de los
estados Minancieros, se describen a continuaciin:

Bases de Presentacion
La Crganizacion prepara sus estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Honduras.,

Préstamaos y Estimacion para Pérdidas en Préstamos

Los préstames se presentan al costo amortizade que comprende el valor del principal, mas
intereses devengados, menos las amortizaciones efectuadas v la estimacion para pérdidas en
préstamos, La estimacion para pérdidas en préstamos es determinada por la sdmenistracion
considerando o morosidad de la cartera, aplicando porcentajes a la cartera vencida de acuerdo
con |3 experiencia de pérdidas v Ias revisiones de préstamos especificos. Los préstamos que la
administracidn considera incobrables son cargados a la estimacian para pérdidas en préstamos,
Lo prestamos recobrados previamente castigados se acreditan a la estimagion parn pérdidas ¢n
préstumos,

Inversiones en Aportaciones
Las inversiones en aporaciones de ofras erganizaciones se registran bajo ¢l métodn del costo. Los
estados financieros de ba entidad no incluyen las cuentas de su subsidiaria.

Propiedades, Mobiliario ¥ Equipo

Las propiedades, mobiliario y equipoe se registran al costo menos la depreciacion acumulada,
excepto los terrencs que estin registrados al costo. La depreciacion ae caleula por el método de
finea recta de acuerdo con las vidas (tiles estimadas de los selivos como se detallan a
continuacion:

Edificios 30y 40 afios
Mohiliario v equipo Sy |0 anos
Vehiculos $y [ afios

Las gunancias v peérdidas provenientes def retiro o venta se incluven en resultados, asi como los
LASL0S pOr reparaciones ¥ mantenimiento gue no extienden la vida ol de los activos,




Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF)
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2005 y 2004

Indemnizaciones

Lits compensaciones que van acumulandoss a favor de los empleados de b Orgamizacion, segun
el tiempo de servicio, de acuerdo con bas disposiciones del Codige de Trabajo vigente, poeden
legar a serles pagadas en caso de despido sin cowsa justificada, La palitica de i Organizaciin es
registrar los gastos por este conceplo én el afio en que se conese [a abligacitn

Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos por intereses, comisiones v donaciomnes son reconecidos sobre la base del
devengade, utilizande los sipuientes meétodos:

Ingresos por Intereyes

Estos ingresos son reconocidos sobre la bose de la proporcion de tiempe transcurride, weniendo en
cuenta ¢ monto del copital adevdado por el cliente v I tosa efiectiva de interés en el plazo de
vencimiento de los documentos.

Frgrresas por Comisiones
Los mprescs por comisiones provenientes del manejo de cuentas, san reconocidos sobre la bascs
de seumulacion cuande los servicios han sido provisies a los clientes,

Ingresos por donacimrey

Las donaciones no restringidas, corresponden a donaciones efectuadas por terccros, sin unn
aplicackin especifica v se reconocen como ingresos al momento de ser percibidos. Las
donaciones que tienen fines especificns establecidos por los donantes, se registran como
donaciones por aplicar en el pasivo cuando se reciben, ¥ se reconocen como ingresos e lo
medida en que ejecutan fos gastos en complimiento de esos fines,

Registro de Transacciones en Moneda Extranjers

Las transacciones en momeda extranjers se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de lo
transaceion v los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a las fechas de cierre;
las panancias o peedidas derivadas de estos ajustes se registran en los resultados del aflo corrente

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financiercs requiere que la administracion realice cienas
estimagiones v supuestos que afectan log saldos de los activos v pasivos, la exposicion de fos
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los ingresos y gastos por los
afios informadas. Los aclivos v pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probuble que futurcs beneficios econdmicos Nuvan hacia o desde las entidades v que las
diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. 5i en el futuro
cstas cstimaciones ¥ supuestos, que se bazan ¢n el mejor criteric de la adminisiracion a la fecha
de los estados financieres, se modificaran con respecto a fas actuales circunstancias, los
estimados v supuestos originales serin adecuadamente modilicados en el afio en gue se
produzcan tales cambios.

Umidnd Monetaria ¥ Tipo de Cambio

Lo registros contables de la Organizaciin se llevan en lempiras, moneda de curso legal en
Honduras que se muestran con el simbolo L en los estados financieros adjuntos. Al 31 de
diciembre de 2005, el tipo de cambio vigente en el mercado interbancario del lempira con
relacion al dolar estadounidense era de LES03 por USEE00 (L1881 por LS5 ] (M en 2004},




Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF)
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2005 y 2004

Al31 de diciembre de 2005, los aclives ¥ pasivos menetarios expresados en ddlares
estadounidenses ascendian a L3021 378 ¥ L1,521,215, respectivamente, (L6007 TTE y
L2.B57.023 en 2004).

Depisitos a Flazo

Lo depisitos a plaze al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se detallan a contintacion:

fexpresanas e fempieas 20s 4
Banco Financiera Comercial Hondurefa, 5. AL L 3021378 L 2871178
Banco Continental, 5, A. = 1,000,000

L 3021378 L IHTELTE

Los depasitos 4 plazo en Banco Financiera Comercial Honduredia, 5. A. (FICOHSA),
corresponden a un certificado de depdsito en dilares estadounidenses, con vencimiento en ] mes
de septiembre de 2006, devenga una tasa de interés anual de 3% ¥ getualmente, estd garantizando
una linea de crédito que Ta Crganizacion tiene con el mismo Bance,

Préstamos ¢ Intereses por Cobrar

Los préstamos ¢ intereses por cobrar clasificados por sector econdmice al 31 de diciembre de
2005 y 2004, se detallan a continuacion:

fexprenados e fempirasl 2005 1004
Comerciales L 30562616 L BO265058
Servicio 9 254, 566 18,1 18700
Indusiria FA20.728 4.5918.847
Agricultura 4. 988826 6,990,153
46,927.731 110,293,654
Intereses por cobrar sohre préstamos TIRG15 1373424
Menes: Estimacidn para pérdidas cn préstamos {74929 582} (B.T75.515)
Préstamos netos L 39736764 L 102895567

Los préstamos por cobrar devengan tasas de interés que oscilan entre of 24%0 y 36% de interes
anual. Todos los préstamas por cobrar son en moneda nacional ¥ se encuentran contratados a
tasas de interés variable.

Come se explica & la Mota 10, los préstamos por cobrar han sido dados en garantia por los
préstamos ohtenidos con el Banco Centroamericana de Integracidn Econdmica (BCIE),
Fundacién para la Promocion de la Micro y Pequedia Empresa Jos¢ Maria Covelo y
Katdlisis'Honduras.

El movimiento de la estimacion para pérdidas en préstamos, por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2005 v 2004 se detalla en la siguiente pagina:



Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF)
MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2005 y 2004

fexpresanios e lempiegs) 2005 2004

Sabdos al inkcio del afio
Estimaciin para pérdidas en préstamos
Liguidacidn de préstamos

L 775515 Lo 10.093:553
300,593

— {l.3a6.5267 _ (1LF8.038)
L T.929582 L__ B775.515

La misma cartera de préstamos ¢ intereses antes presentada, pero clasificada en préstamos
vigentes, atrasados ¥ vencidos al 31 de diciembre de 2005 v 2004 se detalla a continuacion:

fexpresmdos en fempiras)

203 LIS
"-"igcntcs L 24620516 L 77415025
Atrasados 13,022,103 32589171
Vencidos D3RS 112 289462
46,927 731 110,293 658

Intereses por cobrar sobre préstamos TIR RS 1,375,424
Menos: Estimacidn para préstamos de cobro dudoso (7,929,582) {(B.775.515}

L 39736764 L 102893567

La misma cartera de préstamos ¢ intereses antes presentada, pero clasificada por tipo de garantia,
al 31 de diciembre de 2003 y 2004, s resumen & continuacion;

fexpresmds en lemplras)

2005 2004
Fiduciarios L. 20578217 L 12336585
Prendarios 3,076,348 54.311,249
Fiduciaria prendaria | i), 709 -
Hipotecarios 22 212457 43 645 534
46,927,731 110,293,658
Intereses por cobrar sobre préstamos T35615 1,375,424
Menos: Estimacion para pérdidas en préstumos (7,929 587) (8775515
L 39716 764 03,567

Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas

La Organizacion considera como partes relacionadas a sus directores ¥ asociados mayoritarios,
asi como a las Organizaciones administradas v controladas por estos o que tengan propiedad
directa o indirecta sobre las mismas, asi come las entidades controladas por ODEF. Los saldos
con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2005, por valor de L45,627,029, correspanden 2
saldos por cobrar a la Orgamizacion de Desprrollo Empresarial Femenine, OPDF, estos saldos no
cucntan con garantia, no tienen un vencimiento especifico v no devengan infereses.

Las principales transacciones con partes relacionadas efectuadas durante ¢l afio gue terming el 31
de diciembre de 2005, e detallan en 1a siguicnte pagina;



Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF)
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2005 y 2004

fenperkmdn o deminas)

Efectivo entregado para otorgamiento de préstamos L 45627 {12
Alguileres cobrado L SRO3T0
Daonaciones en especie realizadas 3, 149.84%

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se detallan a continuackon:

fexprevados e lempiras) 2005 204

Cuentas por r:n.br:ir & empleados L 1,150,594 L 1,536,152
Banco Comunal Unico en su Género 406,250 -
CHras cuentas por cobrar 319374 289654

L_2076221 L 1825806

El Baneo Comunal Unico cn su Género, estd formado por empleados de la Organizacion v de su
compaiiia relscionada ODEF, OPDF, este saldo no cuenta con garantia, no tiene una fecha de
vencimientoe especifico ¥ ne devenga interés.

Inversiones ¢n Aportaciones

Las inversiones en aportaciones al 3| de diciembre de 2005 se detallan a continueacidn:

fexpireraios ¢n femyrines)

Aportaciones patrimoniales L MG, O

Aportes adicionales 42,03, 700
L__43.039.700

Estas apostaciones fueron realizadas para la constitucian de una organizacion privada de
desarrollo fnanciero, hajo la denominacién social Organizacidn de Desarrollo Empresarial
Femenino, OPDF, las cuales equivalen a una participacion del 99.6% del patrimenio de esa
entidad,

La Organizacidn de Desarrollo Empresarial Femenino, OPDF ., s constituyd mediante resolucicn
Minmers 54192004 con fecha 28 de dictembre de 2004, como una Organizacion Privada de
Desarrollo Financicro de primer nivel, sin fines de luero. Su actividad prineipal es proporcionar
asistencia financiera a la micro v pequefia empresa en los distintos sectares de la economia;
actividad que anteriormente era desarrollada por ODEF (Nata 1)

Un resumen de [a posicion financiera al 31 de diciembre de 2005 v los resultados por el periode
de sicle meses que termind el 31 de diciembre de 2005, de Organizacion de Desarrollo
Empresarial Femenino, OPDF., entidad totalmente contrelada por ODET, se presenta en la
siguiente phgina:




Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF)
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2005 y 2004

fepresidi iy fenipiege)

Balance general

Activo L 128.960.454

TP LU KL
Pazivo L 73537001
Patrimonio __85423.453
Pasivo v patrimonio L 128960454

Estado de Resaltados
Ingreses L 17948288
Crastos _I0T18 386
Uitilidad neta L 7229907

51 g2 hubieran consolidado los estados financieros antes mencionados con los de ODEF, los
actives ¥ fos pasivos al 31 de diciembre de 2005 hubieran aumento en L40.293,725 v
L27.909.972, respectivamente, el patrimonio hubiera aumentado en L12.383.753, v Ia utilidad
neta del afio 2003 hubiera aumentado en L7229.903,

a4, Propiedades, Mobhiliario v Equipo

Las propiedades, moebiliario v equipo al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se detallan &
continuacion:

fexpresadog vr fempriras) s 2004
Edificios L 12593398 L 12566768
Mobiliario v equipo de oficina 1,805,963 6270515
Mejoras a propiedad arrendada 182,964 )
Yehiculos ~ o 13%a037 3314765
16,179,362 221,152,048
Depreciacion actmulada _ {35391437) (54077311
12,587,925 16,744,317
Terrenos 4,133,394 4,133,394
Constucciones en proceso 1.067.624 g

L 17 7REG4% L 20RVITI

ke acuerdo con el convenio de denacion entre la Organizacion de Desarmollo Empresarial
Femeninge - ODEF v la Municipalidad de San Pedro Sula, €l terrena recibide en donacion es
unicamente en dominio @il ¥ en caso de disofucion de la Organizacion, el terreno ¥ edificaciones,
si existieran, volverin a ser propiedad de la Municipalidad de San Pedro Sula

Como se explica en la Mota 10, ciertos edificios estdn garantizando el préstamo por pagar
obtenido en Banco Financiera Comercial Hondureiia, 5. A



Organizacion de Desarrollo Empresarial Femenino (ODEF)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2005 y 2004

.

Pristamos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 los saldos de préstamos adquiridos bajo convenios de
cooperacion con instituciones de desarrollo v bances estaban formados como se detallan @
continuacién:

frrpyeneaoy e feasirag 215 2004
Banco Interamericano de Desarrolle (BIDY)
Préstamo SPNF-92-22HO L 4012672 L 4.161.923
Préstamo ZT/MS-HO - 1.263.641
Fundacitn para lu Promacin de la Micro v Pequeiia
Empresa José¢ Maria Covelo 36,700, 3k 26,197.047
Katalvzis/Honduras | 459,583 2845, 895
Banco Centroamericane de Integracion Econdmica
{BCIE) 26,554,633 19,110,563
Hanco Financiera Comercial Hondurefia, 5. A. 3787049 413,17
Banco Hondurefio para la Produccion y Vivienda
[(BANHPROYI) 7,988,977

Sobregiros bancarios _ 1,534,736

L 82037936 [ 57602240

Banco Interamericans de Desarrollo (BID) - Convenio de préstamoe SPANF-U2-22HO,
coniratadeo a 40 afios plazo, con diez aflos de gracia, pagadero en lempiras en cuotas semestrales o
partir de septiembre de 2002 v devenga el 1% de comisién,

El préstame tiene por objeto la cooperacidn técnica en beneficio de mujeres microempresarias de
biajos ingresos que viven v trabajan en las comunidades rurales de los departamentios de Cortés,
Santa Barbara v Yoro de la Repablica de Honduras,

Banco Interamericans de Desarrollo (B1D) - Convenio de préstamo Mo, 27/MS-HO, devenga
el 15.5% de interés anual, es amortizable en un plazo de 6 afios, con dos y medio aiios de gracia,
es pugadero en lempiras mediante cuotas semestrales.

Este préstamo tiene por objeto general, otergar recursos a la Organizacion para que esta los utilice
en conceder erédilos a microempresarios ubicados en las zonas afectadas par el kurscin Mitch o
cuyas actividades hayan sido perjudicadas por dicho huracin principalmente en los departamentos
de Cortés, Yoro y Santa Barbara.

Este convenio esta regido por las siguientes condiciones basicas:

I Seran sujeto de erédito, los microempresarios ubicados en las zonas afectadas por el huracan
Miteh v los microempresarios cuyas actividades han sido afectadas por dicho huracén.

2. Losmontos, plazos, cuotas, infereses v aprobacion de los créditos los determinard la
Organizacion de acuerdo con su reglamento de crédito.
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3. Los eréditos no podran ser otorgados a ferceros que tengan o hayan tenide [ calidad de
dueios, socios, eontratistas o empleados de la Organizacidn o a familiares o conyuges de
LGN

Fundaciém para la Fromocion de la Micro ¥ Pequeifia Empresa José Maria Covelo -
Préstamos obtenidos a través de una linea de crédito revolvente hasta por un monto de
LADO00,000, con garantis prendaria sobre la carfera de préstamos por cobrar que origina el
convenio, es pagadero en lempiras en ceotas trimestrales, con vencimiento hasta el mes de
diciembre de 2006 v devenga una tasa de interés que oscila entre el 16.75% v 1996 anual.

Katalisis' Honduras - Préstamaos oblenidos al 9.75% de interés anual, estd garantizadao con
cartera de préstamos por cobrar que cubra el 120% del valor del préstamo, pagaderos en cuotas

mensuales, Es pagadens en dolares estadounidenses v con vencimiento hasta el mes de diciembne
de 2006,

Banen Centroamericano de Integracién Econdémica (BCIE) - Préstamaos oltenidos a través de
una linea de erédito hasta por un monto de USE] 500,000, con garantia prendaria sobre la cartera
de préstamos por cobrar que origing el convenic, v otros de clase “A™ o “B", es pagadero en
lempiras en cuotas rimestrales, con vencimiento hasta el mes de junio de 2007 v devenga una
tasa de interés que oscila entre el 9% v 10.5% anual.

Banco Financieras Comercial Hondureiia, 5. A. - Préstamos obtenidos a través de una linea de
crédito revolvente por 15,000,000, estin parantizados con depdsitos a plaso e hipoteca de los
edificios de Choloma y Chamelecon, devengan entre 17.50% ¥ 193 de interds anual, pagadercs
mensualmente en lempiras v con vencimiento en ¢l mes de junio de 2007

Bance Honduredio para la Produccion ¥ Yivienda (BANHPROVT) - Préstamos obtenidos a
fravés de una linea de crédito, con garantia bancaria v pagaré, es pagadero cn lempiras, con
vencimiento en los meses de febrero de 2007 v julio de 2012, devenpgan una tas: de interés que
oscila emre el | 1% v 12% anual.

Loz vencimientos de los préstamos por pagar a largo plazo, son los siguientes:

ferpresaos e fempiras) 205 204

Hasta un afio L 43048366 [ 39028985
Entre 1 ¥ 2 afios 15,407,627 14,698,612
Entre 2 y 5 afios J,508 443,920
Mas de § afios 3277458 3418723

Gastos de Operacion
Los gastos de cperacion que se muestran en la siguiente pigina, han sido cergados en la

determinacion del exceso de ingresos sobre gastos por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2005 y 2004:
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vexperyanee o lenpings) 2005 RALIE

Liastos de personal L 14576554 L 19330610
Gazlos de representacion SR.B00 1BG 602
Ciastos de viaje 1,588,085 IE6. 1109
Gastas de manlenimiento §97.470 1033388
Depreciacian 1.304,156 1694 810
Hoenorarios 169,631 173.331
Arrendamicntos 2241246 1621 482
Suministros 1,777.318 | 458986
Refriperios v atenciones a clientes 1. 427970 I6E.302
Mercadeo 1,177.782 | 02B.657
Otros 4. 406,576 3.0 T4. 487

20625 388 L 32659774
Donaciones Recibidas

Las donaciones recibidas durante el afio 2003, corresponden principalmente a aportes efectuados
por la Fundacion CODESPA para la puesta en marcha, gjecucion, desarrollo v seguimiento de los
proyectos denominados “Capacitacion y Asistencia Técnica a 700 micro empresarios™ y
“Fortalecimisito de la Infraestructura Rural v la Produccidn Agricola”™ de la zona noroccidental
de Honduras, Institute of Development Studies {1D8) para mejorar el impacto del micro
financiamiento sobre la pobreza v donaciones de The Ford Fundation para propdsitos de caridad,
literario ¥ educacionales.

Donaciones en Especie Efectuadas

Las donaciones en especie efectuadas durante el afio 2005, corresponden principalmente a
mobiliario, equipo de cdmputo v vehiculos que la Organizacion dond a su subsidiaria
Crrganizacion de Desarrollo Empresarial Femening, OPDEF.

Beneficios Fiscales

Par ser una sociedad sin fines locrativos, se considera que la Institucion estd exenta del pago del
impuesto sobre la renta, conforme al articulo 7 de 1a Ley del Impuesto Sobre la Renta; sin
embargo, no se cuenta con una resofucion de parle de las autoridades fiscales que confirme dicha
eXencion.



